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Article 1€f

La présente loi régle une matiére visée a l'article
de la Constitution.

Art. 2

La présente loi assure notamment la transposit
partielle de la directive 2001/107/CE du Parleme
européen et du Conseil du 21 janvier 2002 modifig
la directive 85/611/CEE du Conseil portant coordin
tion des dispositions |égislatives, réglementaires
administratives concernant certains organismes
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM
en vue d'introduire une réglementation relative a
sociétés de gestion et aux prospectus simplifiés al
que la transposition partielle de la directive 2001/10
CE du Parlement européen et du Conseil du 21 |
vier 2002 modifiant la directive 85/611/CEE d
Conseil portant coordination des dispositions légis
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Artikel 1

78 Deze wet regelt een aangelegenheid als bedoeld in
artikel 78 van de Grondwet.

Art. 2
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tives, réglementaires et administratives concern
certains organismes de placement collectif en vale
mobilieres (OPCVM) en ce qui concerne les plac
ments des OPCVM.

Art. 3

Pour I'application de la présente loi et des arrétés
reglements pris pour son exécution, I'on entend:

1° par «offre publique»:

a) toute offre publiqgue en vente, toute vente pub
que ou toute offre publique en souscription;

b) 'admission & la négociation sur un marché org
nisé qui est accessible au public;

¢) aux conditions déterminées par le Roi, toute

2)

antbepalingen betreffende bepaalde instellingen voor
urscollectieve belegging in effecten (icbe’s), betreffende
e- beleggingen van icbe’s.

Art. 3

et Voor de toepassing van deze wet en de ter uitvoe-
ring ervan genomen besluiten en reglementen, wordt
verstaan onder:
1° «openbaar aanbod»:
i- a)elk openbaar aanbod tot verkoop, elke open-
bare verkoop of elk openbaar aanbod tot inschrij-
ving;
a- b) de toelating tot de verhandeling op een georga-
niseerde markt die voor het publiek toegankelijk is;

¢) onder de door de Koning bepaalde voorwaar-

proposition publique ou publicité tendant a offrir des den, elk openbaar voorstel of reclame om informatie
renseignements ou conseils, ou a susciter la demandef raad te verstrekken of de vraag hiernaar uit te
de renseignements ou conseils, relatifs a des titresokken, in verband met al dan niet reeds gemde

créés ou non encore créés qui font ou feront I'ob
d'une offre, publique ou non, sauf si ces renseign
ments ou conseils portent sur des titres qui ont f4
qui font, ou dont il est acquis gu’'ils feront I'obje
d’une offre publique réguliére en Belgique;

2° par «offrant»: celui qui effectue une offre

publique ou celui qui, en ce qui concerne I'offre pub
que telle que visée a l'article 39, b), introduit une
demande d’admission aux négociations;

30 par «titres d’'un organisme de placement colle
tif»:

a) les parts d’organismes de placement collectif,

b) les autres instruments financiers que I'organisr
de placement collectif est, le cas échéant, autoris
émettre eu égard a la catégorie de placements au
sés pour laquelle il a opté conformément a I'article

40 par «parts d'organisme de placement colle
tif»:

a) les actions d’'une société d'investissement, et;

b) les titres représentatifs des droits indivis dans
fonds commun de placement;

59 par «participants»: les détenteurs de parts d’
organisme de placement collectif;

6° par marché organisé: un marché seconda
d’'instruments financiers qui est organisé par u
entreprise de marché dont le siege social est établ
Belgique ou a I'étranger;

eteffecten die het voorwerp uitmaken of zullen uitma-
e-ken van een al dan niet openbaar aanbod, tenzij deze
ait,informatie of raad slaat op effecten die in Bélgigel-

I matig openbaar werden of worden aangeboden of
waarvan vaststaat dat ze in Bélgegelmatig open-
baar zullen worden aangeboden;

D

20 «bieder»: diegene die een openbaar aanbod
i- verricht of diegene die, wat het openbaar aanbod
betreft als bedoeld in artikel 39,1b), een aanvraag
indient om toelating tot de verhandeling;

c- 3° «effecten van een instelling voor collectieve

belegging»:

et;  a) de rechten van deelneming in een instelling voor

collectieve belegging, en;

ne b) de overige financ¢le instrumenten die een instel-

€ ding voor collectieve belegging in voorkomend geval
[orgerechtigd is uit te geven, rekening houdend met de
7; categorie van toegelaten beleggingen waarvoor zij
heeft geopteerd conform artikel 7;

c- 4° «rechten van deelneming in een instelling voor

collectieve belegging»:

a) de aandelen van een beleggingsvennootschap,
en;

un b) de effecten ter vertegenwoordiging van de on-
verdeelde rechten in een gemeenschappelijk beleg-
gingsfonds;

5° «deelnemers»: de houders van rechten van
deelneming in een instelling voor collectieve beleg-
ging;
ire 6° «georganiseerde markt»: een secundaire markt
nevoor financide instrumenten die georganiseerd is
edoor een marktonderneming waarvan de
maatschappelijke zetel in Belgid in het buitenland

un

gevestigd is;
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7° par «marché réglementé»: tout marché rég
menté, belge ou étranger, visé a l'article 2,58, ou
6°, de la loi du 2 ao(t 2002;

8° par «gestion collective de portefeuille
d’organismes de placement collectif»: I'exercice p
une société de gestion d'organismes de placem
collectif des fonctions de gestion d'organismes
placement collectif, que celles-ci soient exercées
tant que société de gestion d’organismes de placem
collectif désignée par un organisme de placemg
collectif ou en vertu d’'un contrat de mandat ou d'l
contrat d’entreprise conclu avec un organisme
placement collectif conformément a I'article 41;

90 par «fonctions de gestion dorganismes d

placement collectif»:

a) la gestion du portefeuille d'investissement d
I'organisme de placement collectif;

b) 'administration de l'organisme de placemer
collectif, a savoir notamment:

i) les services de gestion comptable de I'organisme

de placement collectif, en ce compris I'établissemg
et la publication des comptes annuels;

i) les réponses aux demandes de renseignemg
des participants de I'organisme de placement coll¢
tif;

iii) I'évaluation du portefeuille et la déterminatior
de la valeur des titres de I'organisme de placem
collectif (y compris les aspects fiscaux);

iv) le contrde du respect des dispositions légales
réglementaires applicables a l'organisme de pla
ment collectif;

v) la tenue du registre des porteurs de titres nommi-

natifs;

vi) la répartition des revenus entre catégories
titres et types de parts de I'organisme de placem
collectif;

vii) I'émission et le rachat des parts de I'organisn
de placement collectif;

viii) le dénouement des contrats, en ce comp
I'envoi des titres de I'organisme de placement colle
tif;

ix) I'enregistrement des opérations et la consery
tion des piéces y afférentes;

¢) la commercialisation de titres d’organismes
placement collectif;

10° par «services d'investissement»:

a) la gestion individuelle de portefeuilles: la gestid
de portefeuilles d’'investissement sur une base disa

e-

~

D
ar lingen voor collectieve belegging»: de uitoefening
entloor een beheervennootschap van instellingen voor
e collectieve belegging van de beheertaken voor instel-
enlingen voor collectieve belegging, ongeacht of zij door

e

le
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7° «gereglementeerde markt»: elke Belgische of
buitenlandse gereglementeerde markt als bedoeld in
artikel 2, 3, 5° of 6° van de wet van 2 augustus 2002;

8° «collectief beheer van portefeuilles van instel-

erde betrokken vennootschap worden verricht in de

2nthoedanigheid van beheervennootschap van instellin-

n gen voor collectieve belegging aangesteld door een

deinstelling voor collectieve belegging, of op grond van

een lastgevingsovereenkomst of een aannemingsover
eenkomst afgesloten met een instelling voor collec-
tieve belegging conform artikel 41;

9% «beheertaken voor instellingen voor collectieve
belegging»:

a) het beheer van de beleggingsportefeuille van de
instelling voor collectieve belegging;

b) de administratie van de instelling voor collec-
tieve belegging, waaronder:

i) de werkzaamheden van boekhoudkundig
ntbeheer van de instelling voor collectieve belegging,
waaronder het opmaken en openbaar maken van de
jaarrekening;

e

e

t

2nts ii) het op verzoek verstrekken van inlichtingen aan
>c-de deelnemers in de instelling voor collectieve beleg-

ging;
iii) de waardering van de portefeuille en de bepa-

enting van de waarde van de effecten van de instelling

voor collectieve belegging (met inbegrip van de fiscale
aspecten);

et iv) het toezicht op de naleving van de geldende

ce-wettelijke en reglementaire bepalingen voor de instel-

ling voor collectieve belegging;

V) het bijhouden van het register van de houders
van effecten op naam;

de vi) de bestemming van de inkomsten voor de ver-
enschillende categorieevan effecten en types van rech-

ten van deelneming in de instelling voor collectieve
belegging;

vii) de uitgifte en de inkoop van rechten van deel-
neming van de instelling voor collectieve belegging;

ris viii) de afwikkeling van de contracten, met inbe-

c- grip van de verzending van de effecten van de instel-
ling voor collectieve belegging;

iX) de registratie van de verrichtingen en de bewa-
ring van de desbetreffende stukken;

c) de verhandeling van de effecten van de instelling
voor collectieve belegging;

10° «beleggingsdiensten»:

n  a) individueel portefeuillebeheer: het per aliep
rédiscretionaire basis beheren van beleggingsportefeuil-

a-
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tionnaire et individualisée, dans le cadre d’'un manc
donné par les clients lorsque ces portefeuilles comp
tent un ou plusieurs instruments financiers Vvisés
l'article 2, 19, de la loi du 2 aolt 2002;

b) le conseil en placement portant sur un (

plusieurs instruments financiers visés a l'article®, 1

de la loi du 2 ao(t 2002;

11° par «société de gestion d’organismes de pla
ment collectif désignée par un organisme de pla
ment collectif»: la société de gestion qui assure
gestion d'un fonds commun de placement, conform
ment a l'article 11, 84, ou la société de gestion qu

4)

Jlatles op grond van een door de"notien gegeven op-
ordracht, voorzover die portefeuilles een of meer finan-
aciéle instrumenten bevatten als bedoeld in artikel 2,
1°, van de wet van 2 augustus 2002;

b) beleggingsadvies voor een of meer finalecie-
strumenten als bedoeld in artikel 2, tan de wet van
2 augustus 2002;

ce- 11° «beheervennootschap van instellingen voor
ce-collectieve belegging aangesteld door een instelling
lavoor collectieve belegging»: de beheervennootschap
é-die het beheer waarneemt van een gemeenschappelijk
beleggingsfonds conform artikel 11, § 1, of de beheer-

u

est désignée par une société d'investissement, conforvennootschap die is aangesteld door een beleggings-

mément a 'article 43;

120 par «organisme de placement collectif géré g
une société de gestion d'organismes de placem
collectif»: sauf stipulation contraire, un organism
de placement collectif pour lequel la société de gest
d’organismes de placement collectif exerce des foi
tions de gestion visées a l'article 3, §ue ce soit en

vennootschap conform artikel 43;

ar 12° «instelling voor collectieve belegging beheerd
entloor een beheervennootschap van instellingen voor
e collectieve belegging»: tenzij anders is bepaald, een
oninstelling voor collectieve belegging waarvoor de
nc-beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging beheertaken uitoefent als bedoeld in arti-

tant que société de gestion d'organismes de placemerkel 3, &, hetzij in de hoedanigheid van beheerven-

collectif désignée par l'organisme de placeme
collectif ou en vertu d’un contrat de mandat ou d'U
contrat d’entreprise conclu avec I'organisme de plag
ment collectif;

13 par «clients de la société de gestig
d’'organismes de placement collectif»: les investi
seurs, en ce compris les institutions de prévoyar
visées a l'article 2, § 3,°6de la loi du 9 juillet 1975
relative au confie des entreprises d’assurance
auxquels la société de gestion d’organismes de pl3
ment collectif fournit des services d’investissement
gestion individuelle de portefeuilles ou de conseil ¢
placement;

14° par «commercialisation de titres d’organisme
de placement collectif»: I'offre publique en vente,
vente publique ou l'offre publique en souscription @
titres d'organismes de placement collectif po
compte d’'un organisme de placement collectif, en
compris la réception et la transmission d'ordré
portant sur les titres dudit organisme de placemg
collectif;

15° par «fonds propres»: la notion de fong

nt nootschap van instellingen voor collectieve belegging
n die is aangesteld door de instelling voor collectieve
re-belegging, hetzij op grond van een lastgevings-
overeenkomst of een aannemingsovereenkomst die is
afgesloten met de instelling voor collectieve beleg-
ging;
n 13 «clienten van een beheervennootschap van
s- instellingen voor collectieve belegging » : de beleggers,
canclusief de voorzorgsinstellingen als bedoeld in arti-
kel 2, § 3, 8, van de wet van 9 juli 1975 betreffende de
S, controle der verzekeringsondernemingen, waarvoor
cede beheervennootschap van instellingen voor collec-
detieve belegging beleggingsdiensten van individueel
on portefeuillebeheer verricht of beleggingsadvies ver-
strekt;

s 14° «verhandeling van effecten van instellingen

a voor collectieve belegging»: het openbaar aanbod tot
e verkoop van, de openbare verkoop van of het open-
ur baar aanbod tot inschrijving op effecten van instellin-

cegen voor collectieve belegging voor rekening van een
2s instelling voor collectieve belegging, waaronder het

entinontvangstnemen en doorgeven van orders voor
effecten van de betrokken instelling voor collectieve

belegging;

s 15° «eigen vermogen»: het eigen vermogen in de

propres, au sens de la définition qui en est donnéein van de definitie vervat in het reglement genomen

dans le réglement pris en exécution de I'article 158
16° par «liens étroits»:

a) une situation dans laquelle il existe un lien
participation, ou

b) une situation dans laquelle des entreprises s
des entreprises liées, ou

¢) une relation de méme nature que sous les litte
a) etb) ci-dessus entre une personne physique et

ter uitvoering van artikel 158;
16° «nauwe bandenx»:

a) een situatie waarin een deelnemingsverhouding
bestaat, of

ont b) een situatie waarin de ondernemingen, verbon-
den ondernemingen zijn, of

rae c) een band van dezelfde aard als bedoeld in boven-
instaande littera@) enb) tussen een natuurlijk en een

e

personne morale;

rechtspersoon;
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17° par «contite, participation, lien de participa-
tion, entreprise-mére, filiale et entreprise liée»: ¢
notions au sens de la définition qui en est donnée d
les arrétés d’exécution de l'article 185;

18 par «succursale d'une société de gesti
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17 «controle, deelneming, deelnemingsverhou-
esding, moederonderneming, dochteronderneming en
angerbonden onderneming»: deze begrippen in de zin

van de definitie die ervan is gegeven in de uitvoerings-
besluiten van artikel 185;

bn 18 «bijkantoor van een beheervennootschap van

d’'organismes de placement collectif»: un siege instellingen voor collectieve belegging»: een bedrijfs-

d’exploitation qui constitue une partie dépourvue (
personnalité juridigue d'une société de gestig

d’'organismes de placement collectif et qui effect

directement, en tout ou en partie, les activités autd

sées par l'agrément de la société de gest

d’organismes de placement collectif; plusieurs sieg

d’exploitation créés dans le mémtEpar une société

de gestion d’organismes de placement collectif ay;

son siége social dans un autreatEsont considérés
comme une seule succursale;

19 par «Bat membre d’accueil d'une société d
gestion d'organismes de placement collectif» tdtE

membre de I'Espace danomique Européen, autre

que la Belgique, sur le territoire duquel une société
gestion d’'organismes de placement collectif de dr
belge exerce ses activités par I'établissement d'U
succursale ou en libre prestation de services;

20° par «établissement de crédit»: tout établiss
ment visé aux titres Il a IV de la loi du 22 mars 199

210 par «établissement financier»: toute entr
prise visée par l'article 3, &£1.5°, de la loi du 22 mars
1993;

22° par «entreprise dinvestissement»: tou
entreprise visée au Livre Il, Titres Il a 1V, de la loi d
6 avril 1995;

23° par «laloidu 22 mars 1993 »: la loi du 22 ma
1993 relative au statut et au comdrales établisse-
ments de crédit;

24° par «la loi du 6 avril 1995»: la loi du 6 avril
1995 relative au statut des  entreprisg
d’investissement et a leur cofigpaux intermédiaires
et conseillers en placements;

25° par «la loi du 2 ao(t 2002»: la loi du 2 aol
2002 relative a la surveillance du secteur financier
aux services financiers;

26° par «la directive 85/611/CEE »: la directive d
Conseil du 20 décembre 1985 portant coordinati
des dispositions |égislatives, réglementaires et ad
nistratives concernant certains organismes de pla
ment collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), tell
que modifiée par la directive 2001/107/CE du Parl
ment européen et du Conseil du 21 janvier 2002 mo
fiant la directive 85/611/CEE du Conseil portaf
coordination des dispositions législatives, régleme

e zetel die een onderdeel zonder rechtspersoonlijkheid
bn vormt van een beheervennootschap van instellingen
le voor collectieve belegging en die rechtstreeks alle of
ri-een deel van de werkzaamheden uitoefent die zijn
ontoegelaten op grond van de vergunning van de beheer-
esvennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging; verschillende bedrijfszetels in eenzelfde Staat
antvan een beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging met maatschappelijke zetel in
een andere Staat, worden beschouwd als één enkel
bijkantoor;

e 1% «Lidstaat van ontvangst van een beheerven-
nootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging»: de Lidstaat van de Europese Economische
deRuimte, met uitzondering van Belgi@p het grondge-
pitbied waarvan een beheervennootschap van instellin-
negen voor collectieve belegging naar Belgisch recht
haar werkzaamheden uitoefent via de vestiging van
een bijkantoor of in het kader van het vrij verrichten

van diensten;

D

e- 20° «kredietinstelling»: elke instelling als bedoeld
3; in Titel Il tot en met IV van de wet van 22 maart
1993;

21° «financide instelling»: elke onderneming als
bedoeld in artikel 3, 8 1,°5van de wet van 22 maart
1993;

e 22° «beleggingsonderneming»: elke onderneming
u als bedoeld in Boek Il, Titel Il tot en met IV, van de
wet van 6 april 1995;

23° «wet van 22 maart 1993»: de wet van
22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de
kredietinstellingen;

D

[S

24° «wet van 6 april 1995»: de wet van 6 april
5 1995 inzake het statuut van en het toezicht op de
beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleg-
gingsadviseurs;

t 25 «wet van 2 augustus 2002»: de wet van
et2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de finan-
ciéle sector en de finarideediensten;

U 26° «Richtlijn 85/611/EEG»: de Richtlijn van de
pnRaad van 20 december 1985 tof whoatie van de
mi-wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen betref-
cefende bepaalde instellingen voor collectieve belegging
in effecten (icbe’s), als gewijzigd door Richtlijn 2001/

e- 107/EG van het Europees Parlement en de Raad van
di-21 januari 2002 tot wijziging van Richtlijn 85/611/

it EEG van de Raad tot ¢cabnatie van de wettelijke en
n-bestuursrechtelijke bepalingen betreffende bepaalde

a)
-
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taires et administratives concernant certains organisinstellingen voor collectieve belegging in effecten
mes de placement collectif en valeurs mobiliéres (icbe’s) met het oog op de reglementering van beheer-
(OPCVM), en vue d'introduire une réglementation maatschappijen en vereenvoudigde prospectussen, en
relative aux sociétés de gestion et aux prospedtusls gewijzigd bij Richtlijn 2001/108/EG van het Euro-
simplifiés, et telle que modifiée par la directive 200/ pees Parlement en de Raad van 21 januari 2002 tot
108/CE du Parlement européen et du Conseil [duwijziging van richtlijn 85/611/EEG van de Raad tot

21 janvier 2002 modifiant la directive 85/611/CEE

Conseil portant coordination des dispositions Iégis
tives, réglementaires et administratives concern
certains organismes de placement collectif en vale
mobilieres (OPCVM), en ce qui concerne les plag
ments des OPCVM,;

27° par «la directive 93/22/CEE»: la directive d
Conseil du 10 mai 1993 concernant les servig
d’investissement dans le domaine des valeurs mobi
res;

28° par «CBFA»: la Commission bancaire, finar
ciére et des assurances, comme étant 'organisme
a l'article 44 de la loi du 2 aodt 2002;

29 par «consultation ouverte»: la procédu
visée a l'article 2, 18 de la loi du 2 ao(t 2002.

PARTIE Il

DESORGANISMESDE PLACEMENT
COLLECTIF

LIVRE PREMIER
CHAMP D'APPLICATION

Art. 4

Sont soumis aux dispositions de la présente Partie:

1° les organismes belges, énumérés ci-dessg
dont l'objet est le placement collectif de moyer
financiers:

a) i) les organismes qui recueillent leurs moyel
financiers, en Belgique ou a I'étranger, par la va
d’une offre publique de parts;

i) les organismes qui recueillent leurs moyer
financiers, en Belgique ou a I'étranger, partielleme
par la voie d’'une offre publique de titres;

dénommés ci-aprés «organismes de placem
collectif publics»;

b) les organismes qui recueillent leurs moye
financiers, en Belgique ou a I'étranger, exclusiveme
aupres d'investisseurs institutionnels ou professid
nels agissant pour leur compte propre, et dont
titres ne peuvent étre acquis que par de tels inves
seurs, dénommeés ci-apres, «organismes de placen

u coadinatie van de wettelijke en bestuursrechtelijke
a-bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor
antcollectieve belegging in effecten (icbe’s), betreffende
urdeleggingen van icbe’s;

e_

L 27° «Richtlijn 93/22/EEG»: de Richtlijn van de
esRaad van 10 mei 1993 betreffende het verrichten van
ie-diensten op het gebied van beleggingen in effecten;

28° «CBFA»: de Commissie voor het Bank-,
visBinancie- en Assurantiewezen, bedoeld in artikel 44
van de wet van 2 augustus 2002;

e 2% «open raadpleging»: de procedure die is vast-
gelegd in artikel 2, 18 van de wet van 2 augustus

2002.
DEEL Il

INSTELLINGEN VOOR COLLECTIEVE
BELEGGING

BOEK |
TOEPASSINGSGEBIED

Art. 4

De bepalingen van dit deel gelden voor:

us, 1° de hierna opgesomde Belgische instellingen met
s als doel de collectieve belegging van finateie
middelen:

1S a) i) de instellingen die hun finarideemiddelen in
ie Belgie of in het buitenland aantrekken via een open-
baar aanbod van rechten van deelneming;

1s i) de instellingen die hun finande middelen in
nt Belgiéof in het buitenland gedeeltelijk aantrekken via
een openbaar aanbod van effecten;

ent hierna «openbare instellingen voor collectieve
belegging» genoemd,

ns b) de instellingen die hun finaridée middelen in
ntBelgié of in het buitenland uitsluitend aantrekken bij
n-institutionele of professionele beleggers die voor
eseigen rekening handelen, en waarvan de effecten uit-
tissluitend door dergelijke beleggers kunnen worden
nenerworven, hierna «institutionele instellingen voor

collectif institutionnels »;

collectieve belegging» genoemd,;
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c) les organismes qui recueillent leurs moye

financiers, en Belgique ou a I'étranger, exclusiveme
aupres d'investisseurs privés agissant pour e
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ns ) de instellingen die hun finaridée middelen in
ntBelgié of in het buitenland uitsluitend aantrekken bij
urprivate beleggers die voor eigen rekening handelen,

propre compte, et dont les titres ne peuvent étreen waarvan de effecten uitsluitend kunnen worden

acquis que par de tels investisseurs ou par d’'aut
investisseurs dans les conditions déterminées pa
Roi, dénommés ci-aprés «organismes de placem

collectif privés»;

2° |les organismes étrangers dont l'objet est
placement collectif de moyens financiers, lorsq
leurs titres font I'objet d’'une offre publique en Belgi
que.

Pour I'application de la présente loi et des arrétés
reglements pris pour son exécution, ces organisn

sont dénommeés «aorganismes de placement collect

Art. 5

Pour I'application de I'article 3,°Lb), le Roi peut
définir la notion de public.

Pour I'application de l'article 4, aliné&"11°, a), et
2°, le Roi peut fixer les critéres visant a déterminer
caractére public des opérations visées a l'articl€.3,

Ces critéres peuvent varier en fonction de la catégq
de placements autorisés pour laquelle un organis

de placement collectif peut opter conformément
l'article 7.

Pour I'application de I'article 4, aliné&"1.1°, b), le

Roi peut définir ce qu'il y a lieu d’entendre par inves

tisseurs institutionnels ou professionnels.

Pour I'application de I'article 4, aliné&£".1°, c), le
Roi peut définir:

1° ce qu’il y a lieu d’entendre par investisseu
privés;

2° |es conditions et les modalités permettant a

investisseurs privés de céder des titres, émis
I'organisme de placement collectif privé.

LIVRE Il

DESORGANISMESDE PLACEMENT
COLLECTIF DE DROIT BELGE

TITRE PREMIER

Dispositions communes & I’ ensemble des organismes
de placement collectif de droit belge

Art. 6

Les organismes de placement collectif de dr
belge relévent d'une des trois catégories suivantes

1° les organismes de placement collectif a nomQ
variable de parts qui revétent la forme contractue

reserworven door dergelijke beleggers dan wel door

I landere beleggers in de door de Koning bepaalde om-

enstandigheden, hierna «private instellingen voor
collectieve belegging» genoemd,;

le 2° de buitenlandse instellingen met als doel de
le collectieve belegging van finaritée middelen,

- wanneer hun effecten het voorwerp uitmaken van een
openbaar aanbod in Belgie

et Voor de toepassing van deze wet en de ter uitvoe-

nesing ervan genomen besluiten en reglementen,

f»worden deze instellingen «instellingen voor collec-
tieve belegging» genoemd.

Art. 5

Voor de toepassing van artikel 3, b), kan de
Koning het begrip «publiek» defiiren.

Voor de toepassing van artikel 4, eerste ltdlalen
le 2°, kan de Koning de criteria vastleggen van het open-
1 baar karakter van de in artikel 3, bedoelde verrich-
rigingen. Deze criteria kunnen verschillen naargelang
mevan de categorie van toegelaten beleggingen waar-
avoor een instelling voor collectieve belegging kan op-
teren conform artikel 7.

Voor de toepassing van artikel 4, eerste IR},b],
5- kan de Koning defiriien wat dient te worden ver-
staan onder institutionele of professionele beleggers.

Voor de toepassing van artikel 4, eerste IR} ,c},
kan de Koning:

1° definieren wat dient te worden verstaan onder
private beleggers;

X 20 vaststellen onder welke voorwaarden en
parolgens welke regels de private beleggers effecten
kunnen overdragen die zijn uitgegeven door een pri-
vate instelling voor collectieve belegging.

S

BOEK Il

INSTELLINGEN VOOR COLLECTIEVE
BELEGGING NAAR BELGISCH RECHT

TITEL |

Gemeenschappelijke bepalingen voor alle instellin-
gen voor collectieve belegging naar Belgisch recht

Art. 6
pit  De instellingen voor collectieve belegging naar
Belgisch recht behoren tot één van de volgende drie
categorién:

re 1° de instellingen voor collectieve belegging met
lleeen veranderlijk aantal rechten van deelneming die
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(fonds commun de placement a nombre variable
parts) ou la forme statutaire (société d’investissem
a capital variable);

2° les organismes de placement collectif & nomk

fixe de parts qui revétent la forme contractuelle (fon

commun de placement & nombre fixe de parts) o

forme statutaire (société d’investissement a capi
fixe);

30 les organismes de placement collectif en créa
la forme contractuelle (fong

ces qui revétent
commun de placement en créances) ou la forme st
taire (société d’'investissement en créances).

Art. 7

Un organisme de placement collectif est ter
d'opter pour le placement, des moyens financig
qgu'’il recueille, dans une des catégories de placems

autorisés énumeérées ci-apres:

8)

degeregeld zijn bij overeenkomst (gemeenschappelijk

entbeleggingsfonds met een veranderlijk aantal rechten
van deelneming) of bij statuten (beleggingsvennoot-
schap met veranderlijk kapitaal);

re 2° de instellingen voor collectieve belegging met
dseen vast aantal rechten van deelneming die geregeld
lazijn bij overeenkomst (gemeenschappelijk beleggings-
talfonds met een vast aantal rechten van deelneming) of
bij statuten (beleggingsvennootschap met vast kapi-
taal);

an- 3° de instellingen voor collectieve belegging in
Is schuldvorderingen die geregeld zijn bij overeenkomst
atutgemeenschappelik  fonds voor belegging in
schuldvorderingen) of bij statuten (vennootschap
voor belegging in schuldvorderingen).

Art. 7

W Elke instelling voor collectieve belegging moet

rsvoor de belegging van de finanig@emiddelen die zij

ntgnzamelt, opteren voor één van de hierna opgesomde
categoriéa van toegelaten beleggingen:

1° placements répondant aux conditions prévues 1° beleggingen die voldoen aan de voorwaarden

par la directive 85/611/CEE;
2° instruments financiers et liquidités;

3° matiéres premieres, options et contrats a ter
sur matiéres premiéres;

4° options et contrats a terme sur valeurs mobili
res, devises et contrats sur indices boursiers;

50 biens immobiliers;
6° capital a haut risque;

7° créances détenues par des tiers et cédée
I'organisme de placement collectif par une conve
tion de cession dans les conditions et modalités fix¢
par le Roi;

8° instruments financiers émis par des sociétés n
cotées;

9° autres placements autorisés par le Roi.

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, défin
les catégories de placements autorisés visées a |
néa E.

Art. 8

§ 18" Les produits nets du fonds commun de plag
ment ou de la société d’investissement sont déter
nés et distribués ou capitalisés conformément

van richtlijn 85/611/EEG;
20 financide instrumenten en liquide middelen;

me 3° grondstoffen, opties en termijncontracten op
grondstoffen;

e- 4° opties en termijncontracten op effecten, devie-
zen en beursindexcontracten;

59 vastgoed;
6° hoogrisicodragend kapitaal;

s a 7° schuldvorderingen in het bezit van derden en
n- overgedragen aan de instelling voor collectieve beleg-
segying bij een overdrachtsovereenkomst onder de voor-
waarden en volgens de regels die door de Koning zijn
vastgesteld;

on 8° financide instrumenten die zijn uitgegeven
door niet-genoteerde vennootschappen;

9° andere door de Koning toegelaten beleggingen.

it De Koning definieert de in het eerste lid opgesomde
alieategoriéa van toegelaten beleggingen bij besluit
genomen na advies van de CBFA.

Art. 8

e- 8§ 1. De netto-opbrengsten van het gemeenschappe-
midijk beleggingsfonds of van de beleggingsvennoot-
auschap worden vastgesteld en uitgekeerd of gekapita-

reglement de gestion ou aux statuts.

liseerd conform het beheerreglement of de statuten.



(9)

§ 2. Les droits attribués a chaque part sont égau
ne peut étre créé des catégories différentes de p
sauf si:

1° le réglement de gestion ou les statuts prévoig
la création de deux types de parts, le produit net ét
distribué pour un type et capitalisé pour l'autre;

2° |es statuts d’'une société d’'investissement a capi-

tal variable prévoient, conformément aux critéres
conditions fixés par le Roi par arrété pris sur avis de
CBFA, la création de catégories différentes d’actio
libellées en devises différentes ou qui supportent ¢
frais différents ou des commissions différentes,
I'exclusion de toute différenciation en termes de par
cipation dans les résultats du portefeuille de la soci
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il §2. Alle deelnemers hebben gelijke rechten; er
artgnogen geen verschillende categamieean rechten
van deelneming worden gecesd, tenzij:

2nt  1° het beheerreglement of de statuten bepalen dat

antwee types van rechten van deelneming kunnen
worden gecréerd, waarbij de netto-opbrengst voor
het ene type wordt uitgekeerd en voor het andere type
wordt gekapitaliseerd;

20 de statuten van een beleggingsvennootschap
etmet veranderlijk kapitaal, conform de criteria en
lavoorwaarden die door de Koning zijn vastgesteld bij
ns besluit genomen na advies van de CBFA, bepalen dat
les/erschillende categorfiae van aandelen kunnen
aworden gecréerd die in verschillende munten zijn
ti- uitgedrukt of waarop verschillende kosten of ver-
dtéschillende provisies van toepassing zijn, met dien ver-

d’'investissement ou du compartiment; I'acte portant stande dat er geen onderscheid mogelijk is wat de
constatation de la décision du conseil d’administfa- deelname betreft in het resultaat van de portefeuille

tion de créer une nouvelle catégorie d'actions,
application d’une telle disposition statutaire, modif
les statuts;

30 les statuts d’'une société d'investissement a capi-

tal variable ou d'une société d’'investissement
créances prévoient la création de catégories différ
tes d’actions conformément a l'article 16 ou a l'art
cle 26;

40 les statuts d’'une société d’investissement a capi-

tal fixe créent des catégories différentes d’'actions;

59 le réglement de gestion d’'un fonds de placeme
en créances ou les statuts d'une socié
d’'investissement en créances créent des catégqg
différentes de parts. Le reglement ou les statuts dé
minent les modalités de répartition, entre les divers
catégories de parts, des sommes payées par les (
teurs des créances composant le portefeuille de cré
ces. Le reglement ou les statuts peuvent prévoir
parts prioritaires.

8§ 3. Les statuts d’'une société d’investissement
créances stipulent que le bénéfice de la société
distribué ou réservé pour distribution ultérieure d
pour couverture de risques de défaut de paiement
créances.

Art. 9

Tout organisme de placement collectif est géré
administré selon le principe de répartition des risqu
et de maniere a assurer une gestion autonome et
l'intérét exclusif des porteurs de titres émis p
I'organisme de placement collectif.

nvan de beleggingsvennootschap of van het comparti-

e ment; de akte tot vaststelling van het besluit van de
raad van bestuur om, met toepassing van een derge-
lijke statutaire bepaling, een nieuwe categorie van
aandelen te cieen, wijzigt de statuten;

3° de statuten van een beleggingsvennootschap
en met veranderlijk kapitaal of van een beleggingsven-
ennootschap in schuldvorderingen bepalen dat verschil-
- lende categorige van aandelen kunnen worden
gecréerd overeenkomstig artikel 16 of 26;

4° in de statuten van een beleggingsvennootschap
met vast kapitaal verschillende categamiemn aan-
delen zijn gecresxd;

ent  5° in het beheerreglement van een fonds voor
stébelegging in schuldvorderingen of in de statuten van
riesen vennootschap voor belegging in schuldvorderin-
tergen, verschillende categoiie@an rechten van deel-
sesneming zijn gecrésrd. Het reglement of de statuten
léliepalen de wijze van verdeling over de verschillende
parcategoriéa van rechten van deelneming, van de
dededragen die betaald zijn door de schuldenaars van
schuldvorderingen die de schuldvorderingsporte-
feuille vormen. Het reglement of de statuten kunnen
in preferente rechten van deelneming voorzien.

en 8 3. De statuten van een vennootschap voor beleg-

egging in schuldvorderingen bepalen dat de winst van

u de vennootschap wordt uitgekeerd of wordt gereser-

degeerd voor latere uitkering of voor de dekking van
risico’s van tekortkomingen in de betalingen van de
schuldvorderingen.

Art. 9

ou Elke instelling voor collectieve belegging wordt
esbestuurd of beheerd volgens het beginsel van de risi-
Jarc®spreiding, in het uitsluitende belang van de houders
ar van effecten die zijn uitgegeven door de instelling
voor collectieve belegging en op zodanige wijze dat

een autonoom beheer van de instelling is verzekerd.
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TITRE I
Des organismes de placement collectif publics
CHAPITRE PREMIER
Dispositions générales
Section Premiére

Des organismes de placement collectif a nombre
variable de parts publics

Art. 10

Par organisme de placement collectif a nomh
variable de parts public, il faut entendre I'organisme

1° ont l'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
a larticle 7, alinéaq, 1°, 20, 3°, 4° et @, pour
lesquels il existe un marché, conformément a
dispositions de la présente loi, des arrétés et ré

D
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TITEL I
Openbare instellingen voor collectieve belegging
HOOFDSTUK |
Algemene bepalingen
Afdeling |

Openbare instellingen voor collectieve belegging met
een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Art. 10

re Onder openbare instelling voor collectieve beleg-
: ging met een veranderlijk aantal rechten van deelne-
ming wordt verstaan, een instelling:

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
ségseén van de in artikel 7, eerste lifl, 2, 3°, 4°en @,
bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen

uxwaarvoor een markt bestaat, overeenkomstig de

lebepalingen van deze wet, de ter uitvoering ervan

ments pris pour son exécution et du reglement |[degenomen besluiten en reglementen en haar beheer-
gestion ou des statuts de I'organisme de placementeglement of statuten;

collectif;

2° dont les moyens financiers sont recueillis par|la

2° waarvan de financie middelen worden aan-

voie d'une offre publique de parts, négociables pugetrokken via een openbaar aanbod van al dan niet

non;

3° dont les parts, sont a la demande des partici-
pants, rachetées ou remboursées, directement ou indeoek van de deelnemers,

rectement, a charge des actifs de cet organisme
prix qui est calculé sur base de la valeur d’inventai

verhandelbare rechten van deelneming;

3° waarvan de rechten van deelneming, op ver-
rechtstreeks of on-
urechtstreeks, ten laste van haar activa worden inge-
. kocht of terugbetaald tegen een prijs die wordt bere-
kend op basis van de inventariswaarde.

Est assimilé a de tels rachats ou remboursements le Met dergelijke inkopen of terugbetalingen wordt
fait pour I'organisme d’agir afin que la valeur de ses ieder handelen gelijkgesteld van de instelling om te

parts admises aux négociations sur un marché o
nisé ne s'écarte pas sensiblement de leur val
d’inventaire.

Art. 11

§ 1. Par fonds commun de placement, il fa
entendre le patrimoine indivis géré par une société
gestion d’organismes de placement collectif pour
compte des participants, dont les droits sont représ
tés par des parts nominatives, au porteur ou, dans
conditions déterminées par le Roi, dématérialisées

Le respect des dispositions de la présente partig
des arrétés et reglements pris pour son exécution, r

gavoorkomen dat de waarde van haar rechten van deel-
euneming die zijn toegelaten tot de verhandeling op een
georganiseerde markt, aanzienlijk zou afwijken van
de inventariswaarde.

Art. 11

it 8§ 1. Onder gemeenschappelijk beleggingsfonds

dewordt verstaan, het onverdeeld vermogen dat een

le beheervennootschap van instellingen voor collectieve

enbelegging beheert voor rekening van de deelnemers

legan wie de rechten zijn vertegenwoordigd door op
naam of aan toonder gestelde rechten van deelneming
of, onder de door de Koning vastgestelde voorwaar-
den, door gedematerialiseerde rechten van deelne-
ming.

> et De beheervennootschap van instellingen voor
elecollectieve belegging moet de bepalingen naleven van
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tives a un fonds commun de placement incombe 3 ladit deel en van de ter uitvoering ervan genomen

société de gestion d’organismes de placement colle

tif.

§ 2. Un fonds commun de placement estconsidé

comme belge lorsque le siége statutaire et I'admin

tration centrale de sa société de gestion d’organism

de placement collectif sont établis en Belgique.

§ 3. Tout fonds commun de placement a nomk
variable de parts doit étre désigné par une dénomi
tion particuliére; celle-ci doit comprendre les mo
«fonds commun de placement a nombre variable
parts public de droit belge» ou «fonds ouvert pub
de droit belge», ou étre suivie immédiatement de (
mots. Si la catégorie de placements autorisés p
laquelle elle a opté en vertu de I'article 7, alinéarie
ressort pas de cette dénomination, lindication
cette catégorie doit toujours suivre immédiatement
dénomination.

§ 4. Les participants d’'un fonds commun de plag
ment ne sont tenus pour les dettes du fonds g
concurrence de l'actif net du fondsaet prorata de
leur participation.

Les créanciers de la société de gestion d'organisr
de placement collectif ou des participants n'ont pas
recours sur les actifs du fonds, qui ne répondent ¢
des dettes, des engagements et des obligations
conformément a l'objet décrit dans le réglement
gestion, pourront étre mises a charge des actifs
fonds.

La société de gestion d’organismes de placem
collectif représente le fonds commun de placement
ses participants envers les tiers et peut, dans les ¢
aux conditions stipulés dans le réglement de gesti
représenter les participants en justice sans réve
l'identité des participants.

Art. 12

Le réglement de gestion comprend les dispositig
définissant 'objet du fonds commun de placeme
les régles particuliéres de gestion ou d’administrati
qui lui sont applicables et les droits et obligatiof
respectifs de la société de gestion d’organismes
placement collectif, du dépositaire et des participan

Le reglement de gestion peut étre modifié par u
décision de I'assemblée générale des participants.

Le réglement de gestion détermine les cas et
conditions dans lesquels la société de gest
d’'organismes de placement collectif est habilitée

cbesluiten en reglementen met betrekking tot een
gemeenschappelijk beleggingsfonds.

ré 8§ 2. Een gemeenschappelijk beleggingsfonds wordt
is-als Belgisch beschouwd wanneer de statutaire zetel en
ebet hoofdbestuur van de beheervennootschap van

instellingen voor collectieve belegging in Bélgeves-

tigd zijn.
re 8 3. Elk gemeenschappelijk beleggingsfonds met
naeen veranderlijk aantal rechten van deelneming heeft
s een eigen naam; ofwel bevat deze naam de woorden
dexopenbaar gemeenschappelijk beleggingsfonds naar
ic Belgisch recht met een veranderlijk aantal rechten van
cegdeelneming» of «openbaar open fonds naar Belgisch
purecht», ofwel volgen deze woorden onmiddellijk op
zijn naam. Indien uit deze naam niet blijkt voor welke
e categorie van toegelaten beleggingen het fonds over-
saeenkomstig artikel 7, eerste lid, heeft geopteerd, moet
de aanduiding van die categorie altijd onmiddellijk
volgen op zijn naam.

e- 8 4.Dedeelnemersin een gemeenschappelijk beleg-
u'agingsfonds zijn tot de schulden van het fonds slechts
gehouden ten belope van het netto-actief van het
fonds erpro rata van hun deelneming.

nes De schuldeisers van de beheervennootschap van

deinstellingen voor collectieve belegging of van de deel-

juenemers hebben geen verhaal op de activa van het

quipnds die slechts tot waarborg strekken voor schul-

de den, verbintenissen en verplichtingen die in overeen-

distemming met de doelomschrijving in het beheer-
reglement ten laste kunnen worden gebracht van de
activa van het fonds.

ent De  beheervennootschap van instellingen voor
etcollectieve belegging vertegenwoordigt het gemeen-
as sethappelijk beleggingsfonds en zijn deelnemers jegens
onderden en kan, in de gevallen en onder de voorwaar-
cleden bepaald in het beheerreglement, de deelnemers in
rechte vertegenwoordigen zonder de identiteit van de
deelnemers kenbaar te maken.

Art. 12

ns Het beheerreglement bevat de bepalingen waarin

nt, het doel van het gemeenschappelijk beleggingsfonds

onis vastgesteld, de bijzondere beheer- of bestuursregels

1s die hierop van toepassing zijn en de respectieve rech-

deden en plichten van de beheervennootschap van instel-

ts.lingen voor collectieve belegging, de bewaarder en de
deelnemers.

ne Het beheerreglement mag worden gewijzigd bij
beslissing van de algemene vergadering van deelne-
mers.

les Het beheerreglement bepaalt in welke gevallen en
ononder welke voorwaarden de beheervennootschap
avan instellingen voor collectieve belegging bevoegd is

exercer les droits de vote attachés aux instrume

nt®m de stemrechten uit te oefenen die verbonden zijn
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financiers compris dans le fonds commun de plag
ment.

Art. 13

§ 1" |l doit étre tenu, chaque année, au moins u
assemblée générale des participants d'un for
commun de placement aux lieu, jour et heure in
qués dans le reglement de gestion. L’'assemblée g¢
rale entend le rapport de gestion et le rapport ¢
commissaires relatif aux comptes annuels et disc
les comptes annuels du fonds commun de placem
L'assemblée générale se prononce sur I'approbat
des comptes annuels, en ce compris I'affectation
résultat du fonds commun de placement.

§ 2. Le conseil d’administration de la société ¢
gestion d’organismes de placements collectif et
commissaire du fonds commun de placement peuyv
convoquer une assemblée générale des participar
un fonds commun de placement.

lls sont tenus de convoquer cette assemblée gé
rale:

1° lorsque les participants qui représentent
cinguiéme du montant des parts en circulation et ¢
établissent qu'ils les détiennent depuis trois maois,
demandent afin de prendre une décision concern
le remplacement de la société de gestion d’organisr
de placement collectif;

2° pour toute décision de modification du regle
ment de gestion, de modification de la catégorie ¢
placements autorisés, d'apport des actifs du for
commun de placement dans un autre organisme
placement collectif ou de liquidation du fond
commun de placement;

3° chaque fois que le reglement de gestion du fon
commun de placement prévoit une convocation
I'assemblée générale des participants;

40 afin de procéder a la nomination d’'un révise
d’entreprises aux fins d’exercer les fonctions (
commissaire du fonds commun de placement conf|
meément a l'article 83.

§ 3. Le mode de convocation, de délibération et
décision de I'assemblée générale des participants
déterminé par le réglement de gestion ainsi que la
a disposition des participants du fonds commun
placement du rapport de gestion, du rapport d
commissaires et des comptes annuels.

§ 4. Dans les cas visés au § 2, alinéa 2, 'assemi]
générale des participants ne peut valablement déli
rer que si les participants présents représenten

moitié au moins du nombre des parts en circulation.

12)

re-aan de financie instrumenten in het gemeenschappe-
lijk beleggingsfonds.

Art. 13

ne § 1. leder jaar moet ten minste één algemene verga-
:dgdering van de deelnemers van een gemeenschappelijk
di- beleggingsfonds worden gehouden op plaats, dag en
nésur als vastgelegd in het beheerreglement. De alge-
leanene vergadering hoort het jaarverslag en het verslag
utevan de commissarissen over de jaarrekening en
cnthehandelt de jaarrekening van het gemeenschappelijk
orbeleggingsfonds. De algemene vergadering beslist
duover de goedkeuring van de jaarrekening, inclusief
over de bestemming van het resultaat van het
gemeenschappelijk beleggingsfonds.

e §82. De raad van bestuur van de beheervennoot-

leschap van instellingen voor collectieve belegging en

entde commissaris van het gemeenschappelijk beleg-

ts gingsfonds kunnen een algemene vergadering van de
deelnemers in een gemeenschappelijk beleggings-
fonds bijeenroepen.

né- Zij moeten deze algemene vergadering bijeenroe-
pen:

un  1° op verzoek van de deelnemers die één vijfde van

quihet bedrag van de in omloop zijnde rechten van deel-
leneming vertegenwoordigen en die het bezit ervan

ansinds drie maanden kunnen bewijzen, om te beslissen
nesver de vervanging van de beheervennootschap van
instellingen voor collectieve belegging;

20 voor elke beslissing tot wijziging van het
esbeheerreglement, tot wijziging van de categorie van
dstoegelaten beleggingen, tot inbreng van de activa van
déet gemeenschappelijk beleggingsfonds in een andere
s instelling voor collectieve belegging of tot vereffening
van het gemeenschappelijk beleggingsfonds;

ds 3° telkens als het beheerreglement van het
degemeenschappelijk beleggingsfonds in een bijeenroe-
ping van de algemene vergadering van deelnemers
voorziet;

ur  4° teneinde een bedrijfsrevisor aan te stellen om de
le functie van commissaris van het gemeenschappelijk
or-beleggingsfonds waar te nemen conform artikel 83.

de 8 3. De wijze van bijeenroeping, beraadslaging en

edtesluitvorming van de algemene vergadering van

iseleelnemers wordt geregeld in het beheerreglement

dealsook de terbeschikkingstelling van het jaarverslag,

esvan het verslag van de commissarissen en van de jaar-
rekening aan de deelnemers van het gemeenschappe-
lijk beleggingsfonds.

lée § 4.Inde gevallen bedoeld in § 2, tweede lid, kan de
béalgemene vergadering van deelnemers enkel op
lgeldige wijze beraadslagen en beslissen indien de aan-
wezige deelnemers ten minste de helft vertegenwoor-
digen van het aantal in omloop zijnde rechten van

deelneming.
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Si cette condition n’est pas remplie, une nouvel|le
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Is deze voorwaarde niet vervuld, dan is een nieuwe

convocation est nécessaire et la nouvelle assemblébijeenroeping nodig en beraadslaagt en beslist de
délibére valablement, quelle que soit la portion desnieuwe vergadering op geldige wijze ongeacht het

parts en circulation représentée par les particip
présents.

Art. 14

Par société d'investissement a capital variab
dénommée «Sicav», il faut entendre I'organisme
placement collectif constitué sous la forme d’un
société anonyme ou d’une société en commandite
actions dont le capital varie, sans modification d
statuts, en raison de I'émission d’actions nouvelles
du rachat de ses actions.

Une Sicav ne peut exercer d'autres activités g
celle prévue a I'article 4, aliné&"11°, a), i), ni détenir
d’autres actifs que ceux nécessaires a la réalisatiof
son objet statutaire.

Art. 15

§ 1¢". La Sicav est soumise au Code des socié
dans la mesure ou il n'y est pas dérogé par le prés
Titre.

§ 2. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale de la Sicav et 'ensem
des documents qui en émanent, doivent contenir
mention «société d’'investissement a capital varial
publique de droit belge» ou «Sicav publique de dr
belge », ou étre suivie immédiatement de ces mots
la catégorie des placements autorisés pour laqu
elle a opté conformément a l'article 7, aliné§ he
ressort pas de cette dénomination, I'indication
cette catégorie doit toujours suivre immédiatement
dénomination.

§ 3. Le capital social est toujours égal a la valeur
I'actif net. Il ne peut étre inférieur a 1 200 000 eurg
Pour l'application de l'article 634 du Code des soci
tés, le capital minimum s’entend du montant pré
par le présent paragraphe.

8 4. Tout apport est fait en numéraire. Cette disp
sition ne s'applique pas en cas d’'apport des actifs d
organisme de placement collectif inscrit & la liste ou
cas d’apport du panier des titres composant un indi
lorsque les statuts de I'organisme de placement coll
tif prévoient que la politigue de placement de
dernier a pour objet de reproduire un indice de titr
déterminé.

§ 5. Les actions doivent étre entierement libéré
des la souscription; elles sont sans désignation de

ntsaantal rechten van deelneming in omloop dat door de
aanwezige deelnemers wordt vertegenwoordigd.

Art. 14

e, Onder beleggingsvennootschap met veranderlijk

dekapitaal, «Bevek» genoemd, wordt een instelling

e voor collectieve belegging verstaan die is opgericht als

panaamloze vennootschap of als commanditaire

esvennootschap op aandelen en waarvan het kapitaal,

ouzonder wijziging van de statuten, verandert naarge-
lang zij nieuwe aandelen uitgeeft of haar eigen aande-
len inkoopt.

ue Een Bevek mag geen andere werkzaamheden ver-
richten dan die omschreven in artikel 4, eerste Rd, 1

1 da), i), en zij mag geen andere activa bezitten dan die
welke noodzakelijk zijn voor de verwezenlijking van
haar statutair doel.

Art. 15

tés § 1. De Bevek is onderworpen aan het Wetboek van
en¥ennootschappen voorzover daarvan niet wordt af-
geweken door deze Titel.

ie- 8§ 2. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
blevan Vennootschappen bevat de haam van de Bevek en
laalle stukken die van haar uitgaan, de woorden
nle«openbare beleggingsvennootschap met veranderlijk
pit kapitaal naar Belgisch recht» of «openbare Bevek
Shaar Belgisch recht» ofwel volgen deze woorden
ellenmiddellijk op haar naam. Indien uit deze naam niet
blijkt voor welke categorie van toegelaten beleggin-
de gen zij overeenkomstig artikel 7, eerste lid, heeft geop-
sateerd, moet de aanduiding van die categorie altijd
onmiddellijk volgen op haar naam.

de 8§ 3. Het maatschappelijk kapitaal is steeds gelijk

s. aan de waarde van het netto-actief. Het mag niet

e- minder bedragen dan 1 200 000 euro. Voor de toepas-

u sing van artikel 634 van het Wetboek van Vennoot-
schappen wordt onder minimumkapitaal het in deze
paragraaf voorgeschreven bedrag verstaan.

o- 8 4. Elke inbreng gebeurt in geld. Deze bepaling is
unniet van toepassing in geval van inbreng van de activa
envan een op de lijst ingeschreven instelling voor collec-
cetieve belegging of in geval van inbreng van de korf van
ecde samenstellende effecten van een index, wanneer in
ce de statuten van de instelling voor collectieve beleg-
esging bepaald is dat haar beleggingsbeleid gericht is op
het volgen van een bepaalde effectenindex.

es 85. De aandelen moeten vanaf de inschrijving zijn
ewolgestort; zij vermelden geen nominale waarde.

valeur nominale.
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Il ne peut étre créé d’actions non représentatives
capital.

8 6. Les articles 78, 79, aliné&,1141, 439, 440 a
443, 445 a 448, 453, aliné&,11°, 458, 460, alinéa®,
463, alinéa 3, 465, alinéa 3, 466, alinéa 4, 476, 4
479, 483, 484, 505, 506, 508, 509, 542, 557, 559, 5
581, 582 a 590, 592 a 607, 612 a 617, 619 a 628
Code des sociétés ne sont pas applicables.

Par dérogation a I'aliné& 'article 560 du Code
des sociétés est applicable dans le cas visé a l'articl
§2, 2

Art. 16

§ 1°". Les statuts de la Sicav qui a opté pour les ca
gories de placements autorisés visées a l'article 7,
néa B, 1° ou 2, peuvent habiliter le conseil d’admi-
nistration a créer des catégories différentes d'actic
correspondant chacune a une partie distincte,
compartiment, du patrimoine. Dans ce cas, la cré
tion de chaque compartiment donne lieu a une of]
publique de la catégorie d'actions représentatives
ladite partie du patrimoine.

L'acte portant constatation de la décision ¢
conseil d’administration de créer une nouvelle catég
rie d’actions modifie les statuts.

§ 2. Dans le respect de I'égalité des actionnaires,
statuts prévoient le mode d’imputation des frais pd
toute la société d'investissement et par compartime
ainsi que le mode dexercice du droit de vot
d’approbation des comptes annuels et d'octroi de
décharge aux administrateurs et aux commissai
par 'assemblée générale.

8§ 3. En cas de dissolution, de liquidation ou ¢
restructuration de compartiments, les dispositions
Livre IV, Titre IX ou du Livre X| du Code des société
sont applicables par analogie aux compartiments.

Chaque compartiment d’'une Sicav est liquidé séj
rément, sans donner lieu a la liquidation d’'un aut
compartiment. Seule la liquidation du dernig
compartiment entfae la liquidation de la Sicav.

8 4. Les droits des participants et des créanci
relatifs & un compartiment ou nés a l'occasion de
constitution, du fonctionnement ou de la liquidatig
d'un compartiment sont limités aux actifs de ¢
compartiment.

14)

du Er kunnen geen aandelen worden uitgegeven die
het kapitaal niet vertegenwoordigen.

8 6. De artikelen 78, 79, eerste lid, 141, 439, 440 tot
443, 445 tot 448, 453, eerste lifl, 458, 460, eerste lid,
7463, derde lid, 465, derde lid, 466, vierde lid, 476, 477,
60479, 483, 484, 505, 506, 508, 509, 542, 557, 559, 560,
d%81, 582 tot 590, 592 tot 607, 612 tot 617, 619 tot 628,
van het Wetboek van Vennootschappen zijn niet van

toepassing.

In afwijking van het eerste lid is artikel 560 van het
e 8)Vetboek van Vennootschappen van toepassing in het
in artikel 8, § 2, 2, bedoelde geval.

Art. 16

té- § 1. De statuten van de Bevek die heeft geopteerd
alivoor de categorigevan toegelaten beleggingen als
bedoeld in artikel 7, eerste lid° df 2°, kunnen de
ngaad van bestuur machtigen om verschillende cate-
oworiem van aandelen te ¢mem, waarbij elke cate-
ba-gorie overeenstemt met een afzonderlijk gedeelte of
frecompartiment van het vermogen. In dat geval wordt
devoor elk compartiment dat wordt getee¢, een
openbaar aanbod verricht van de categorie van aan-
delen die het betrokken gedeelte van het vermogen
vertegenwoordigen.

u De akte tot vaststelling van het besluit van de raad
0-van bestuur om een nieuwe categorie van aandelen te
creaen, wijzigt de statuten.

les § 2. In de statuten wordt, met inachtneming van de

urgelijkheid van de aandeelhouders, de wijze bepaald

ntwaarop de kosten worden toegerekend aan de gehele

e, vennootschap en per compartiment, alsook de wijze

lawaarop de algemene vergadering het stemrecht uitoe-

redent, de jaarrekening goedkeurt en kwijting verleent
aan de bestuurders en de commissarissen.

le §3. In geval van ontbinding, vereffening of her-
dustructurering van compartimenten zijn de bepalingen
van Boek 1V, Titel IX of Boek X| van het Wetbhoek
van Vennootschappen naar analogie van toepassing
op de compartimenten.

D

na- EIk compartiment van een Bevek wordt afzonder-
relijk vereffend, zonder dat een dergelijke vereffening
r leidt tot de vereffening van een ander compartiment.
Enkel de vereffening van het laatste compartiment
leidt tot de vereffening van de Bevek.

ers 8§ 4. De rechten van de deelnemers en schuldeisers

lamet betrekking tot een compartiment of die zijn ont-

n staan naar aanleiding van de oprichting, de werking

e of de vereffening van een compartiment, zijn beperkt
tot de activa van dat compartiment.

En cas de création de différents compartiments Als er verschillende compartimenten in het vermo-

dans le patrimoine, tout engagement ou toute opé
tion est, a I'égard de la contrepartie, imputée

ragen zijn ingericht, wordt ten aanzien van de tegenpar-
detij elke verbintenis of verrichting op een niet mis te

maniere non équivoque a un ou plusieurs comparti-verstane wijze toegerekend aan één of meer comparti-
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ments. L’article 528, alinéa®1l du Code des sociétés

s’appligue aux infractions a cette disposition.

Par dérogation aux articles 7 et 8 de la loi hypoth
caire du 16 décembre 1851, les actifs d’'un compa
ment déterminé répondent exclusivement des drg
des participants relatifs a ce compartiment et d
droits des créanciers dont la créance est nég
I'occasion de la constitution, du fonctionnement ¢
de la liquidation de ce compartiment.

Les regles en matiére de concordat judiciaire et
faillite sont appliquées par compartiment sans qu’
tel concordat judiciaire ou une telle faillite puisse
entrdaner de plein droit le concordat judiciaire ou |
faillite des autres compartiments ou de la socié
d'investissement. Les créanciers peuvent limit
contractuellement ou renoncer a leur droit de dem
der la dissolution, la liquidation ou la faillite de
compartiments ou de la société d'investissement e
méme.

Section 11

Des organismes de placement collectif & nombre fixe
de parts publics

Art. 17

Par organisme de placement collectif a nombre fi
de parts public, il faut entendre I'organisme de plag
ment collectif:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
a l'article 7, alinéa ¥, 2° a & et @, conformément
aux dispositions de la présente loi, des arrétés et re
ments pris pour son exécution et du reglement
gestion ou des statuts de l'organisme de placem
collectif;

2° dont les moyens financiers sont recueilllis par
voie d'une offre publique de parts, négociables
non;

3° dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs
I'organisme de placement collectif.

Art. 18

§ 1¢" L'article 11,88 ®', 2et4, etlesarticles12et 1
s’appliquent au fonds commun de placement & ng
bre fixe de parts.
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menten. Artikel 528, eerste lid, van het Wetboek van
Vennootschappen is van toepassing op de overtredin-
gen van deze bepaling.

D

é- In afwijking van de artikelen 7 en 8 van de hypo-

ti-theekwet van 16 december 1851 strekken de activa

litsvan een bepaald compartiment exclusief tot waar-

esborg voor de rechten van de deelnemers met betrek-

> &ing tot dit compartiment en de schuldeisers van wie

u de vorderingen zijn ontstaan naar aanleiding van de
oprichting, de werking of de vereffening van dit
compartiment.

de De regels inzake gerechtelijk akkoord en faillisse-
LN ment worden toegepast per compartiment zonder dat
nt een dergelijk gerechtelijk akkoord of faillissement
a van rechtswege het gerechtelijk akkoord of het faillis-
ptésement van de andere compartimenten of van de
er beleggingsvennootschap tot gevolg kan hebben.
an-Schuldeisers kunnen hun rechten om de ontbinding,
5 de vereffening of het faillissement van de comparti-
leimenten of van de beleggingsvennootschap zelf te
vorderen, contractueel beperken of er afstand van
doen.

Afdeling Il

Openbare instellingen voor collectieve belegging met
een vast aantal rechten van deelneming

Art. 17

xe Onder openbare instelling voor collectieve beleg-
e-ging met een vast aantal rechten van deelneming
wordt verstaan, een instelling voor collectieve beleg-
ging:
if 1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
ségséén van de in artikel 7, eerste li@,tdt 6 en @,
bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen
plesvereenkomstig de bepalingen van deze wet, de ter
deuitvoering ervan genomen besluiten en reglementen
enen haar beheerreglement of statuten;

la 2° waarvan de financie middelen worden aan-
bu getrokken via een openbaar aanbod van al dan niet
verhandelbare rechten van deelneming;

la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten
laste van haar activa.

Art. 18

3 8 1.Artikel 11, 88 1, 2 en 4, en de artikelen 12 en 13

m-zijn van toepassing op het gemeenschappelijk beleg-
gingsfonds met een vast aantal rechten van deelne-
ming.




3-609/5 - 2003/2004

§ 2. Tout fonds commun de placement a nomk
fixe de parts est désigné par une dénomination pa
culiere; celle-ci comprend les mots «fonds comm
de placement & nombre fixe de parts public de dr
belge » ou «fonds fermé public de droit belge », ou
suivie immédiatement de ces mots. Si la catégorie
placements autorisés pour laquelle il a opté conf

(16)

re §2. Elk gemeenschappelijk beleggingsfonds met
rtiieen vast aantal rechten van deelneming heeft een

un eigen naam; ofwel bevat deze naam de woorden

oit«openbaar gemeenschappelijk beleggingsfonds naar

ostBelgisch recht met een vast aantal rechten van deelne-

daming» of «openbaar besloten fonds naar Belgisch

pr-recht», ofwel volgen deze woorden onmiddellijk op

mément a l'article 7, aliné&.ne ressort pas de sa zijn naam. Indien uit deze naam niet blijkt voor welke

dénomination, l'indication de cette catégorie dg
toujours suivre immédiatement sa dénomination.

it categorie van toegelaten beleggingen het fonds over-
eenkomstig artikel 7, eerste lid heeft geopteerd, moet
de aanduiding van die categorie altijd onmiddellijk
volgen op zijn naam.

8 3. En cas d’émission de parts nouvelles contre § 3. Wanneer nieuwe rechten van deelneming

apport en numéraire, celles-ci doivent étre offertes
préalable aux porteurs des parts précédemm
émises.

Art. 19

Par société d'investissement a capital fixe, déno
mée «Sicaf», il faut entendre I'organisme de plag
ment collectif constitué sous la forme d’'une socié
anonyme ou d'une société en commandite
actions.

Une Sicaf ne peut exercer d'autres activités q
celle prévue al'article 4, aliné&"11°, a), i), ni détenir
d’autres actifs que ceux nécessaires a la réalisatiof
son objet statutaire.

Art. 20

§ 1", La Sicaf est soumise au Code des sociétés d
la mesure ou il n'y est pas dérogé par le présent Ti

§ 2. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale de la Sicaf et 'ensem
des documents qui en émanent contiennent
mention «société d’investissement a capital fi
publique de droit belge» ou «Sicaf publique de dr
belge», ou doivent étre suivis immédiatement de (
mots. Si la catégorie des placements autorisés p
laquelle elle a opté conformément a l'article 7, a
néa B, ne ressort pas de sa dénominatio
I'indication de cette catégorie doit toujours suivi
immédiatement sa dénomination.

8§ 3. Le capital social ne peut étre inférieur
1 200 000 euros. Il doit étre entierement libéré. Pq
I'application de I'article 634 du Code des sociétés,
capital minimum s’entend du montant prévu par
présent paragraphe.

§ 4. Les articles 439, 440, 448, 477, 559 et 616
Code des sociétés ne sont pas d’application.

auworden uitgegeven tegen een inbreng in geld, moeten
entij vooraf worden aangeboden aan de houders van
eerder uitgegeven rechten van deelneming.

Art. 19

m- Onder beleggingsvennootschap met vast kapitaal,

e-«Bevak» genoemd, wordt een instelling voor collec-

té tieve belegging verstaan die is opgericht als naamloze

arvennootschap of als commanditaire vennootschap op
aandelen.

ue Een Bevak mag geen andere werkzaamheden ver-
richten dan omschreven in artikel 4, eerste I a),

1dy, en zij mag geen andere activa bezitten dan die
welke noodzakelijk zijn voor de verwezenlijking van
haar statutair doel.

Art. 20

ans 8 1. De Bevak is onderworpen aan het Wetboek
revan Vennootschappen voorzover daarvan niet wordt
afgeweken door deze Titel.

ie- 8 2. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
pblevan Vennootschappen bevatten de naam van de
laBevak en alle stukken die van haar uitgaan, de woor-
e den «openbare beleggingsvennootschap met vast
it kapitaal naar Belgisch recht» of «openbare Bevak
esnaar Belgisch recht», ofwel volgen deze woorden
ouonmiddellijk op haar naam. Indien uit deze naam niet
i- blijkt voor welke categorie van toegelaten beleggin-
n, gen zij overeenkomestig artikel 7, eerste lid heeft geop-
e teerd, moet de aanduiding van die categorie altijd
onmiddellijk volgen op haar naam.

a § 3. Het maatschappelijk kapitaal mag niet minder

urbedragen dan 1 200 000 euro. Het moet zijn volge-

le stort. Voor de toepassing van artikel 634 van het

le Wetboek van Vennootschappen wordt onder mini-
mumkapitaal het in deze paragraaf voorgeschreven
bedrag verstaan.

du 8 4. De artikelen 439, 440, 448, 477,559 en 616 van
het Wetboek van Vennootschappen zijn niet van

toepassing.
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Section |11

Des organismes de placement collectif en créances
publics

Art. 21

Par organisme de placement collectif en créan
public, il faut entendre I'organisme:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans la catégorie des placements autorisés visé
l'article 7, alinéa &', 7°, conformément aux disposi-
tions de la présente partie, des arrétés et réglem
pris pour son exécution et du réglement de gestion
aux statuts de I'organisme de placement collectif;

2° dont les moyens financiers sont recueill
partiellement par la voie d'une offre publique d
titres, négociables ou non;

3% dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs
I'organisme de placement collectif.

Art. 22

Selon les modalités convenues, l'organisme
placement collectif en créances peut charger le céd
initial des créances du recouvrement des créance
de I'exécution d’autres thes relatives a la conserva
tion et a la réalisation des droits accessoires 3
créancesCeci ne porte pas préjudice a la délégatid
par le cédant initial des créances, dahésa visées
dans le présent alinéa a une entité spécialisée dan
type de gestion, pour autant que le cédant initial ¢

f
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Afdeling 111

Openbare instellingen voor collectieve belegging in
schuldvorderingen

Art. 21

ces Onder openbare instelling voor collectieve beleg-
ging in schuldvorderingen wordt verstaan, een instel-
ling:

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging

e ia de categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in
artikel 7, eerste lid,% overeenkomstig de bepalingen

entgan dit deel, de ter uitvoering ervan genomen beslui-

ouen en reglementen en haar beheerreglement of statu-
ten;

s 20 waarvan de finantie middelen gedeeltelijk
e worden aangetrokken via een openbaar aanbod van
al dan niet verhandelbare effecten;

la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten
laste van haar activa.

Art. 22

de De instelling voor collectieve belegging in
anschuldvorderingen kan de oorspronkelijke overdra-
s a@jer van de schuldvorderingen volgens de bij overeen-
komst bepaalde nadere regels, opdracht geven de
auxschuldvorderingen te innen en andere taken te ver-
n, richten die verband houden met het behoud en de uit-
voering van met de schuldvorderingen verbonden
s @cessoire rechtebit doet geen afbreuk aan de dele-
egyatie van de in dit lid bedoelde taken door de oor-

créances soit soumis a un régime de ¢tmpouden-

spronkelijke overdrager van de schuldvorderingen

tiel et que cette délégation soit conforme aux régles

etan een derde entiteit die gespecialiseerd is in dit type

normes prudentielles en la matiére. Les céda

ntsvan beheer, op voorwaarde dat de oorspronkelijke

initiaux qui ont un statut institutionnel comparable

bt overdrager van de schuldvorderingen onderworpen is

présentent une homogénéité sur le plan organisati

onaan prudentieel toezicht en dat die delegatie in over-

nel et qui ont constitué un méme portefeuille de créan-eenstemming is met de prudéigieegels en normen

q

ces octroyées selon des criteres équivalents,

onterzake. De oorspronkelijke overdragers die een insti-

considérés comme le cédant initial pour I'applicatid

n tutioneel vergelijkbaar statuut hebben en op organi-

du présent alinéa.

Lorsqu'une créance est cédée par ou a un or

nisme de placement collectif en créances au sens g

présente loi, I'article 1328 du Code civil et I'article 2
de laloi du 12 juin 1991 relative au crédit a la conso
mation et I'article 8 du Chapitre Il, Titr&€"ldu Livre Il

du Code du commerce, et les articles 18 et 20 de I3

du 15 avril 1884 relative aux emprunts agricoles
sont pas applicables a cette cession. Les mémes di

satorisch vlak homogeen zijn, en die eenzelfde porte-
feuille van schuldvorderingen tot stand gebracht
hebben die toegekend zijn volgens gelijkwaardige
criteria, worden voor de toepassing van dit lid als de
oorspronkelijke overdrager beschouwd.

ga- In geval een schuldvordering wordt overgedragen
e laan of door een instelling voor collectieve belegging
5 in schuldvorderingen in de zin van deze wet, zijn de
m-artikelen 1328 van het Burgerlijk Wetboek en 26 van
de wet van 12 juni 1991 op het consumentenkrediet
loen artikel 8 van Hoofdstuk Il, Titel | van Boek Il van
ne het Wetboek van Koophandel en de artikelen 18 en 20

spean de wet van 15 april 1884 betreffende de land-

sitions ne sont pas applicables lorsqu’une créance

edtouwleningen, niet van toepassing op deze over-
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donnée en gage a ou par un organisme de placen
collectif en créances au sens de la présente loi.

Lorsque des créances sont cédées a ou par un g
nisme de placement collectif en créances au sens @
présente loi, le cessionnaire obtient, par le seul accq
plissement des formalités prescrites par le Livre |
Titre VI, Chapitre VIII du Code civil, tous les droits
dans les conventions d'assurance que le céd
possede pour garantir les créances cédées. Un na
sement de ces mémes droits & ou par un organism
placement collectif en créances se fait p
'accomplissement des formalités prescrites par
dispositions du Livre I, Titre XVII du Code civil ou
Titre VI, Livre 1®"du Code de commerce.

Art. 23

§ 1®" Lesarticles 11, 88®1, 2 et4, 12, alinéas"et 2,
13 et 18, § 3, s'appliquent aux fonds communs
placement en créances.

§ 2. Tout fonds commun de placement en créan
doit étre désigné par une dénomination particulié
celle-ci doit comprendre les mots «fonds commun
placement en créances public de droit belge» ou é
suivie immédiatement de ces mots.

Art. 24

Par société d'investissement en créances, dén
mée « SIC», il faut entendre I'organisme de placems
collectif en créances constitué sous la forme d'u
société anonyme ou d’une société en commandite
actions.

Une SIC ne peut exercer d’autres activités que ce
prévue a l'article 4, alinéafl 1°, a), ii), ni détenir
d’autres actifs que ceux nécessaires a la réalisatiof
son objet statutaire.

Art. 25

8 1¢". La SIC est soumise au Code des sociétés d

la mesure ou il 'y est pas dérogé par le présent Tit

§ 2. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale d’'une SIC et I'enseml

(18)

newiracht. Dezelfde bepalingen zijn niet van toepassing
op een inpandgeving van een schuldvordering aan of
door een instelling voor collectieve belegging in
schuldvorderingen in de zin van deze wet.

rga- Wanneer schuldvorderingen worden overgedragen
e laan of door een instelling voor collectieve belegging
ymin schuldvorderingen in de zin van deze wet, dan ver-
I, werft de overnemer door de loutere naleving van de
voorschriften van Boek lll, Titel VI, Hoofdstuk VIII
anvan het Burgerlijk Wetboek alle rechten in verzeke-
ntisngsovereenkomsten die de cedent bezit als waar-
e deorg voor de overgedragen schuldvorderingen. Een
ar inpandgeving van diezelfde rechten aan of door een
esinstelling voor collectieve belegging in schuldvorde-
ringen geschiedt door de loutere naleving van de
voorschriften van Boek Ill, Titel XVII van het Burger-
lijk Wetboek of van Titel VI, Boek | van het Wetboek
van Koophandel.

Art. 23

8 1. Artikel 11, 881, 2 en 4, artikel 12, eerste en
detweede lid, artikel 13 en artikel 18, § 3, zijn van toe-
passing op de gemeenschappelijke fondsen voor
belegging in schuldvorderingen.

ces 8§ 2. Elk gemeenschappelijk fonds voor belegging in
re;schuldvorderingen heeft een eigen naam; ofwel bevat
dedeze naam de woorden «openbaar gemeenschappe-
3trdijk fonds voor belegging in schuldvorderingen naar
Belgisch recht», ofwel volgen deze woorden onmid-
dellijk op zijn naam.

Art. 24

bm- Onder vennootschap voor belegging in schuldvor-
entderingen, «VBS» genoemd, wordt een instelling voor
necollectieve belegging in schuldvorderingen verstaan
padie is opgericht als naamloze vennootschap of als
commanditaire vennootschap op aandelen.

lle  Een VBS mag geen andere werkzaamheden verrich-
ten dan die omschreven in artikel 4, eerste kda),

1 dié, en zij mag geen andere activa bezitten dan die
welke noodzakelijk zijn voor de verwezenlijking van
haar statutair doel.

Art. 25

ans § 1. De VBS is onderworpen aan het Wetboek van
reVennootschappen voorzover daarvan niet wordt af-
geweken door deze Titel.

ie- 8§ 2. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
nlevan Vennootschappen, bevatten de naam van de VBS

des documents qui en émanent contiennent les moten alle stukken die van haar uitgaan, de woorden

«société d'investissement en créances publique

droit belge » ou «SIC publique de droit belge » ou sq

suivis immeédiatement de ces mots.

de<openbare vennootschap voor belegging in
ntschuldvorderingen naar Belgisch recht» of «openbare
VBS naar Belgisch recht», ofwel volgen deze woorden

onmiddellijk op haar naam.
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§ 3. Les statuts déterminent le montant de la part § 3. De statuten bepalen het bedrag van het vast

fixe du capital social.

Le montant visé a I'alinéaflne peut étre inférieur
a 61 500 euros et doit étre intégralement libéré.

gedeelte van het maatschappelijk kapitaal.

Het bedrag bedoeld in het eerste lid mag niet klei-
ner zijn dan 61 500 euro en moet volgestort zijn.

La SIC est a capital variable pour ce qui dépasse le Het kapitaal van de VBS is veranderlijk voor het
montant de la part fixe du capital social. Cette partiegedeelte dat het bedrag van het vast gedeelte van het

du capital peut étre réduite sans modification d

statuts, en fonction du remboursement des créan

selon les modalités prévues par les statuts. Dans le

ou la société a émis des obligations ou contracté
emprunts dans les limites prévues en application
I'article 66, une réduction du capital ne peut ét
opérée que dans la mesure ou s'effectuent

remboursements des obligations ou des emprunts.

8 4. Les articles 439, 440, 441, 448, 477, 559 et 6

du Code des sociétés, de méme que les articles 61
614 du Code des sociétés pour ce qui concernd

esmaatschappelijk kapitaal overtreft. Dit gedeelte van
cediet kapitaal kan verminderd worden zonder wijzi-
caging van de statuten in functie van de aflossing van de
deschuldvorderingen volgens de modaliteiten voorzien
den de statuten. Ingeval de vennootschap, binnen de
re met toepassing van artikel 66 bepaalde grenzen, obli-
legyaties heeft uitgegeven of leningen heeft aangegaan,
kan een kapitaalvermindering slechts plaatshebben
voorzover de obligaties of leningen worden terugbe-
taald.

16, §4.De artikelen 439, 440, 441, 448,477,559 en 616
3 gan het Wetboek van Vennootschappen alsook de
» |artikelen 613 en 614 van het Wetboek van Vennoot-

partie variable du capital, ne sont pas applicables auxschappen, wat het veranderlijk gedeelte van het kapi-

SIC.

Art. 26

§ 1°". Les statuts d’'une SIC peuvent habiliter

conseil d’administration & créer des catégories dif
rentes d’actions correspondant chacune a une pg

distincte, ou compartiment, du patrimoine. L’art
cle 560 du Code des sociétés n’est pas applicable.

La création de chaque compartiment donne liey
une offre publique de la catégorie d’actions représé
tatives de ladite partie du patrimoine et ce, sans pré
dice de l'article 21, 2 Cet alinéa n’est pas applicabls
aux actions qui représentent le capital minimal visé
I'article 25, 8§ 3, alinéa 2, a la condition que pou
chaque compartiment créé, ladite partie du pat
moine soit également financée par des moyens fin
ciers recueillis partiellement par la voie d’'une offy
publique de titres.

L'acte portant constatation de la décision d
conseil d’administration de créer une nouvelle catég

rie d'actions modifie les statuts.
§ 2. Dans le respect de I'égalité des actionnaires,

statuts prévoient le mode d'imputation des frais pd

toute la société d’investissement et par compartime
ainsi que le mode d’exercice du droit de vot
d’approbation des comptes annuels et d’octroi de
décharge aux administrateurs et aux commissai
par I'assemblée générale.

§ 3. En cas de dissolution, de liquidation ou ¢
restructuration de compartiments, les dispositions
Livre IV, Titre IX ou du Livre XI du Code des socié
tés sont applicables par analogie aux compartimen

taal betreft, zijn niet van toepassing op de VBS.

Art. 26

e § 1. De statuten van een VBS kunnen de raad van
€-bestuur machtigen om verschillende categoriean
irtiaandelen te cieen, waarbij elke categorie overeen-

- stemt met een afzonderlijk gedeelte of compartiment
van het vermogen. Artikel 560 van het Wetboek van
Vennootschappen is niet van toepassing.

a Voor elk compartiment dat wordt gecesd,

xn-wordt een openbaar aanbod verricht van de categorie
juvan aandelen die het betrokken gedeelte van het ver-

D

C

mogen vertegenwoordigen en dit onverminderd arti-

» akel 21, 2. Dit lid geldt niet voor de aandelen die het

r minimumkapitaal, bedoeld in artikel 25, § 3, tweede

ri-lid, vertegenwoordigen, op voorwaarde dat voor elk
ancompartiment dat wordt gecCexel het betrokken
e

gedeelte van het patrimonium mede gefinancierd
wordt door financile middelen die gedeeltelijk
worden aangetrokken via een openbaar aanbod van
effecten.

u De akte tot vaststelling van het besluit van de raad
0-van bestuur om een nieuwe categorie van aandelen te
creaen, wijzigt de statuten.

les § 2. In de statuten wordt, met inachtneming van de
urgelijkheid van de aandeelhouders, de wijze bepaald
ntwaarop de kosten worden toegerekend aan de gehele
e, vennootschap en per compartiment, alsook de wijze
lawaarop de algemene vergadering het stemrecht uitoe-
redent, de jaarrekening goedkeurt en kwijting verleent
aan de bestuurders en de commissarissen.

le 8 3. In geval van ontbinding, vereffening of her-
dustructurering van compartimenten zijn de bepalingen
van Boek IV, Titel IX of Boek XI van het Wetboek
[S.van Vennootschappen naar analogie van toepassing
op de compartimenten.
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Chaque compartiment d’'une SIC est liquidé séq
rément, sans donner lieu a la liquidation d’'un aut
compartiment. Seule la liquidation du dernig
compartiment entfae la liquidation de la SIC.

8 4. Les droits des participants et des créanci
relatifs a un compartiment ou nés a I'occasion de
constitution, du fonctionnement ou de la liquidatia
d’'un compartiment sont limités aux actifs de ¢
compartiment.

20)

a- Elk compartiment van een VBS wordt afzonderlijk
revereffend, zonder dat een dergelijke vereffening leidt
1 tot de vereffening van een ander compartiment. Enkel
de vereffening van het laatste compartiment leidt tot
de vereffening van de VBS.

ers 8 4. De rechten van de deelnemers en schuldeisers

lamet betrekking tot een compartiment of die zijn ont-

n staan naar aanleiding van de oprichting, de werking

e of de vereffening van een compartiment, zijn beperkt
tot de activa van dat compartiment.

En cas de création de différents compartiments Als er verschillende compartimenten in het vermo-

dans le patrimoine, tout engagement ou toute opé
tion est, a I'égard de la contrepartie, imputée

ragen zijn ingericht, wordt ten aanzien van de tegenpar-
detij elke verbintenis of verrichting op een niet mis te

maniére non équivoque a un ou plusieurs comparti-verstane wijze toegerekend aan één of meer comparti-

ments. L’article 528, alinéa®l du Code des sociétés

s’appligue aux infractions a cette disposition.

Par dérogation aux articles 7 et 8 de la loi hypoth
caire du 16 décembre 1851, les actifs d’'un compa
ment déterminé répondent exclusivement des drg
des participants relatifs a ce compartiment et d
droits des créanciers dont la créance est nég
I'occasion de la constitution, du fonctionnement ¢
de la liquidation de ce compartiment.

Les regles en matiére de concordat judiciaire et
faillite sont appliquées par compartiment sans qu’
tel concordat judiciaire ou une telle faillite puisse
entrdner de plain droit le concordat judiciaire ou |
faillite des autres compartiments ou de la socié
d'investissement. Les créanciers peuvent limit
contractuellement ou renoncer a leur droit de dem
der la dissolution, la liquidation ou la faillite de
compartiments ou de la société d'investissement e
méme.

Art. 27

§ 1°". Les articles 568 a 580 du Code des sociét
sont, sauf disposition contraire contenue dans

menten. Artikel 528, eerste lid, van het Wetboek van
Vennootschappen is van toepassing op de overtredin-
gen van deze bepaling.

D

é- In afwijking van de artikelen 7 en 8 van de hypo-

ti-theekwet van 16 december 1851 strekken de activa

itsvan een bepaald compartiment exclusief tot waar-

esborg voor de rechten van de deelnemers met betrek-

> &ing tot dit compartiment en de schuldeisers van wie

u de vorderingen zijn ontstaan naar aanleiding van de
oprichting, de werking of devereffening van dit
compartiment.

de De regels inzake gerechtelijk akkoord en faillisse-
Lnment worden toegepast per compartiment zonder dat
nt een dergelijk gerechtelijk akkoord of faillissement
a van rechtswege het gerechtelijk akkoord of het faillis-
stésement van de andere compartimenten of van de
er beleggingsvennootschap tot gevolg kan hebben.
an-Schuldeisers kunnen hun rechten om de ontbinding,
5 de vereffening of het faillissement van de comparti-
lementen of van de beleggingsvennootschap zelf te
vorderen, contractueel beperken of er afstand van
doen.

Art. 27

es, 8 1. De artikelen 568 tot 580 van het Wetboek van
esvennootschappen zijn, behoudens andersluidende

conditions d’émission, applicables aux porteu

s bepaling in de uitgiftevoorwaarden, van toepassing

d’obligations ou d’'autres titres de créance émis par|unop de houders van obligaties of andere schuldinstru-

organisme de placement collectif en créances.

En cas d’émission d'obligations ou d’autres titres

menten die zijn uitgegeven door een instelling voor
collectieve belegging in schuldvorderingen.

Wanneer obligaties of andere schuldinstrumenten

de créances par un fonds commun de placement eworden uitgegeven door een gemeenschappelijk
créances, les obligations qui incombent a la sociét&onds voor belegging in schuldvorderingen, worden
émettrice ou a son conseil d’administration en vertude verplichtingen waartoe de uitgevende vennoot-

des articles 568 a 580 précités sont imposées

lschap of haar raad van bestuur gehouden zijn

société de gestion d’organismes de placement collectikrachtens de voornoemde artikelen 568 tot 580, opge-

du fonds.

legd aan de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging van het fonds.

Un ou plusieurs représentants de la masse gdes Voor de houders van schuldinstrumenten die beho-
porteurs de titres de créance appartenant a la mémeen tot een zelfde uitgifte of tot een zelfde categorie
émission ou a la méme catégorie de titres peuvent étrgan schuldinstrumenten kunnen één of meer verte-
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nommeés, a condition que les conditions d’émissi
contiennent des régles relatives a 'organisation
assemblées générales des porteurs de titres de cré
concernés. Ces représentants peuvent lier tous
porteurs de titres de créance d’'une méme émissior
d’'une méme catégorie et les représenter a I'égard
tiers ou en justice, dans les limites des missions

leur sont confiées, sans devoir justifier de leur pouv
autrement que par présentation de I'acte par leque
ont été nommés. lls peuvent agir en justice et représ
ter les porteurs de titres de créances en toute faill
concordat judiciaire ou procédure analogue s3
devoir révéler l'identité des porteurs de titres
créance qu'ils représentent.

Ces représentants exercent leurs pouvoirs dan
seul intérét des porteurs de titres de créance qu
représentent et sont tenus de leur rendre compte s
les modalités prévues dans les conditions d’émiss
ou dans la décision de nomination.

Les représentants des porteurs de titres de créa
sont nommés soit avant I'émission par I'émettel
soit, si leur nomination a lieu aprés I'émission, p
I'assemblée des porteurs de titres de créance con
nés. Leurs pouvoirs sont fixés dans les conditio
d’émission ou, a défaut, par I'assemblée générale
porteurs de titres de créance concernés.

L'assemblée générale des porteurs de titres
créance concernés peut révoquer, a tout moment
ou les représentants ainsi désignés a condition qu’
désigne simultanément un ou plusieurs autres ref
sentants.

Sauf disposition plus restrictive contenue dans
conditions d'émission, l'assemblée générale
prononce a la simple majorité des titres représenté

Les représentants des porteurs de titres de créag
doivent étre agréés par la CBFA. Le Roi, par arré
pris sur avis de la CBFA, définit les condition
d’agrément, les régles de publicité relatives a la nor
nation, aux pouvoirs et a la révocation des représ
tants, les limites éventuelles aux pouvoirs qui peuve
leur étre conférés et les regles relatives a leur indép
dance par rapport au cédant, a la société de ges
d’'organismes de placement collectif et & I'organisn
de placement collectif en créances.

§ 2. Un organisme de placement collectif en crés
ces peut au bénéfice des détenteurs d'obligations
de titres de créance, visés al'article 2§19, de la loi
du 2 aodt 2002, gu'elle a émis ou qu’elle émettr
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bngenwoordigers worden aangesteld op voorwaarde
edat de uitgiftevoorwaarden regels bevatten voor de
ancgyanisatie van de algemene vergaderingen van de
leBouders van de betrokken schuldinstrumenten. Die
owertegenwoordigers kunnen alle houders van de
deschuldinstrumenten van die uitgifte of categorie ver-
quibinden en jegens derden of in rechte vertegenwoordi-
Dirgen binnen de grenzen van de opdrachten die hun zijn
ilgoevertrouwd en zij moeten hun bevoegdheid enkel
enverantwoorden door de voorlegging van de akte
iteyaarin ze zijn aangesteld. Zij kunnen in rechte optre-
nsden en de houders van de schuldinstrumenten verte-
le genwoordigen in elk faillissement, gerechtelijk
akkoord of analoge procedure zonder de identiteit
van de houders van de schuldinstrumenten die zij ver-
tegenwoordigen, te moeten bekendmaken.

5 le Deze vertegenwoordigers oefenen hun bevoegdhe-

'ilden uit in het uitsluitend belang van de houders van

elogchuldinstrumenten die zij vertegenwoordigen en zij

orzijn hun rekenschap verschuldigd volgens de nadere
regels bepaald in de uitgiftevoorwaarden of in de
beslissing tot aanstelling.

ince De vertegenwoordigers van de houders van schuld-
Ir, instrumenten worden aangesteld, hetzij voor de uit-

ar gifte door de emittent, hetzij, indien hun benoeming

ceplaatsvindt na de uitgifte, door de algemene vergade-
nsring van de houders van de betrokken schuldinstru-
desnenten. Hun bevoegdheden worden vastgelegd in de
uitgiftevoorwaarden of, zo niet, door de algemene

vergadering van de houders van de betrokken schuld-
instrumenten.

de De algemene vergadering van de houders van de

, Idetrokken schuldinstrumenten kan steeds de aanstel-

b|lding van de vertegenwoordiger(s) herroepen op voor-

réwaarde dat zij terzelfder tijd één of meer andere verte-
genwoordigers aanstelt.

es Behoudens een strikter beding in de uitgiftevoor-

sewaarden beslist de algemene vergadering bij eenvou-

5. dige meerderheid van de vertegenwoordigde schuld-
instrumenten.

ince De vertegenwoordigers van de houders van schuld-
stéinstrumenten moeten door de CBFA worden erkend.
s De Koning stelt, bij besluit genomen na advies van de
ni-CBFA, nadere regels vast voor de erkenning, de
enbekendmaking van de benoeming, de bevoegdheden
enten de herroeping van de vertegenwoordigers, de even-
entuele beperkingen van de bevoegdheden die hun
tiokunnen worden toegekend alsook de vereisten inzake
ne hun onafhankelijkheid ten aanzien van de cedent, de
beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging en de instelling voor collectieve belegging in
schuldvorderingen.

iIn- 8 2. Een instelling voor collectieve belegging in

oschuldvorderingen kan ten behoeve van de houders
van de obligaties of schuldinstrumenten als bedoeld

a, in artikel 2, § 1), van de wet van 2 augustus 2002,

donner en gage les créances et d'autres actifs

queie zij heeft uitgegeven of zal uitgeven, schuldvorde-
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'organisme de placements collectif en créances
acquis ou acquerra conformément aux dispositid
du Titre VI du Livre f'du Code de commerce.

Sauf disposition contraire dans la convention
gage, le gage comprend de plein droit les revenus
créances remises en gage ou les fonds recgus en |
ment et les créances et les instruments financiers d
lesquels ils sont investis.

L'article 17, 3, de la loi du 8 ao(t 1997 sur les fail-

lites ne s’applique pas aux modifications, ajouts
remplacements en ce qui concerne I'objet du gage v
au présent paragraphe pour autant que ce gage
établi au plus tard au moment de I'émission des tit
de créances garantis et que les modifications, ajout
remplacements se fassent conformément aux disp
tions de la convention de gage ou conformément
deuxiéme alinéa de ce paragraphe.

CHAPITRE Il
Accesal activité
Section Premiere

Inscription

Art. 28

Tout organisme de placement collectif soumis
présent Titre est tenu, avant de commencer son g
vité en Belgique, de se faire inscrire auprés de

AU

22)

aringen en andere activa die de instelling voor collec-
nstieve belegging in schuldvorderingen heeft verworven
of zal verwerven, in pand geven, overeenkomstig de
bepalingen van Titel VI van Boek | van het Wetboek
van Koophandel.

de Behoudens andersluidend beding in de pandover-
desenkomst strekt het pand zich uit tot de gelden voort-
naigebracht door de verpande schuldvorderingen of ter
anisetaling ervan ontvangen en tot de schuldvorderingen
en financiée instrumenten waarin zij worden belegd.

Artikel 17, P, van de faillissementswet van
bu 8 augustus 1997 is niet van toepassing op wijzigingen,
iséoevoegingen of vervangingen wat betreft het voor-
saiterp van het in deze paragraaf bedoeld pand voorzo-
esver dit pand wordt gevestigd éoof gelijktijdig met

s ale uitgifte van de gewaarborgde schuldinstrumenten
psien de wijzigingen, toevoegingen en vervangingen
aweschieden overeenkomstig de bepalingen van de
pandovereenkomst of overeenkomstig het tweede lid
van deze paragraaf.

HOOFDSTUK I
Bedrijfsvergunning
Afdeling |
Inschrijving

Art. 28

ledere instelling voor collectieve belegging die aan
ctide bepalingen van deze Titel is onderworpen, moet
lazich, alvorens haar werkzaamheden in Belpa te

CBFA. La méme obligation est applicable, le cas vatten, laten inschrijven bij de CBFA. Deze verplich-

échéant, pour les compartiments de I'organisme
placement collectif.

Art. 29

La demande d'inscription est accompagnée d’
dossier répondant aux conditions fixées par la CB
et qui établit qu'il est satisfait aux conditions fixée
par le présent Titre et par les arrétés et reglements
pour son exécution et qui comporte les éléme
précisés par la CBFA.

La CBFA peut demander tout renseigneme
complémentaire nécessaire a l'appréciation de
demande d'inscription.

L’organisme de placement collectif communiqu
sans délai a la CBFA les informations nécessaires

Un
FAgevoegd dat de door de CBFA gevraagde gegevens

nt

e
A |[&CBFA onverwijld alle nodige gegevens mee opdat het

deting geldt, in voorkomend geval, tevens voor de
compartimenten van de instelling voor collectieve
belegging.

Art. 29
Bij de inschrijvingsaanvraag wordt een dossier

s bevat, dat beantwoordt aan de door de CBFA

prigestelde voorwaarden en waaruit blijkt dat is voldaan
ntsaan de voorwaarden opgelegd door deze Titel en de

ter uitvoering ervan genomen besluiten en reglemen-
ten.

De CBFA kan aanvullende gegevens opvragen die
lanodig zijn voor de beoordeling van de inschrijvings-
aanvraag.

De instelling voor collectieve belegging deelt de

tenue a jour permanente du dossier d’inscription.

inschrijvingsdossier permanent bijgewerkt zou zijn.
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Art. 30

La CBFA inscrit les organismes de placeme
collectif et, le cas échéant, les compartiments ¢
répondent aux conditions fixées par le présent Titre
par les arrétés et reglements pris pour son exécut
Elle statue sur la demande d'inscription dans les tr
mois de l'introduction d’'un dossier complet.

Les décisions en matiére d’inscription sont notifié
aux demandeurs dans les quinze jours par le
recommandée a la poste ou avec accusé de récept

Un recours est ouvert aux demandeurs, conforn
ment a l'article 122, ) de la loi du 2 ao(t 2002,
contre les décisions de refus d’inscription prises pa
CBFA en vertu de I'article 30.

Art. 31

La CBFA établit tous les ans une liste des organ
mes de placement collectif de droit belge et d
compartiments, inscrits en vertu du présent Titi
Cette liste et toutes les modifications qui y sont app
tées en cours d'année sont publiées Maoniteur
belge.

La liste peut comporter des rubriques et des so
rubriques.

Art. 32
L'organisme de placement collectif qui envisag
d’offrir publiguement ses titres dans un autr&atE

membre de I'Espacedanomique Européen doit en
aviser préalablement la CBFA.

Section |1
Conditions d’inscription

Art. 33

Un organisme de placement collectif et, le ¢
échéant, ses compartiments ne sont inscrits sur la |
des organismes de placement collectif de droit belge
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Art. 30

nt De CBFA schrijft de instellingen voor collectieve
Juibelegging in, alsook, in voorkomend geval, de
etcompartimenten die voldoen aan de voorwaarden in
ondeze Titel en de ter uitvoering ervan genomen beslui-
pisten en reglementen. Zij spreekt zich uit over de in-
schrijvingsaanvraag binnen drie maanden na de
indiening van een volledig dossier.

s De beslissingen omtrent de inschrijving worden
trebinnen vijftien dagen met een ter post aangetekende
onbrief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
gebracht van de aanvragers.

né- De aanvragers kunnen beroep instellen conform
artikel 122, 20, van de wet van 2 augustus 2002 tegen

lade door de CBFA krachtens artikel 30 genomen beslis-
singen tot weigering van inschrijving.

Art. 31

is- De CBFA stelt elk jaar een lijst op van de krachtens
esdeze Titel ingeschreven instellingen voor collectieve
e. belegging naar Belgisch recht en compartimenten.
br-Deze lijst en alle wijzigingen die er tijdens het jaar in
worden aangebracht, worden bekendgemaakt in het
Belgisch Saatsblad.

us- Deze lijst kan worden onderverdeeld in rubrieken
en subrubrieken.

Art. 32

e Een instelling voor collectieve belegging die voor-
nemens is haar effecten openbaar aan te bieden in een
andere Lidstaat van de Europese Economische

Ruimte, stelt de CBFA daarvan vooraf in kennis.
Afdding |1
Inschrijvingsvoorwaarden

Art. 33

as Een instelling voor collectieve belegging en, in
istgoorkomend geval, haar compartimenten worden
> epas ingeschreven op de lijst van de instellingen voor

ne peuvent commencer leurs activités que si les condieollectieve belegging naar Belgisch recht en kunnen

tions suivantes sont remplies:

1° la CBFA a accepté le choix de la société (
gestion d’organismes de placement collectif du fon
commun de placement ou a agréé la socig
d'investissement;

2° la CBFA a approuve le reglement de gestion
les statuts de I'organisme de placement collectif;

hun werkzaamheden pas aanvatten indien voldaan is
aan de volgende voorwaarden:

Jje 1° de CBFA heeft de keuze aanvaard van de

dsbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
stébelegging van het gemeenschappelijk beleggingsfonds
of heeft een vergunning verleend aan de beleggings-
vennootschap;

20 de CBFA heeft het beheerreglement of de statu-
ten van de instelling voor collectieve belegging goed-

DU

gekeurd;
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3° le cas échéant, la CBFA a accepté le choix
dépositaire de I'organisme de placement collectif.

La CBFA statue sur le respect des conditions visé
a l'alinéa P'dans les trois mois de I'introduction d'ur
dossier complet.

Les décisions visées a I'aliné®f g¢ont notifiées aux
demandeurs dans les quinze jours par lettre recg
mandée a la poste ou avec accuseé de réception.

Un recours est ouvert a I'organisme de placemé
collectif, conformément a l'article 122, 21de la loi
du 2 aolt 2002,
d'agrément, de refus d’approbation ou de ref
d’acceptation prises par la CBFA en vertu du prése
article.

Sous-section Premiére

Acceptation du choix de la société de
gestiond’ organismes de placement collectif du fonds
commun de placement

Art. 34

La société de gestion d’organismes de placem
collectif du fonds commun de placement doit ét
agréée, conformément a la Partie 11l de la présente
pour exercer I'ensemble des fonctions de gesti
visées a l'article 3,9

Elle doit avoir son siége statutaire et son admin
tration centrale en Belgique.

Le programme d’activités de la société de gesti
d’'organismes de placement collectif visé a l'ar
cle 141 doit établir que la structure de gestion ai
que l'organisation administrative, comptable, finat
ciére et technique de celle-ci sont adaptées a la caté
rie de placements autorisés pour laquelle le fon
commun de placement a opté.

Art. 35

Le remplacement de la société de gesti
d'organismes de placement collectif du fong
commun de placement est soumis a l'acceptat
préalable de la CBFA.

L'article 33, alinéas 2 a 4 est applicable aux dé

sions prises par la CBFA en vertu du présent article.

Art. 36

Le Roi peut compléter les conditions d’acceptatiq

24)

du 3° de CBFA heetft, in voorkomend geval, de keuze
aanvaard van de bewaarder van de instelling voor
collectieve belegging.

pes De Commissie neemt binnen drie maanden na
indiening van een volledig dossier de in het eerste lid
bedoelde beslissingen.

De in het eerste lid bedoelde beslissingen worden

mbinnen vijftien dagen ter kennis gebracht van de aan-

vragers met een ter post aangetekende brief of een
brief met ontvangstbewijs.

2nt  De instelling voor collectieve belegging kan, con-
form artikel 122, 29 van de wet van 2 augustus 2002,

contre les décisions de refusberoep instellen tegen de krachtens dit artikel geno-

Us men beslissingen van de CBFA tot weigering van een
sntvergunning, goedkeuring of aanvaarding.

Onderafdeling |

Aanvaarding van de keuze van de beheervennoot-
schap van instellingen voor collectieve belegging van
het gemeenschappelijk bel eggingsfonds

Art. 34

ent De  beheervennootschap van instellingen voor

re collectieve belegging van het gemeenschappelijk

loipeleggingsfonds moet zijn erkend conform Deel Il

onvan deze wet voor de uitoefening van alle beheertaken
als bedoeld in artikel 39

Haar statutaire zetel en hoofdbestuur moeten in
Belgié gevestigd zijn.

S-

pn Uit het programma van werkzaamheden van de

ﬂi— beheervennootschap van instellingen voor collectieve

sibelegging als bedoeld in artikel 141 moet blijken dat

n- haar beheerstructuur alsook haar administratieve,

rgdvoekhoudkundige, finande en technische organi-

dssatie passend zijn voor de categorie van toegelaten
beleggingen waarvoor het gemeenschappelijk beleg-
gingsfonds heeft geopteerd.

Art. 35

bn  De vervanging van de beheervennootschap van in-

s stellingen voor collectieve belegging van het

ongemeenschappelijk beleggingsfonds moet vooraf ter
aanvaarding worden voorgelegd aan de CBFA.

ci-  Artikel 33, tweede tot vierde lid, is van toepassing
op de beslissingen die de CBFA heeft genomen

krachtens dit artikel.

Art. 36

n  De Koning kan bijkomende voorwaarden vaststel-

du choix de la société de gestion d’organismes

delen voor de aanvaarding van de keuze van de beheer-
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placement collectif du fonds commun de placems
selon les catégories de placements autorisés ouve
aux fonds communs de placement.

Sous-section |1
Agrément de |a société d' investissement

Art. 37

La société d’'investissement doit apporter la preu
gu'il est satisfait aux dispositions du présent Titre.

Son siége statutaire et son administration centr
doivent étre situés en Belgique.

Art. 38

La direction effective de la société d’investisseme
doit étre confiée a deux personnes physiques
moins; celles-ci doivent posséder
professionnelle nécessaire et I'expérience adéqu
pour exercer ces fonctions, conformément a l'articlg
et eu égard a la catégorie de placements autorisés
laquelle la société d’investissement a opté.

Tout remplacement de ces personnes doit étre n
fié préalablement a la CBFA.

Art 39

Ne peuvent exercer les fonctions de géra
d’administrateur ou de directeur, ni représenter d
sociétés exercant de telles fonctions, les personnes
se trouvent dans un des cas définis par les artiglas
3, Jis, 88 et 3, et Bxr de l'arrété royal 122 du
24 octobre 1934 relatif a I'interdiction judiciaire faite
a certains condamnés et faillis d’exercer certain
fonctions, professions ou activités.

Les fonctions énumérées a I'aliné¥ tie peuvent
davantage étre exercées:

1° par les personnes qui ont été condamnées a
peine inférieure a trois mois d’emprisonnement ou
une peine d’amende pour une infraction prévue f
I'arrété royal 8 22 du 24 octobre 1934 précite;

2° par les personnes qui ont été condamnées p
infraction:

a) aux articles 148 et 149 de la loi du 6 avril 1995

5) 3-609/5 - 2003/2004

ntvennootschap van instellingen voor collectieve beleg-

rteging van het gemeenschappelijk beleggingsfonds,
naargelang van de categdnieean toegelaten beleg-
gingen voor de gemeenschappelijke beleggingsfond-
sen.

Onderafdeling I

Vergunning als bel eggingsvennootschap

Art. 37

ve De beleggingsvennootschap moet het bewijs voor-
leggen dat is voldaan aan de bepalingen van deze
Titel.

ale Haar statutaire zetel en hoofdbestuur moeten in
Belgié gevestigd zijn.

Art. 38

nt De effectieve leiding van de beleggingsvennoot-
awlschap moet worden toevertrouwd aan ten minste

'honorabilité twee natuurlijke personen; zij moeten de vereiste

at@rofessionele betrouwbaarheid en passende ervaring

9bezitten voor de uitoefening van deze functie conform

poartikel 9 en rekening houdend met de categorie van
toegelaten beleggingen waarvoor de beleggingsven-
nootschap geopteerd heeft.

oti- De CBFA dient vooraf in kennis te worden gesteld
van de vervanging van deze personen.

Art. 39

nt, Personen die worden bedoeld in één van de geval-

eslen als beschreven in de artikelen 1 totl8s,388 1 en

gud, en 3er van het koninklijk besluit nr. 22 van 24

| oktober 1934 betreffende het rechterlijk verbod aan
bepaalde veroordeelden en gefailleerden om bepaalde

> ambten, beroepen of werkzaamheden uit te oefenen,

esmogen noch de functie van zaakvoerder, bestuurder
of directeur uitoefenen, noch vennootschappen verte-
genwoordigen die een dergelijke functie uitoefenen.

De in het eerste lid opgesomde functies mogen
evenmin worden uitgeoefend door:

une 1° personen die werden veroordeeld tot een gevan-
agenisstraf van minder dan drie maanden of een geld-
rarboete voor een misdrijf bedoeld in voornoemd
koninklijk besluit nr. 22 van 24 oktober 1934;

our 2° personen die werden veroordeeld wegens over-
treding van:

b; &) de artikelen 148 en 149 van de wet van 6 april

1995;
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b) aux articles 104 et 105 de la loi du 22 mars 199

C) aux articles 38, alinéa 4, et 42 a 45 de l'arré
royal P 185 du 9 juillet 1935 sur le conteo des
banques et le régime des émissions de titres et vale

d) aux articles 31 a 35 des dispositions relativ
aux caisses d’épargne privées, coordonnées le 23
1967,

€) aux articles 13 a 16 de la loi du 10 juin 1964 s
les appels publics a I'épargne;

f) aux articles 110 a 11& du titre V du livre £ du
Code de commerce ou aux articles 75, 76, 78, 150, 1
176, 213 et 214 de la loi du 4 décembre 1990 relat
aux opérations financiéres et aux marchés financie

g) alarticle 4 de I'arrété royal®1 du 15 décem-
bre 1934 protégeant I'épargne par la réglementat
de la vente a tempérament de valeurs a lots;

h) aux articles 18 a 23 de l'arrété roy&l48 du
15 décembre 1934 relatif au corlerales sociétés de
capitalisation;

i) aux articles 200 a 209 des lois sur les socié
commerciales, coordonnées le 30 novembre 1935;

j) aux articles 67 a 72 de l'arrété roy&225 du
7 janvier 1936 réglementant les préts hypothécaires
organisant le contte des entreprises de prét
hypothécaires ou a l'article 34 de la loi du 4 ao(t 19
relative au crédit hypothécaire;

k) aux articles 4 et 5 de l'arrété royal i du
30 novembre 1939 relatif au colportage des vale
mobilieres et au démarchage sur valeurs mobiliére
sur marchandises et denrées;

I) alarticle 31 de I'arrété royalrir2 du 30 novem-
bre 1939 réglementant les bourses et les marché
terme de marchandises et denrées, la profession
courtiers et intermédiaires s'occupant de ces marc
et le régime de I'exception de jeu;

m) a I'article 29 de la loi du 9 juillet 1957 réglemen
tant les ventes a tempérament et leur financement
aux articles 101 et 102 de la loi du 12 juin 1991 relati
au crédit a la consommation;

n) al'article 11 de l'arrété royalPr64 du 10 novem-
bre 1967 organisant le statut des sociétés a po
feuille;

0) aux articles 83 a 87 de la loi du 9 juillet 197
relative au confile des entreprises d’assurances;

p) aux articles 11, 15, § 4, et 18 de la loi du 2 mg

26)

3; b) de artikelen 104 en 105 van de wet van 22 maart

1993;

c) de artikelen 38, vierde lid, en 42 tot 45 van het
koninklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 op de bank-
urgontrole en het uitgifteregime voor titels en effecten;

es d) de artikelen 31 tot 35 van de bepalingen betref-
uifende de private spaarkassen, dedimeerd op
23 juni 1967;

€) de artikelen 13 tot 16 van de wet van 10 juni
1964 op het openbaar aantrekken van spaargelden;

f) de artikelen 110 tot 11& van Titel V van Boek |
75yan het Wetboek van Koophandel of de artikelen 75,
ve76, 78, 150, 175, 176, 213 en 214 van de wet van 4 de-
rs;cember 1990 op de finari@etransacties en de finan-
ciéle markten;

té

ur

g) artikel 4 van het koninklijk besluit nr. 41 van
onl5 december 1934 tot bescherming van het gespaard
vermogen door reglementering van de verkoop, op

afbetaling, van premie-effecten;

h) de artikelen 18 tot 23 van het koninklijk besluit
nr. 43 van 15 december 1934 betreffende de controle
op de kapitalisatieondernemingen;

lés i) de artikelen 200 tot 209 van de wetten op de han-
delsvennootschappen, gécdioeerd op 30 novem-
ber 1935;

j) de artikelen 67 tot 72 van het koninklijk besluit

5 ehr. 225 van 7 januari 1936 tot reglementering van de

s hypothecaire leningen en tot inrichting van de con-

D2trole op de ondernemingen van hypothecaire lenin-
gen of artikel 34 van de wet van 4 augustus 1992 op
het hypothecair krediet;

k) de artikelen 4 en 5 van het koninklijk besluit
ursnr. 71 van 30 november 1939 betreffende het leuren
5 etnet roerende waarden en demarchage met roerende

waarden en goederen of eetwaren;

[) artikel 31 van het koninklijk besluit nr. 72 van
3s 80 november 1939 tot regeling van de beurzen voor de
ddsrmijnhandel in goederen en waren, van het beroep
hésan de makelaars en tussenpersonen die zich met deze
termijnhandel inlaten en van het regime van de excep-
tie van spel,

m) artikel 29 van de wet van 9 juli 1957 tot regeling
owan de verkoop op afbetaling en van zijn financiering
ve of de artikelen 101 en 102 van de wet van 12 juni 1991
op het consumentenkrediet;

n) artikel 11 van het koninklijk besluit nr. 64 van
rte10 november 1967 tot regeling van het statuut van de
portefeuillemaatschappijen;

0) de artikelen 83 tot 87 van de wet van 9 juli 1975
betreffende de controle der verzekeringsondernemin-
gen;

5

rs p) de artikelen 11, 15, § 4, en 18 van de wet van

1989 relative a la publicité des participations impa

r- 2 maart 1989 op de openbaarmaking van belangrijke
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tantes dans les sociétés cotées en bourse et régle
tant les offres publiques d’acquisition;

g) a l'article 139 de la loi du 25 juin 1992 sur le

contrat d’assurance terrestre;
r) aux articles 38 a 43 de la loi du 2 ao(t 2002;

s) a l'article 25 de la loi du 22 avril 2003 relative
aux offres publiques de titres;

t) aux articles 205 a 211 de la présente loi;

u) aux articles 90, 91,126 a128, 170,171, 196, 3
a 349, 387 a 389, 433, 434,647 a 653, 773 et 788
Code des sociétés;

3° par les personnes qui ont été condamnées
une juridiction étrangére pour des infractions similg
res a celles prévues auk &t 2; I'article 2 de I'arrété
royal r? 22 du 24 octobre 1934 précité est applicab
dans ces cas.

La CBFA peut autoriser, en faveur des personr
visées au 2 et, pour les condamnations prévues p
ce 2, au ¥ du deuxiéme alinéa de cet article, de
dérogations aux interdictions visées a ce méj
deuxiéme alinéa.

Le Roi peut adapter les dispositions du présent afti-

cle pour les mettre en concordance avec les lois
modifient les textes qui y sont énumérés.

Art. 40

§ 18" En vue de I'exercice des fonctions de gesti
visées a l'article 3,9 la société d’'investissement doi
disposer d’'une structure de gestion qui lui soit prop
et qui soit appropriée a l'activité¢ qu’elle enten
mener. Elle doit aussi disposer des moyens matéri
humains techniques Ilui assurant une organisat
administrative, comptable, financiére et techniq
qui lui soit propre et qui soit appropriée a l'activit
gu’elle entend mener.

Elle doit disposer notamment de mécanismes
contrde et de sécurité dans le domaine informatiq
appropriés a son activité.

La société d'investissement doit également dispo
de procédures de cofleanterne adéquates incluant
notamment, un régime pour la gestion des placeme
dans des instruments financiers en vue d’investir S
capital initial.

Ces procédures doivent garantir, entre autres,
chaque transaction de la société d'investissement,
le cas échéant, de ses compartiments, peut étre rec
tituée quant a son origine, aux parties concernées,
nature, ainsi qu'’au moment et au lieu ou elle a ¢
effectuée, et que les actifs de la société d'investis
ment sont investis conformément aux statuts de

3-609/5 - 2003/2004

metleelnemingen in ter beurze genoteerde vennootschap-
pen en tot reglementering van de openbare overna-
meaanbiedingen;

D

g) artikel 139 van de wet van 25 juni 1992 op de
landverzekeringsovereenkomst;

r) de artikelen 38 tot 43 van de wet van 2 augustus
2002,

s) artikel 25 van de wet van 22 april 2003 betref-
fende de openbare aanbiedingen van effecten;

t) de artikelen 205 tot 211 van deze wet;

45 u) de artikelen 90, 91, 126 tot 128, 170, 171, 196,
d345 tot 349, 387 tot 389, 433, 434, 647 tot 653, 773 en
788 van het Wetboek van Vennootschappen;

par 3° personen die werden veroordeeld door een bui-

i- tenlandse rechtbank voor soortgelijke misdrijven als
bedoeld in 2 en 2; in die gevallen is artikel 2 van

le voornoemd koninklijk besluit nr. 22 van 24 oktober
1934 van toepassing.

es Voor de personen bedoeld in hétén, wat de in

ar dit 2° bedoelde veroordelingen betreft, voor de

s personen bedoeld in heét ¥an het tweede lid van dit

meartikel, kan de CBFA afwijkingen toestaan op de ver-
bodsbepalingen waarvan sprake in dit tweede lid.

De Koning kan de bepalingen van dit artikel aan-
guipassen om ze in overeenstemming te brengen met de
wetten die de erin opgesomde teksten wijzigen.

Art. 40

on 8§ 1. Voor de uitoefening van de beheertaken als
t bedoeld in artikel 3, ®moet de beleggingsvennoot-
reschap beschikken over een eigen en passende
d beheerstructuur voor haar werkzaamheden. Ze moet
elspok beschikken over de in materieel, menselijk en
ortechnisch opzicht vereiste middelen voor een eigen en
le voor haar voorgenomen werkzaamheden passende
e administratieve, boekhoudkundige, findikeieen
technische organisatie.

de Zij moet met name beschikken over controle- en
e beveiligingsmechanismen op informaticagebied die
op haar werkzaamheden zijn toegesneden.

ser De beleggingsvennootschap moet eveneens
, beschikken over passende interne-controlepro-
nteedures waaronder met name een regeling voor het
orbeheer van de beleggingen in findhei@strumenten
met het oog op de investering van haar beginkapitaal.

njue Deze procedures moeten onder meer waarborgen
oudat elke transactie van de beleggingsvennootschap of,
ons voorkomend geval, van haar compartimenten, kan
a saorden gereconstrueerd wat betreft de oorsprong en
>téde aard van de transactie, de betrokken partijen en het
setijdstip en de plaats waar zij heeft plaatsgevonden, en,
ladat de activa van de beleggingsvennootschap worden
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société d'investissement et aux dispositions légaleg
réglementaires en vigueur.

La société d’investissement doit employer ur
méthode de gestion des risques, adaptée a la catég
de placements autorisés pour laquelle elle a opté,
lui permette de contler et de mesurer a tout momer
le risque associé aux positions et la contribution
celles-ci au profil de risque général du portefeuill
ou, le cas échéant, au profil général de risque des di

rents compartiments de la société d’investissement.

La société d'investissement doit employer ur
méthode permettant une évaluation précise et in
pendante de la valeur des instruments dérivés de

28)

5 ebelegd overeenkomstig de statuten van de beleggings-
vennootschap en de geldende wettelijke en reglemen-
taire bepalingen.

e De beleggingsvennootschap moet een methode
yon@or risicobeheer toepassen die specifiek is afgestemd
guop de categorie van toegelaten beleggingen waarvoor
t zij geopteerd heeft en waarmee zij te allen tijde het
derisico van de posities kan controleren en meten en kan
e, nagaan wat het aandeel daarvan is in het totale-
fférisicoprofiel van de portefeuille of, in voorkomend
geval, van haar verschillende compartimenten.

le  De beleggingsvennootschap moet een methode
déhanteren die een accurate en onafhankelijke evaluatie
ré @oet toelaten van de waarde van de OTC-derivaten

gré figurant dans son portefeuille ou, le cas échéantjn haar portefeuille of, in voorkomend geval, in de
dans les différents compartiments. Elle doit commu- portefeuille van haar verschillende compartimenten.

niquer a la CBFA, selon les régles détailléda pério-

Zij moet de CBFA volgens de gedetailleerde regals

dicité définies par celle-ci par voie de réglement pris de periodiciteit die deze Commissie heeft vastgelegd
conformément a l'article 64 de la loi du 2 aolt 200, bij reglement genomen conform artikel 64 van de wet
les types d’instruments dérivés, les risques solus-van 2 augustus 2002, in kennis stellen van de soorten
jacents, les limites quantitatives ainsi que les métho-derivaten, de onderliggende risico’s, de kwantitatieve
des choisies pour estimer les risques associés aux framegrenzingen en de gekozen methodes voor de raming

sactions sur instruments dérivés.

L'organisation de la société d’'investissement dg
lui permettre de fournir, a la demande de tout porte
de titres, des renseignements complémentaires a ¢
rendus publics dans le prospectus et les rappc

van de inherente risico’'s aan de transacties in deri-
vaten.

it De beleggingsvennootschap moet dusdanig geor-
2urganiseerd zijn dat zij, naast de informatie die is

eusekendgemaakt in het prospectus en in de jaar- en
pridalfjaarlijkse verslagen, op verzoek van de effecten-

annuels et semestriels, portant sur les limites quantitahouders aanvullende inlichtingen kan verstrekken

tives qui s’appliquent a la gestion des risques de
société d’investissement, sur les méthodes suiv
pour respecter ces limites et sur I'évolution récente ¢
risques et des rendements des actifs composant
catégorie de placements autorisés pour laquelle el
opté.

§ 2. La société d’'investissement doit étre structur
et organisée de facon a restreindre au minimum
risque que des conflits d'intéréts ne nuisent aux in

laover de kwantitatieve begrenzingen die gelden voor
ieshet risicobeheer van de beleggingsvennootschap, over
lesde gehanteerde methoden om deze begrenzingen na te
s leven en over de recente ontwikkelingen op het vlak
e &an risico’s en rendement van de activa die de cate-
gorie van toegelaten beleggingen.

ee 8§ 2. De beleggingsvennootschap moet zodanig
legestructureerd en georganiseerd zijn dat het risico dat
té-belangenconflicten afbreuk doen aan de belangen van

réts des porteurs de titres de la socigtéhaar effectenhouders tot een minimum wordt
d’'investissement. beperkt.
§ 3. Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, peut § 3. De Koning kan, bij besluit genomen na advies

définir les regles d’organisation justifiées par la caté- van de CBFA, organisatorische regels uitwerken die

gorie de placements autorisés pour laquelle la soc
d’'investissement a opte.

Art. 41

§ 18" En vue d'assurer de maniere plus effica
I'exercice de ses activités, la société d’investissem
peut confier a un tiers, par contrat de mandat
contrat d’entreprise, I'exercice, pour son prop
compte, d'une ou de plusieurs des fonctions
gestion, visées a l'article 3°,9a), b) ou c), moyen-
nant, notamment, le respect des conditions suivant

1° la décision de confier I'exercice de certaing
fonctions de gestion a un tiers doit étre notifiee pré

etafgestemd zijn op de categorie van toegelaten beleg-
gingen waarvoor de beleggingsvennootschap heeft
geopteerd.

Art. 41

ce  § 1. Met het oog op een effitigere bedrijfsvoering,
entmag een beleggingsvennootschap het voor haar eigen
ourekening uitoefenen van één of meer van haar beheer-
re taken in de zin van artikel 3°%), b) enc), op grond
devan een lastgevings- of een aannemingsovereenkomst

toevertrouwen aan een derde, mits met name aan de
es volgende voorwaarden is voldaan:

s 1° de beslissing om bepaalde beheertaken te laten
a-uitoefenen door een derde moet vooraf ter kennis




(2

lablement a la CBFA; cette notification doit établ
gu'il est satisfait aux conditions du présent article;

2° 'exercice d'un conttle adéquat de la société
d’'investissement ne peut pas étre entravé;

3° il ne peut étre porté préjudice a I'obligation d
la société d'investissement d'exercer son activ
conformément a l'article 9;

4° sans préjudice de [larticle 22, aliné¥, 1
I'exercice des fonctions de gestion visées a l'article
9 |, a) eth), ne peut étre confié qu’a une entrepris
soumise a un régime de colé@rudentiel; celle-ci
doit disposer d'une organisation administrativ
comptable, financiere et technique appropriée a
nature des fonctions de gestion dont I'exercice lui ¢
confié et & la catégorie de placements autorisés p
laquelle la société d’investissement a opté, et les ad
nistrateurs et les personnes qui assurent en fai
direction effective doivent posséder I'honorabilit
professionnelle nécessaire et I'expérience adéqu
pour exercer ces fonctions;

59 sans préjudice du4dans le cas d’'une sociéte
d’'investissement qui a opté pour la catégorie de plal
ments autorisés visée a I'article 7, alin€a 1° ou 2,
et qui confie a un tiers I'exercice de la fonction @
gestion visée a l'article 3°9a):

a) I'exercice de cette fonction de gestion ne pe
étre confié qu’'a une entreprise autorisée a fournir (
services d'investissement visés a l'article 46,31 de
la loi du 6 avril 1995 ou a une société de gesti
d’organismes de placement collectif;

b) les criteres de répartition des investisseme
fixés périodiguement par la société d’investisseme
doivent étre respectés.

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA, les conditions sous lesquelles les socié
d’investissement qui ont opté pour une catégorie
placements autorisés autre que celles visées a I'g
cle 7, alinéa , 1° ou 2, peuvent confier a un tiers
I'exercice de la fonction de gestion visée a l'article
P, a);

6° sans préjudice dwdl’exercice de la fonction de
gestion visée a l'article 3,°9b), ne peut étre confié
gu’a une entreprise établie en Belgique.

Cette condition n’est pas applicable aux mission
taches visées a l'article 22, aliné¥l,1a la condition
que cette délégation de fonctions de gestion ait
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worden gebracht van de CBFA; in die kennisgeving
moet zijn aangetoond dat voldaan is aan de voor-
waarden van dit artikel;

20 de uitoefening van een passend toezicht op de
beleggingsvennootschap mag niet worden belem-
merd;

e 3 er mag geen afbreuk worden gedaan aan de

té voor de beleggingsvennootschap geldende verplich-
ting om haar werkzaamheden uit te oefenen conform
artikel 9;

4° onverminderd artikel 22, eerste lid, mag de uit-

3,0efening van de beheertaken als bedoeld in artikel 3,
e 99, a) enb), enkel worden toevertrouwd aan een on-
derneming die aan prudentieel toezicht onderworpen
e, is; die onderneming moet bovendien beschikken over
laeen passende administratieve, boekhoudkundige,
estfinancide en technische organisatie voor de aard van
oude haar toevertrouwde beheertaken en de categorie
mivan toegelaten beleggingen waarvoor de beleggings-
larennootschap geopteerd heeft, en haar bestuurders en
e de personen die in feite de effectieve leiding waarne-
atenen, moeten de vereiste professionele betrouwbaar-

heid en de voor die functies passende ervaring bezit-

ten;

D

D

5° onverminderd het % ingeval een beleggings-
cevennootschap die geopteerd heeft voor de categorie

van toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 7, eerste
e lid, 1° of 2°, de uitoefening van de beheertaak
bedoeld in artikel 3, ® a), toevertrouwt aan een
derde:

ut a) mag de uitoefening van die beheertaak enkel
lesvorden toevertrouwd aan een onderneming die de
beleggingsdiensten mag verrichten als bedoeld in arti-
bn kel 46, P, 3 van de wet van 6 april 1995, of aan een
beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging;

nts  b) moeten de criteria voor beleggingsspreiding
entworden nageleefd die periodiek worden vastgesteld
door de beleggingsvennootschap.

la De Koning stelt, bij besluit genomen na advies van
ésde CBFA, de voorwaarden vast waaronder de beleg-
degingsvennootschappen die voor een andere categorie
rtivan toegelaten beleggingen hebben geopteerd dan
bedoeld in artikel 7, eerste lid° bf 20, de uitoefe-

3, ning van de beheertaken als bedoeld in artikeP3, 9
a), aan een derde mogen toevertrouwen;

6° onverminderd het% mag de uitoefening van de
beheertaken bedoeld in artikel 3, B) enkel worden
toevertrouwd aan een in Belggevestigde onderne-
ming.

et Deze voorwaarde geldt niet voor de opdracht en
taken bedoeld in artikel 22, eerste lid, op voorwaarde

gtédat de CBFA met deze delegatie van beheertaken

approuvée préalablement par la CBFA;

voorafgaandelijk heeft ingestemd;
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7° lorsque I'exercice des fonctions de gestion g
confié a une entreprise relevant du droit d’datBon
membre de I'Espace danomique Européen, cettg
entreprise doit étre soumise dans stat B'origine a
une surveillance équivalente a celle visée au p@éint
et qui est exercée de maniére permanente par

30)

st 79 wanneer de uitoefening van beheertaken wordt
toevertrouwd aan een onderneming die ressorteert
onder het recht van een Staat die geen lid is van de
Europese Economische Ruimte, moet deze onderne-
4 ming in haar Lidstaat van herkomst onderworpen

ungijn aan een gelijkwaardig toezicht als bedoeld in

D

autorité publique. La coopération entre les autoritéspunt # dat op permanente wijze wordt uitgeoefend

de surveillance concernées doit étre assurée dan
cadre d’accords de collaboration;

80 I'exercice de fonctions de gestion visées a l'ar
cle 3, @, a) eth), i), iii), iv) et ix), ne peut pas étre
confié ou assuré par le dépositaire de la soci
d’investissement, ni par toute autre entreprise dont
intéréts peuvent étre en conflit avec ceux de la soci
d’investissement ou avec ceux des porteurs de titrg

9° des mesures sont mises en place qui permet
aux dirigeants de la société d'investissement
contrder effectivement & tout moment I'activité dg
I'entreprise avec laquelle le contrat de mandat ou
contrat d’entreprise est conclu;

1C° les dirigeants de la société d’investisseme
doivent étre en mesure de donner a tout moment
instructions supplémentaires a I'entreprise a laque
des fonctions de gestion sont confiées et de mettre
au contrat de mandat ou au contrat d’entreprise a
effet immédiat lorsqu’il y va de I'intérét des porteur
de titres;

11° des mesures sont mises en place qui pern
tent, lorsqu’il est mis fin au contrat de mandat ¢
contrat d’entreprise pour quelle que cause que ce S
d’assurer la continuité des fonctions de gestion fais
I'objet de ce contrat;

120 |e prospectus de la société dinvestisseme
doit indiquer les fonctions de gestion que la socié
d’investissement a confié a un tiers.

§ 2. La société dinvestissement ne peut avc
recours au 8¢ dans une mesure telle que la présen
des moyens matériels, humains et techniques req
par I'article 40 soient insuffisants pour assurer le re
pect dudit article 40.

§ 3. Lorsque le tiers qui s’est vu confier I'exercice ¢
certaines fonctions de gestion conformément aff §
recourt lui-méme a une entité tierce pour assu
I'exercice des fonctions de gestion qu’il s’est v
confier, les 88 %' et 4 sont applicableBour les socié-
tés d’investissement qui ont opté pour la catégorie

s léoor een openbare autoriteit. De samenwerking tus-
sen de betrokken toezichthoudende autoriteiten moet
worden gewaarborgd via samenwerkingsovereen-
komsten;

8° de uitoefening van beheertaken als bedoeld in
artikel 3, @, a) enb), i), iii), iv) en ix), mag niet
etéworden toevertrouwd aan of waargenomen door de
ledbewaarder van de beleggingsvennootschap of enige
éteandere onderneming waarvan de belangen strijdig
s; kunnen zijn met de belangen van de beleggingsven-
nootschap of de effectenhouders;

ent 9° er worden maatregelen getroffen die de leiders

devan de beleggingsvennootschap in staat stellen de

> werkzaamheden van de onderneming waarmee de

lelastgevings- of aannemingsovereenkomst is gesloten,
te allen tijde daadwerkelijk te controleren;

nt 10° de leiders van de beleggingsvennootschap

demoeten te allen tijde bijkomende instructies kunnen

llegeven aan de onderneming waaraan de beheertaken

firzijn toevertrouwd, en moeten de lastgevings- of aan-

vememingsovereenkomst met onmiddellijke ingang

s kunnen herroepen indien dit in het belang van de
effectenhouders is;

et- 11° er worden maatregelen ingevoerd om de

u continuteit te waarborgen van de beheertaken

oitwaarop de lastgevings- of aannemingsovereenkomst

antetrekking heeft ingeval er, om welke redenen ook,
een einde wordt gesteld aan deze overeenkomst;

nt 12° in het prospectus van de beleggingsvennoot-

stéschap moeten de beheertaken worden vermeld die de
beleggingsvennootschap aan een derde heeft toever-
trouwd.

nir 8§ 2. De beleggingsvennootschap mag niet in die
cemate gebruik maken van de in 8 1 voorziene mogelijk-
Juibeid dat de bij artikel 40 in materieel, menselijk en
s-technisch opzicht vereiste middelen niet langer vol-

staan om de naleving van dit artikel 40 te waarborgen.

e 83. Indien de derde aan wie de uitoefening van
1 bepaalde beheertaken is toevertrouwd conform § 1
rerzelf een beroep doet op een derde entiteit voor de uit-
u oefening van de hem opgedragen beheertaken, zijn de
88 1 en 4 van toepassinyoor de beleggingsven-
denootschappen die geopteerd hebben voor de categorie

placement autorisée visée a I'article 7, alindas? ou
79, le Roi détermine, par arrété pris sur avis de

van toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 7, eerste
lalid, 5° of 7°, bepaalt de Koning, bij besluit genomen

CBFA, les conditions sous lesquelles la délégation {

pama advies van de CBFA, de voorwaarden waaronder

le tiers visé a l'alinéa®lde fwhes matérielles liées 3

de delegatie door de in het eerste lid bedoelde derde

des fonctions de gestion visées a l'article®3b} peut

van matefile taken verbonden aan beheertaken

déroger a l'alinéa®L

bedoeld in artikel 3, © b), mag afwijken van het

eerste lid.
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8§ 4. Le fait que la société d’investissement ait con
a un tiers I'exercice de certaines fonctions de gest
visées a l'article 3,9 est sans incidence sur sa respo
sabilité ni sur celle du dépositaire.

Art. 42

S'il existe des liens étroits entre la socié
d’'investissement et d'autres personnes physiques
morales, ces liens ne peuvent entraver I'exercice d
contrde adéquat de la société d'investissement.

Sila société d’investissement a des liens étroits a
une personne physique ou morale relevant du d
d’'un Etat non membre de I'Espace@homique Euro-
péen, les dispositions |égislatives, réglementaires
administratives applicables a cette personne ou |
mise en ceuvre ne peuvent entraver |'exercice d
contrde adéquat de la société d'investissement.

Art. 43

§ 18", Lorsque la société d’investissement ne dispa
pas, conformément a l'article 40, d’'une structure
gestion qui lui soit propre et qui soit appropriée
I'activité gu’elle entend mener, ni des moyens mat
riels, humains techniques lui assurant une organi
tion administrative, comptable, financiére et techr
que qui lui soit propre et qui soit appropriée
l'activité qu’elle entend mener, elle désigne ur
société de gestion d’organismes de placement colle
aux fins d’exercer de maniére globale I'ensemble d
fonctions de gestion visées a l'article 8, 9

Dans ce cas, les articles 40 et 41 ne sont pas app
bles. Le respect des dispositions de la présente Ig
des arrétés et reglements pris pour son exécut
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i€ 84. Het feit dat de beleggingsvennootschap

onbepaalde beheertaken bedoeld in artikeP3a&n een

n- derde heeft toevertrouwd, heeft geen enkele invioed
op haar aansprakelijkheid of voor de aansprakelijk-
heid van de bewaarder.

Art. 42

€ Als de beleggingsvennootschap nauwe banden

olneeft met andere natuurlijke of rechtspersonen,

unmogen die banden geen belemmering vormen voor de
uitoefening van een passend toezicht op de beleg-
gingsvennootschap.

vec Als de beleggingsvennootschap nauwe banden
oitheeft met een natuurlijke of rechtspersoon die ressor-
teert onder het recht van een Staat die geen lid is van
ete Europese Economische Ruimte, mogen de voor die
cuipersoon geldende wettelijke, reglementaire en
unbestuursrechtelijke bepalingen of hun uitvoering,
geen belemmering vormen voor de uitoefening van
een passend toezicht op de beleggingsvennootschap.

Art. 43

se 81. Indien een beleggingsvennootschap niet
e beschikt over de conform artikel 40 vereiste eigen en
a voor haar voorgenomen werkzaamheden passende
é- beheerstructuur, noch over de in materieel, menselijk
sa€en technisch opzicht vereiste middelen voor een eigen
i- en voor haar voorgenomen werkzaamheden passende
a administratieve, boekhoudkundige, findikeieen

e technische organisatie, stelt zij een beheervennoot-
ctischap van instellingen voor collectieve belegging aan
esom het geheel van de beheertaken bedoeld in artikel 3,

90 waar te nemen.

ica- In dat geval zijn de artikelen 40 en 41 niet van toe-
i gpassing. De conform het eerste lid aangestelde beheer-
onyennootschap van instellingen voor collectieve beleg-

applicables a la société d'investissement incombe a laying dient de bepalingen na te leven van deze wet en

société de gestion d’organismes de placement colle
désignée conformément a l'alinédl. 1

§ 2. La société de gestion d’organismes de pla
ment collectif désignée en application du®§ Hoit
étre agréée, conformément a la Partie 11l de la préss
loi, pour exercer I'ensemble des fonctions de gesti
visées a l'article 3,9

Elle doit avoir son siége statutaire et son admin
tration centrale en Belgique.

ctile ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten die van toepassing zijn op de beleggingsven-
nootschap.

ce- 8 2. De beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging die met toepassing van § 1 wordt

ntaangesteld, moet zijn erkend conform Deel IIl van

ondeze wet voor de uitoefening van alle beheertaken als
bedoeld in artikel 3,9

Haar statutaire zetel en hoofdbestuur moeten in
Belgié gevestigd zijn.

S-

Le programme d’activités de la société de gesti

pn Uit het programma van werkzaamheden van de

d’'organismes de placement collectif visé a l'arti- beheervennootschap van instellingen voor collectieve
cle 141 doit établir que la structure de gestion ainsibelegging als bedoeld in artikel 141 moet blijken dat

que [l'organisation administrative, comptable
technique de celle-ci sont adaptées a la catégori
placements autorisés pour laquelle
d’'investissement a opté.

t haar beheerstructuur alsook haar administratieve,
dboekhoudkundige en technische organisatie passend

la sociétézijn voor de categorie van toegelaten beleggingen

waarvoor de beleggingsvennootschap heeft geop-
teerd.
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§ 3. Le choix de la société de gestion d’organism
de placement collectif doit étre accepté par la CBFA
le remplacement de la société de gestion d’organisn

de placement collectif désignée est soumis
I'acceptation préalable de la CBFA.

L'article 33, alinéas 2 a 4 est applicable aux dé

sions prises par la CBFA en vertu du présent parag

phe.

84. Le Roi peut compléter les condition
d’acceptation du choix de la société de gesti
d’organismes de placement collectif désignée conf

mément au 8¢ selon les catégories de placemen

autorisés ouvertes aux sociétés d’investissement.

Sous-section 111
Approbation du réglement de gestion et des statuts

Art. 44
Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, déte

mine le contenu minimal du réglement de gestion
des statuts.

Art. 45

La CBFA vérifie la conformité du réglement dg
gestion ou des statuts de I'organisme de placem

32)

es 8 3. De keuze van de beheervennootschap van in-

etstellingen voor collectieve belegging moet door de

ne€BFA worden aanvaard en de vervanging van de aan-

agestelde beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging moet vooraf ter aanvaarding
worden voorgelegd aan de CBFA.

ci-  Artikel 33, tweede tot vierde lid, is van toepassing
raop de beslissingen die de CBFA heeft genomen
krachtens deze paragraaf.

s 8§ 4. De Koning kan bijkomende voorwaarden vast-

bnstellen voor de aanvaarding van de keuze van de

pr-beheervennootschap van instellingen voor collectieve

ts belegging die is aangesteld conform § 1, naar gelang
van de categorieevan toegelaten beleggingen voor
de beleggingsvennootschappen.

Onderafdeling 111
Goedkeuring van het beheerreglement en de statuten

Art. 44

r-  De Koning stelt, bij besluit genomen na advies van
etde CBFA, de minimuminhoud vast van het beheer-
reglement en de statuten.

Art. 45

D

De CBFA controleert of het beheerreglement of de
enstatuten van de instelling voor collectieve belegging

collectif avec les dispositions du présent Titre et desovereenstemmen met de voorschriften van deze Titel

arrétés et reglements pris pour son exécution.

Toute modification du reglement de gestion ou d
statuts est soumise a l'approbation préalable de
CBFA. Celle-ci notifie sa décision a I'organisme d
placement collectif dans les quinze jours de sa dé
sion par lettre recommandée a la poste ou avec ac(
de réception.

L'article 33, alinéas 2 a 4 est applicable aux dé
sions de la CBFA prises en vertu de l'alinéa 2.

Art. 46

Le réglement de gestion d'un fonds commun
placement doit étre déposé auprés de la CBFA.

Pour étre admis au dé&pde réglement de gestion

en van zijn uitvoeringsbesluiten en -reglementen.

es Elke wijziging in het beheerreglement of in de sta-
lauten moet vooraf ter goedkeuring worden voorge-
e legd aan de CBFA. De CBFA brengt haar beslissing
ci-binnen vijftien dagen na haar besluitvorming ter
cudé@nnis van de instelling voor collectieve belegging
met een ter post aangetekende brief of een brief met
ontvangstbewijs.
ci-  Artikel 33, tweede tot vierde lid, is van toepassing
op de beslissingen die de CBFA heeft genomen
krachtens het tweede lid.

Art. 46

dje Het beheerreglement van een gemeenschappelijk
beleggingsfonds moet worden neergelegd bij de

CBFA.
Om geldig te kunnen worden neergelegd, dient ie-

doit étre signé sur chaque page par la ou les personnatere bladzijde van het beheerreglement voorzien te

déléguées par la société de gestion d’organismes
placement collectif.

Lorsque le respect des engagements assumes dg
reglement de gestion envers les porteurs de titres

deijn van de handtekening van de persoon of personen
die daartoe zijn gemachtigd door de beheervennoot-
schap van instellingen voor collectieve belegging.

ns leWanneer de naleving van in het beheerreglement
estpgenomen verplichtingen ten aanzien van de deelne-
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garanti par le dépositaire ou par toute autre persor
il est de méme signé sur chaque page par ceux
donnent cette garantie.

Dans un délai de quinze jours, la CBFA notifie |
dépd dudit reglement par lettre recommandée a
poste ou avec accusé de réception. L'absence
réponse entfae la réintroduction de la procédure d
dépa.

La méme procédure sera observée pour les mog
cations au réglement de gestion.

Tout intéressé peut prendre connaissance des re
ments déposés a la CBFA.

Art. 47

Le réglement de gestion ou les statuts sont anne
au prospectus visé a l'article 52.

L'organisme de placement collectif veille & ce que
reglement de gestion ou les statuts annexés au p
pectus visé a l'article 52, soit a tout moment a jour
conforme au texte déposé a la CBFA ou au greffe
tribunal de commerce selon le cas.

Le prospectus et les rapports visés, respectivem
aux articles 52 et 76, &7 alinea ¥, portent la
mention que le texte officiel du réglement de gesti
ou des statuts est déposé a la CBFA ou au greffe
tribunal de commerce selon le cas. En cas de conte
tion, seul le texte déposé a la CBFA ou au greffe
tribunal de commerce, selon le cas, fait foi.

Sous-section 1V
Acceptation du choix du dépositaire

Art. 48

§ 1°" Le Roli, par arrété pris sur avis de la CBF/
détermine les cas dans lesquels un organisme de pl
ment collectif doit disposer d’'un dépositaire, ain
que les missions de celui-ci et les conditions qu'il d¢
remplir, eu égard a la catégorie de placements aut
sés pour laguelle I'organisme de placement collecti
opté.

§ 2. Sans préjudice du paragrapBedeuvent seuls
intervenir en qualité de dépositaire pour des orgarn
mes de placement collectif & nombre variable ou fi

de parts, les établissements et entreprises suivants:
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nemers, door de bewaarder of enig andere persoon

guivordt gewaarborgd, moet elke bladzijde van dit
reglement ook voorzien zijn van de handtekening van
de bewaarder of de personen die deze waarborg ver-
strekken.

e De CBFA brengt de neerlegging van dit reglement
labinnen een termijn van 15 dagen met een ter post aan-
dgetekende brief of een brief met ontvangstbewijs ter
e kennis. Bij gebrek aan antwoord dient de neerleg-
gingsprocedure te worden hervat.

ifi- Dezelfde procedure geldt voor wijzigingen in het
beheerreglement.

gle- Elke belanghebbende kan kennis nemen van de
reglementen die bij de CBFA zijn neergelegd.

Art. 47

xés Het beheerreglement of de statuten worden bij het
in artikel 52 bedoelde prospectus gevoegd.

le De instelling voor collectieve belegging ziet erop

rogee dat het beheerreglement of de statuten die bij het

etin artikel 52 bedoelde prospectus zijn gevoegd, steeds

dubijgewerkt zijn en overeenstemmen met de tekst die,
naargelang van het geval, is neergelegd bij de CBFA of
ter griffie van de rechtbank van koophandel.

ent, In het prospectus en de verslagen als respectievelijk
bedoeld in de artikelen 52 en 76, § 1, eerste lid wordt
bn vermeld dat de officie tekst van het beheerreglement
dof van de statuten is neergelegd bij de CBFA of ter
stayriffie van de rechtbank van koophandel, naargelang
duvan het geval. Bij betwisting mag de uitlegging enkel
steunen op de tekst die, naargelang van het geval, is
neergelegd bij de CBFA of ter griffie van de rechtbank
van koophandel.

Onderafdeling 1V
Aanvaarding van de keuze van de bewaar der

Art. 48

\, 8 1. De Koning bepaalt, bij besluit genomen na ad-
aceies van de CBFA, de gevallen waarin een instelling
si voor collectieve belegging over een bewaarder moet
it beschikken, de opdracht van deze bewaarder en de
orivoorwaarden waaraan deze bewaarder moet

f avoldoen, rekening houdend met de categorie van

toegelaten beleggingen waarvoor de instelling voor
collectieve belegging geopteerd heeft.

§ 2. Onverminderd 8 1 mogen enkel de volgende
is-instellingen en ondernemingen optreden als bewaar-

xeder voor instellingen voor collectieve belegging met

een veranderlijk of een vast aantal rechten van deelne-
ming:

1° les établissements de crédit établis en Belgi
qui sont assuijettis a la loi du 22 mars 1993;

1ue

1° de in Belgiegevestigde kredietinstellingen die
onder de wet van 22 maart 1993 vallen;
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2° la Banque Nationale de Belgique;

3° les sociétés de bourse et les entreprig
d’investissement étrangeres, établies en Belgique,
sont assujetties a la loi du 6 avril 1995.

Sans préjudice de I'aliné&"len ce qui concerne les
organismes de placement collectif en créanc
peuvent intervenir en qualité de dépositaire |
personnes physiques ou morales désignées individ
lement ou par catégorie par le Roi, par arrété pris
avis de la CBFA.

Art. 49

La CBFA accepte le choix du dépositaire lorsqu
est apporté la preuve que l'organisation administ
tive, financiere et technique du dépositaire lui perm
eu égard a la catégorie de placements autorisés
I'organisme de placement collectif, d’exercer l'activit
de dépositaire, ainsi que la preuve que les person
qui représentent le dépositaire et qui assurent en
la gestion de [l'activité de dépositaire posséde
'honorabilité  professionnelle  nécessaire ¢
I'expérience adéquate eu égard a la catégorie de pl
ments autorisés de I'organisme de placement colleg
L'article 39 est applicable aux personnes visées
avant.

La CBFA peut révoquer son acceptation.
Tout remplacement du dépositaire est subordor

34)

2° de Nationale Bank van Belgie

es 3° de in Belgiegevestigde beursvennootschappen
quen buitenlandse beleggingsondernemingen die onder
de wet van 6 april 1995 vallen.

Onverminderd het eerste lid, mogen de natuurlijke
es,0f rechtspersonen die individueel of per categorie
es door de Koning zijn aangeduid, bij besluit genomen
Uelna advies van de CBFA, optreden als bewaarder voor
sude instellingen voor collectieve belegging in

schuldvorderingen.

Art. 49

il De CBFA aanvaardt de keuze van de bewaarder
a-pas wanneer is bewezen dat de bewaarder, rekening
et,houdend met de categorie van toegelaten beleggingen
dean de instelling voor collectieve belegging, over de
e vereiste administratieve, finarnf@e en technische
nesrganisatie beschikt om de werkzaamheden van
faibewaarder uit te oefenen, en dat de personen die de
ntbewaarder vertegenwoordigen da facto de werk-
bt zaamheden van bewaarder uitoefenen, de vereiste
acgprofessionele betrouwbaarheid en de passende erva-
tif.ring bezitten rekening houdend met de categorie van
ci-toegelaten beleggingen van de instelling voor collec-
tieve belegging. Artikel 39 is van toepassing op de
bovenvermelde personen.

De CBFA kan haar aanvaarding herroepen.
né De vervanging van de bewaarder moet vooraf ter

a I'acceptation préalable de la CBFA. Celle-ci notifle aanvaarding worden voorgelegd aan de CBFA. De

son accord ou son refus du remplacement dans
quinze jours de la réception d’'un dossier complet
lettre recommandée a la poste ou avec accusé
réception.

L'article 33, alinéas 2 a 4 est applicable aux dé
sions de la CBFA prises en vertu des alinéas 2 et 3
présent article.

Art. 50

§ 1°". Le dépositaire ne peut pas exercer de for
tions de direction effective au sein de la socié
d’'investissement dont il est dépositaire ni au sein de
société de gestion d’organismes de placement colle
désignée par I'organisme de placement collectif dg
il est dépositaire.

le€BFA brengt haar goedkeuring of weigering van de

arvervanging binnen vijftien dagen na de ontvangst van

deen volledig dossier, met een ter post aangetekende
brief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis.

ci-  Artikel 33, tweede tot vierde lid, is van toepassing
dop de beslissingen die de CBFA heeft genomen
krachtens het tweede en derde lid van dit artikel.

Art. 50

iIc- 8 1. De bewaarder mag niet deelnemen aan de

té effectieve leiding van de beleggingsvennootschap

> lawaarvoor hij optreedt als bewaarder, noch van de

ctibeheervennootschap van instellingen voor collectieve

ntbelegging die is aangesteld door de instelling voor
collectieve belegging waarvoor hij optreedt als
bewaarder.

Les personnes nommeées, au sein du conseil d'admi- De personen die in de raad van bestuur van de
nistration de la société d'investissement ou de |labeleggingsvennootschap of van de aangestelde
société de gestion d’organismes de placement collectibeheervennootschap van instellingen voor collectieve
désignée, sur présentation de I'entreprise qui assumeéelegging zijn aangesteld op de voordracht van de
les fonctions de dépositaire de cette societéonderneming die optreedt als bewaarder van deze
d’'investissement ou de l'organisme de placementbeleggingsvennootschap of van de instelling voor
collectif ayant désigné cette société de gestiopncollectieve belegging die deze beheervennootschap
d’'organismes de placement collectif, ne peuvent pasvan instellingen voor collectieve belegging heeft aan-
exercer des fonctions de direction effective au seinldegesteld, mogen niet deelnemen aan de effectieve lei-
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ladite société d’investissement ni au sein de lad
société de gestion d’organismes de placement coll
tif.

§ 2. Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBF
détermine les regles a respecter par le dépositaire
vue d’éviter qu'il se trouve en conflit d’'intéréts ave
les porteurs de titres de I'organisme de placems
collectif.

Art. 51

Le réglement de gestion, les statuts ou les conv
tions intervenues entre la société d’'investissement
la société de gestion d'organismes de placem

A,
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iteding van de betrokken beleggingsvennootschap, noch

ecvan de betrokken beheervennootschap van instellin-

gen voor collectieve belegging.

§ 2. De Koning stelt, bij besluit genomen na advies
eman de CBFA, de regels vast die de bewaarder moet

c naleven om belangenconflicten met de effectenhou-
entders van de instelling voor collectieve belegging te ver-

mijden.

Art. 51

en- Het beheerreglement, de statuten of de overeen-

owkkomsten tussen de beleggingsvennootschap of de aan-

enigestelde beheervennootschap van instellingen voor

collectif et le dépositaire ne peuvent atténuer, limiter collectieve en de bewaarder mogen de aansprakelijk-

ou exclure la responsabilité de ce dernier.

La responsabilité du dépositaire n’est pas affect
par le fait qu’il confie a un tiers tout ou partie dg
actifs dont il a la garde.

Section |11

Prospectus d' offre publique de titres et documents
relatifs a I’ offre publique de titres

Art. 52

§ 18" Une offre publique de titres d’'un organism
de placement collectif ne peut étre effectuée qu’ap
gu’un prospectus a été rendu public.

En cas d'offre publique de parts d'un organisme
placement collectif a nombre variable de parts,
prospectus simplifié doit également étre rendu publ

§ 2. Le prospectus, ainsi gue le prospectus simplif|
contiennent les renseignements qui sont nécessa
pour que le public puisse porter un jugement fon
sur le placement qui lui est proposé et, nhotamme
sur les risques inhérents a ce placement et sur les d
attachés aux titres.

Le prospectus simplifié contient, sous une forn|
résumée, les renseignements fondamentaux su
placement qui est proposé au public et sur les risq
qui y sont inhérents.

Le prospectus précise dans quelle mesure sont
en compte les aspects sociaux, éthiques et enviror]

heid van deze laatste niet verminderen noch beperken
of uitsluiten.

ée De aansprakelijkheid van de bewaarder blijft
s bestaan wanneer hij de bij hem in bewaring gegeven
activa geheel of ten dele aan een derde toevertrouwt.

Afdeling 111

Prospectus over het openbaar aanbod van effecten en
stukken met betrekking tot het openbaar aanbod van
effecten

Art. 52

e 8§ 1. Er mag pas een openbaar aanbod van effecten
résvan een instelling voor collectieve belegging worden
uitgebracht nadat een prospectus is gepubliceerd.

de Bij een openbaar aanbod van rechten van deelne-
Lnming in een instelling voor collectieve belegging met
ic.een veranderlijk aantal rechten van deelneming, moet
ook een vereenvoudigd prospectus worden gepubli-
ceerd.

i€, 8§ 2. Het prospectus en het vereenvoudigd prospec-
iretsis bevatten de gegevens die het publiek nodig heeft
déom zich met kennis van zaken een oordeel te kunnen
ntyvormen over de hem voorgestelde belegging, en met
roitsame gegevens over de aan die belegging inherente
risico’s en de aan de effecten verbonden rechten.

Het vereenvoudigd prospectus bevat, in de vorm
l@gan een samenvatting, de essdatiggevens over de
uegsan het publiek voorgestelde belegging en de aan die
belegging inherente risico’s.

ne

pris Het prospectus verduidelijkt in welke mate reke-
naiing gehouden wordt met sociale, ethische en

mentaux, dans la mise en ceuvre de la politig

uemilieuaspecten bij de uitvoering van het beleggings-

d'investissement.

§ 3. En cas d'offre publique de parts d'un org
nisme de placement collectif & nombre variable
parts, les renseignements contenus dans le prospe

beleid.

1-  § 3. Bij een openbaar aanbod van rechten van deel-
deneming in een instelling voor collectieve belegging
ctuset een veranderlijk aantal rechten van deelneming,
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et le prospectus simplifié doivent étre tenus a jo
notamment, par tout fait nouveau pouvant influeng
le jugement du public.

En cas d'offre publique de titres d’'un organisme
placement collectif & nombre fixe de parts ou d'e
organisme de placement collectif en créances, tout
nouveau significatif pouvant influencer le jugeme
du public et intervenant entre le moment ou €
donnée I'approbation prévue a l'article 53, et celui
la cldture de I'opération ou, le cas échéant, le début

(36)

e

ur, moeten de in het prospectus en het vereenvoudigd

er prospectus opgenomen gegevens worden bijgewerkt,
waarbij met name elk nieuw feit moet worden ver-
meld dat een invloed kan hebben op de beoordeling
door het publiek.

Bij een openbaar aanbod van effecten van een in-

n stelling voor collectieve belegging met een vast aantal
fairechten van deelneming of van een instelling voor
nt collectieve belegging in schuldvorderingen, wordt elk
stnieuw betekenisvol feit dat een invioed kan hebben
le op de beoordeling door het publiek en zich voordoet
detussen het ogenblik van de in artikel 53 bedoelde

la négociation sur un marché organisé, fait I'objet goedkeuring en de afsluiting van de verrichting of, in

d’'un complément au prospectus.

Art. 53

§ 18", Le prospectus, le prospectus simplifié et leu
éventuels mises a jour ou compléments ne peuv
étre rendus publics qu’aprés avoir été approuvés
la CBFA.

En dérogation au &1 le Roi indique, en fonction
de leur objet, les renseignements contenus dang
prospectus et le prospectus simplifié qui, lorsqu’i
font I'objet d’'une mise a jour conformément a l'arti
cle 52, § 3, peuvent étre rendus publics sans apprg
tion préalable de la CBFA. Nonobstant le prése
alinéa, toute mise a jour doit é&tre communiquée 3
CBFA préalablement a sa publication.

§ 2. Les avis, publicités et autres documents qui
rapportent a une offre publique de titres d’'un org
nisme de placement collectif, qui annoncent une te
offre ou la recommandent ne peuvent étre rend
publics, quel que soit leur mode de publicatio
gu’aprés avoir été approuvés par la CBFA.

Art. 54

Le prospectus et le prospectus simplifié, leurs mig
a jour ou compléments contiennent I'indication qu’i
sont publiés apres avoir été approuvés par la CB
conformément a l'article 53, &1 et que cette appro-
bation ne comporte aucune appréciation
I'opportunité et de la qualité de I'offre, ni de la situa
tion de celui qui la réalise.

Sauf lindication visée a lalinéa®l aucune
mention de l'intervention de la CBFA ne peut étt
faite dans le prospectus, le prospectus simplifie, le
mises a jour ou compléments, ni dans les avis, publ
tés ou autres documents qui se rapportent a I'offre
qui I'annoncent ou la recommandent.

rs

voorkomend geval, het begin van de verhandeling op
een georganiseerde markt, meegedeeld in een aanvul
ling bij het prospectus.

Art. 53

8 1. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus

enen hun eventuele bijwerkingen of aanvullingen
pamogen pas worden gepubliceerd na goedkeuring
door de CBFA.

In afwijking van § 1, geeft de Koning aan welke in

5 lbet prospectus en in het vereenvoudigd prospectus

Is vermelde gegevens, gelet op hun doel, mogen worden

gepubliceerd zonder voorafgaande goedkeuring door

bade CBFA, wanneer zij conform artikel 52, § 3 worden

nt bijgewerkt.

labijwerking aan de CBFA worden meegede€lanaj
wordt gepubliceerd.

Niettegenstaande dit lid, moet elke

se §2. De berichten, reclame en andere stukken die
a- betrekking hebben op een openbaar aanbod van
lleeffecten van een instelling voor collectieve belegging
usdan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
n, velen, mogen, ongeacht de publicatiewijze, pas
worden gepubliceerd na goedkeuring door de CBFA.

Art. 54

es Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en
s hun bijwerkingen of aanvullingen vermelden dat zij
FAworden gepubliceerd nadat zij overeenkomstig arti-
kel 53, § 1 door de CBFA zijn goedgekeurd en dat deze
de goedkeuring geen beoordeling inhoudt van de oppor-
1- tuniteit en de kwaliteit van het aanbod, noch van de
toestand van de persoon die ze verwezenlijkt.

Met uitzondering van de in het eerste lid bedoelde

e vermelding, mag geen gewag worden gemaakt van

urshet optreden van de CBFA in het prospectus, het ver-

ci-eenvoudigd prospectus, hun bijwerkingen of aanvul-

ouingen, noch in de berichten, reclame of andere stuk-
ken die betrekking hebben op het aanbod dan wel het
aanbod aankondigen of aanbevelen.
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Art. 55

Le prospectus identifie explicitement les personn
responsables du contenu dudit prospectus et du p
pectus simplifié.

Les personnes mentionnées dans le prospe
conformément a I'alinéaflsont tenues solidairemen
envers les intéressés, nonobstant toute stipula1
contraire, de la réparation du préjudice qui est u
suite immédiate et directe de [I'absence,
'inexactitude ou de la fausseté des énonciations, d
le prospectus, le prospectus simplifié, leurs mises
jour ou compléments, prescrites par ou en vertu
articles 52, 54 et 56.

L'offrant, I'organisme de placement collectif, |3
société de gestion d’organismes de placement collg
désignée ou les intermédiaires désignés par eux {
tenus solidairement envers les intéressés, nonobs
toute stipulation contraire, de la réparation du préj
dice qui est une suite immédiate et directe
l'inexactitude ou de la fausseté des renseigneme
donnés dans les avis, la publicité ou d'autres do
ments qui se rapportent a I'offre, qui I'annoncent ¢
la recommandent et qui sont publiés a leur initiativ
ou de la non-conformité de ces documents avec
dispositions des articles 54 et 56 ou prises en ve
desdits articles.

Art. 56

Le Roi peut, par arrété pris sur avis de la CBFA,
égard au mode de publication des documents Vvisés
apres:

10 déterminer, selon le type d'offre et I'objet d
celle-ci, le contenu minimum et le mode de présen
tion du prospectus, du prospectus simplifié et de le
mises a jour et compléments, ainsi que le conte
minimum et le mode de présentation, des avis, pul
Cités et autres documents qui se rapportent a I'offre
qui I'annoncent ou la recommandent;

20 déterminer, selon le type d'offre et I'objet d
celle-ci, les délais et modes de publication du prosp
tus, du prospectus simplifié et de leurs mises a jour
compléments, ainsi que les délais et modes de publ
tion des avis, publicités et autres documents qui
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Art. 55

es Het prospectus duidt uitdrukkelijk de personen
rosaan die verantwoordelijk zijn voor de inhoud van het
prospectus en het vereenvoudigd prospectus.

rtus De overeenkomstig het eerste lid in het prospectus
I vermelde personen zijn, niettegenstaande elk ander-
iorsluidend beding, tegenover de belanghebbenden
nehoofdelijk verplicht tot herstel van het nadeel dat een
de onmiddellijk en rechtstreeks gevolg is van het ontbre-
angen, de onjuistheid of de valsheid van de vermeldin-
5 agen in het prospectus, het vereenvoudigd prospectus,
leshun bijwerkingen of aanvullingen, die zijn voorge-
schreven door of krachtens de artikelen 52, 54 en 56.

| De bieder, de instelling voor collectieve belegging,
ctile aangestelde beheervennootschap van instellingen
sontoor collectieve belegging of de door hen aangestelde
taftemiddelaars zijn, niettegenstaande elk anderslui-
u-dend beding, tegenover de belanghebbenden hoofde-
de lijk verplicht tot herstel van het nadeel dat een onmid-
ntslellijk en rechtstreeks gevolg is van de onjuistheid of
cu-de valsheid van de gegevens in de berichten, reclame
u of andere stukken die betrekking hebben op het aan-
e, bod dan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen
leen die op hun initiatief worden gepubliceerd, of van
rtude strijdigheid van deze stukken met de bepalingen
van de artikelen 54 en 56 of met de bepalingen die
krachtens die artikelen zijn uitgevaardigd.

Art. 56

eu Naargelang van de publicatiewijze van de hieron-
cider bedoelde documenten, kan de Koning, bij besluit
genomen na advies van de CBFA:

a)

1° volgens de aard en het voorwerp van het aan-
ta-bod, de minimuminhoud en de voorstellingswijze
Uurshepalen van het prospectus, het vereenvoudigd pros-
nupectus en hun bijwerkingen en aanvullingen, alsook
nli-de minimuminhoud en de voorstellingswijze van de
olwberichten, reclame en andere stukken die betrekking
hebben op het aanbod dan wel het aanbod aankondi-
gen of aanbevelen;

a}

2 20 volgens de aard en het voorwerp van het aan-
ecbod, de termijnen en de publicatiewijze vaststellen
5 evan het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en
cahun bijwerkingen en aanvullingen, alsook de termij-
senen en de publicatiewijze van de berichten, reclame

rapportent a 'offre ou qui I'annoncent ou la recom- en andere stukken die betrekking hebben op het aan-

mandent;

30 déterminer sous quelles conditions il peut ét
répondu a l'offre sur base du prospectus ou du pr
pectus simplifié;

40 déterminer sous quelles conditions le prospe
tus, le prospectus simplifie, leurs mises a jour
compléments ainsi que les avis, publicités et aut
documents qui se rapportent a l'offre ou ¢

bod dan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen;

re 3° bepalen onder welke voorwaarden op het aan-
psbod kan worden ingegaan op basis van het prospectus
of het vereenvoudigd prospectus;

C- 4° bepalen onder welke voorwaarden het prospec-
ettus, het vereenvoudigd prospectus en hun bijwerkin-
reggen en aanvullingen, alsook de berichten, reclame en
li andere stukken die betrekking hebben op het aanbod
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'annoncent ou la recommandent peuvent étre ren

publics par voie d'affichage sur le site web d

'organisme de placement collectif, de la société
gestion d’organismes de placement collectif désign
de I'organisme visé a l'article 73, § 2 ou des tiers vis
alarticle 41, § #, qui se sont vus confier I'exercice d
la fonction de gestion visée a l'article 3, ).

Art. 57

§ 18", Quiconque se propose d’offrir publigueme
des titres d’'un organisme de placement collectif
avise a l'avance la CBFA.

§ 2. Al'avis visé au § ¥', est joint un dossier établi
conformément aux prescriptions de la CBFA et q
comportera nhotamment:

1° le projet de prospectus et, le cas échéant,
projet de prospectus simplifié établis conformém
aux articles 52, 88 2 et 3, 54, 55 et 56, et aux arrétés
pour leur exécution;

2° le projet des avis, publicités et autres docume
qui se rapportent a l'offre, qui I'annoncent ou |

38)

Juglan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen,
e mogen worden openbaar gemaakt via publicatie op
dede website van de instelling voor collectieve beleg-
Beging, de aangestelde beheervennootschap van instel-
eslingen voor collectieve belegging, de instelling als
2 pedoeld in artikel 73, § 2, of derden als bedoeld in
artikel 41, § 1, die zijn belast met de uitoefening van
de beheertaak als bedoeld in artikel 3 cR

Art. 57

t 8 1. Wie voornemens is effecten van een instelling
nvoor collectieve belegging openbaar aan te bieden,
geeft de CBFA daarvan op voorhand kennis.

8 2. Bij de in 8 1 bedoelde kennisgeving wordt een
ui dossier gevoegd dat is samengesteld overeenkomstig
de voorschriften van de CBFA, met daarin met name:

le 1° het ontwerp van prospectus en, in voorkomend

ntgeval, het ontwerp van vereenvoudigd prospectus,

rispgesteld overeenkomstig de artikelen 52, 88 2 en 3,
54, 55 en 56, en de ter uitvoering daarvan genomen
besluiten;

ts 2° het ontwerp van de berichten, reclame en
andere stukken die betrekking hebben op het aanbod

recommandent, qui sont établis a linitiative de dan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen en
I'offrant, de I'organisme de placement collectif, de la die worden opgesteld op initiatief van de bieder, de
société de gestion d’organismes de placement collectiinstelling voor collectieve belegging, de beheerven-

ou par les intermédiaires désignés par eux;

3° le cas échéant, les conditions de la prise fer
des titres offerts publiguement, ainsi que la compo
tion, les droits et obligations de tout syndicat
garantie ou de placement formé en vue de cette o

4° le cas échéant, un état détaillé des titres, de qt
que nature qu'ils soient, détenus dans I'’émetteur
ceux qui ont donné l'avis prévu au g kt, le cas
échéant, par ceux qui composent les syndicats visé
2° du présent paragraphe.

Art. 58

Sans préjudice de l'article 57, 8 2, guiconque se
propose de rendre publics des avis, publicités et au
documents qui se rapportent & une offre publique
titres d'un organisme de placement collectif, g
annoncent une telle offre ou la recommandent
avise a l'avance la CBFA.

Art. 59

La CBFA peut requérir des personnes qui O

nootschap van instellingen voor collectieve belegging
of de door hen aangestelde bemiddelaars;

e 3° in voorkomend geval, de voorwaarden voor de
i-vaste overname van de effecten die openbaar worden
e aangeboden, alsook de samenstelling, de rechten en
re;de verplichtingen van ieder waarborg- of plaatsings-
syndicaat dat in het vooruitzicht van dit aanbod is
opgericht;

uel- 4° in voorkomend geval, een gedetailleerde staat

pavan de effecten, van welke aard ook, van de emittent,
die in het bezit zijn van de personen die de door § 1

5 awoorgeschreven kennisgeving hebben verricht en, in
voorkomend geval, van de personen die deel uitma-
ken van de in het®van deze paragraaf bedoelde
syndicaten.

Art. 58

Onverminderd artikel 57, § 2°2geeft eenieder die

lregoornemens is om berichten, reclame en andere stuk-

deken te publiceren die betrekking hebben op een open-

Ui baar aanbod van effecten van een instelling voor

encollectieve belegging dan wel een dergelijk aanbod
aankondigen of aanbevelen, de CBFA daarvan op
voorhand kennis.

Art. 59

nt De CBFA kan de personen die de in de artikelen 57

donné l'avis visé aux articles 57 et 58, toutes les inf

pr-en 58 bedoelde kennisgeving hebben verricht, verzoe-
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mations nécessaires pour apprécier le caracter&ken om het dossier te vervolledigen met alle andere
complet et adéquat de I'information reprise, selon|leinlichtingen die noodzakelijk zijn voor de beoorde-
cas, dans le prospectus, dans le prospectus simplifidjng van de volledigheid en het passend karakter van

dans leurs mises a jour ou compléments, ainsi

pour apprécier le caractere complet et adéquat
avis, publicités et autres documents qui se rappor
a une offre publique de titres d’un organisme de pla
ment collectif, qui annoncent une telle offre ou

recommandent.

Art. 60

Dans les 15 jours ouvrables qui suivent la récepti
d'un dossier complet, la CBFA décide so
d’approuver, selon le cas, le prospectus, le prospe
simplifé, leurs mises a jour ou compléments, ou |

uale informatie vervat in, naargelang van het geval, het
eprospectus, het vereenvoudigd prospectus, hun
nbijwerkingen of aanvullingen, alsook voor de beoor-
ce-deling van de volledigheid en het passend karakter
a van de berichten, reclame en andere stukken die
betrekking hebben op een openbaar aanbod van
effecten van een instelling voor collectieve belegging
dan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen.

Art. 60

on Binnen de 15 werkdagen na de ontvangst van een
t volledig dossier, beslist de CBFA om hetzij, naarge-
tutang van het geval, het prospectus, het vereenvoudigd
esprospectus, hun bijwerkingen of aanvullingen, of de

avis, publicités et autres documents qui se rapportenberichten, reclame en andere stukken die betrekking

a une offre publique de titres d’un organisme de pla
ment collectif, qui annoncent une telle offre ou

recommandent, soit de refuser d’approuver, selon
cas, le prospectus, le prospectus simplifié, leurs mi
a jour ou compléments ou les avis, publicités et aut
documents qui se rapportent & une offre publique
titres d'un organisme de placement collectif, q
annoncent une telle offre ou la recommandent.

Art. 61

Lorsque la CBFA n'a pris aucune des décisio
visées a l'article 60, les personnes qui ont donné l'a
prévu aux articles 57, &%et 58, peuvent, par courrie
recommandé, mettre la CBFA en demeure de le fa
Cette mise en demeure peut avoir lieu au plusitg
I'expiration d’'un délai de 15 jours ouvrables a dat
de la derniere demande, par la CBFA, d’informatio
complémentaires au sens de [larticle 59, ou,
'absence d'une telle demande, au plud to
I'expiration d’'un délai de 15 jours ouvrables a dat
de l'avis visé aux articles 57, §"kt 58.

Si, a I'expiration d’un délai de 15 jours ouvrables
dater de la mise en demeure visée a l'alirféala
CBFA reste en défaut, soit de prendre la décision,
citant les éléments manquants, que le dossier ne |
encore étre considéré comme complet, soit de pren
I'une des décisions visées a l'article 60, la deman
d’approbation, selon le cas, du prospectus, du pr
pectus simplifié, des mises a jour ou compléments
des avis, publicités et autres documents qui se rapj

ce-hebben op een openbaar aanbod van effecten van een
a instelling voor collectieve belegging dan wel een
ledergelijk aanbod aankondigen of aanbevelen, goed te
sekeuren, hetzij, naargelang van het geval, de goedkeu-
reging te weigeren van het prospectus, het vereenvou-
dedigd prospectus, hun bijwerkingen of aanvullingen,
ui of van de berichten, reclame en andere stukken die
betrekking hebben op een openbaar aanbod van
effecten van een instelling voor collectieve belegging
dan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen.

Art. 61

ns Wanneer de CBFA nog geen van de in artikel 60
visbedoelde beslissingen heeft genomen, kunnen de
personen die de in de artikelen 57, § 1, en 58 bedoelde
rekennisgeving hebben verricht, de CBFA met een aan-
getekende brief aanmanen om dit te doen. Een derge-
er lijke aanmaning kan ten vroegste geschieden na het
ns verstrijken van een termijn van 15 werkdagen na het
enlaatste verzoek van de CBFA om bijkomende inlich-
tingen in de zin van artikel 59, of bij gebrek aan een
er dergelijk verzoek, ten vroegste na het verstrijken van
een termijn van 15 werkdagen na de in de artikelen 57,
8§ 1, en 58 bedoelde kennisgeving.
a Indien de CBFA, na afloop van een termijn van
15 werkdagen na de in het eerste lid bedoelde aanma-
eming, in gebreke blijft, hetzij om met opgave van de
pewdntbrekende elementen de beslissing te nemen dat het
drelossier nog niet als volledig kan worden beschouwd,
dehetzij om één van de in artikel 60 bedoelde beslissin-
ps-gen te nemen, wordt het verzoek tot goedkeuring van,
ouwnaargelang van het val, het prospectus, het vereen-
pnorvoudigd prospectus, hun bijwerkingen of aanvullin-

tent a une offre publique de titres d’'un organisme

degen, of de berichten, reclame en andere stukken die
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placement collectif, qui annoncent une telle offre (
la recommandent est réputée étre rejetée.

Art. 62

§ 18", Les décisions visées a l'article 60 sont porté
a la connaissance des personnes qui ont donné I
prévu a aux articles 57, §"let 58, par lettre recom-
mandée a la poste ou avec accusé de réception.
s’agit d'une offre visée a l'article 3°1b), ces déci-
sions sont également portées a la connaissance
entreprises de marché concernées.

Seules les personnes qui ont donné l'avis prévu &
articles 57, § 9" et 58, peuvent, conformément a I'arti
cle 121, § ¥, alinéa *', 5°, de la loi du 2 aolt 2002,
introduire un recours contre le refus de la CBF

d’approuver, selon le cas, le prospectus, le prospec¢

simplifié, les mises a jour ou compléments ou les ay
publicités et autres documents qui se rapportent a
offre publique de titres d’'un organisme de placemse
collectif, qui annoncent une telle offre ou la recon
mandent, ou contre la décision visée a l'article 61,
néa 2, énoncant que le dossier ne peut encore
considéré comme complet.

Les décisions d'approbation par la CBFA selon
cas, du prospectus, du prospectus simplifié, des m

40)

u betrekking hebben op een openbaar aanbod van
effecten van een instelling voor collectieve belegging
dan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen, geacht te zijn geweigerd.

Art. 62

es 8 1. De in artikel 60 bedoelde beslissingen worden

avimet een ter post aangetekende brief of een brief met
ontvangstbewijs ter kennis gebracht van de personen

S’die de in de artikelen 57, § 1, en 58 bedoelde kennisge-
ving hebben verricht. In geval van een in artikel%3, 1

déy bedoeld aanbod, worden deze beslissingen ook ter
kennis gebracht van de betrokken marktonderne-
mingen.

aux Enkel de personen die de in de artikelen 57, § 1, en
58 bedoelde kennisgeving hebben verricht, kunnen,
conform artikel 121, § 1, eerste lic®, yan de wet van

A 2 augustus 2002, beroep instellen tegen de weigering
tusan de CBFA tot goedkeuring van, naargelang van het
is,geval, het prospectus, het vereenvoudigd prospectus,
Lundun bijwerkingen of aanvullingen, of de berichten,
ntreclame en andere stukken die betrekking hebben op
n- een openbaar aanbod van effecten van een instelling

ali- voor collectieve belegging dan wel een dergelijk aan-

étrbod aankondigen of aanbevelen, of tegen de in arti-
kel 61, tweede lid bedoelde beslissing dat het dossier
nog niet als volledig kan worden beschouwd.

le Tegen de beslissing van de CBFA tot goedkeuring
segan, naargelang van het geval, het prospectus, het ver-

a jour ou compléments ou des avis, publicités et autregenvoudigd prospectus, hun bijwerkingen of aanvul-

documents qui se rapportent a une offre publique
titres d’'un organisme de placement collectif, q
annoncent une telle offre ou la recommandent ne s
pas susceptibles de recours.

8 2. Lorsque des titres d’'un organisme de plag
ment collectif faisant I'objet d’une offre publique
visée a l'article 3, 4, a) ou b), ont fait a une date
rapprochée ou font simultanément I'objet dans
autre Eat membre de I'Espacec&nomique Européen
d’'une offre en vente ou vente publiqgue ou d'un
admission & la cote officielle d’'une bourse de valeu
pour laquelle un prospectus a été établi et pub
conformément aux dispositions nationales prises
exécution de la directive 2001/34/CE ou de la dire
tive 89/298/CEE, aprés avoir été approuvé p
l'autorité compétente de cet autréaEmembre, ce
prospectus peut, dans les cas déterminés par le R
sous réserve d’'une traduction éventuelle, étre util

en Belgique, sans insertion d’informations complé-

mentaires et sans nouveau coOletreou nouvelle
approbation.

Le prospectus approuve par l'autorité compéter
de l'autre Eat membre est toutefois, en vue de

ddingen, of de berichten, reclame en andere stukken die

Ui betrekking hebben op een openbaar aanbod van

oneffecten van een instelling voor collectieve belegging
dan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen, is geen beroep mogelijk.

e- 82. Wanneer effecten van een instelling voor
collectieve belegging die openbaar worden aangebo-
den in de zin van artikel 3%,1a), of b), gelijktijdig of
un kort daarvoor in een andere lidstaat van de Europese
Economische Ruimte openbaar te koop worden of
e werden aangeboden of verkocht, dan wel worden of
rs,werden toegelaten tot de offiteenotering van een
lieeffectenbeurs, en daarvoor een prospectus werd op-
engesteld dat, na goedkeuring door de bevoegde over-
c-heid van deze andere lidstaat, werd gepubliceerd
arovereenkomstig de nationale bepalingen uitgevaar-
digd ter uitvoering van de richtlijn 2001134/EG of de
DI eichtlijn 89/298/EEG, dan mag dit prospectus, in de
sédoor de Koning bepaalde gevallen en onder voorbe-
houd van een eventuele vertaling, in Bélgierden
gebruikt zonder inlassing van bijkomende inlichtin-
gen en zonder nieuwe controle of nieuwe goedkeu-
ring.

ite Het door de bevoegde overheid van de andere lid-
sa Staat goedgekeurde prospectus wordt met het oog op

diffusion en Belgique, complété en ce qui concerne

esde verspreiding ervan in Belggvenwel vervolledigd
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renseignements spécifiques au marché belge, reld
en particulier au statut fiscal des revenus, aux orgaf
mes financiers qui assurent le service financier
Belgique ainsi qu’au mode de publication des a
destinés au public.

Le prospectus visé a l'aliné&1complété le cas
échéant conformément a l'alinéa 2, est soumis a
CBFA quinze jours au moins avant le début de I'off
aux fins du confile des éléments visés a l'alinéa 2.

Le présent paragraphe ne s’applique pas a I'of]
publique de titres d’organismes de placement colled
dont le siége social est établi en Belgique.

Le Roi détermine les modalités et la procédure
I'application du présent paragraphe.

CHAPITRE IlI
Exercicedel’ activité
Section premiere
Politique de placement

Art. 63

Il est interdit & un organisme de placement colleg
qui a opté pour la catégorie des placements autor
visés a l'article 7, alinéa®, 1°, de modifier ce choix.

Art. 64

Les organismes de placement collectif qui ont of
pour une des catégories de placements autorisés vi
a l'article 7, alinéa ¥, 3 a P et @, peuvent toujours
détenir des placements a court terme et des liquiditg
titre accessoire ou temporaire.

Art. 65

Sans préjudice de l'article 7, alinéa 2, le Roi, p
arrété pris sur avis de la CBFA, détermine les oblig
tions et interdictions auxquelles les organismes
placement collectif sont soumis eu égard a la catégq
de placements autorisés pour laquelle ils ont opté
notamment:

1° les coefficients de répartition des risques;

2° en ce qui concerne les organismes de placem
collectif en créances, les modalités de gestion ¢
risques de défaut de paiement;
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itifop het viak van de specifieke gegevens voor de Belgi-
nissche markt, inzonderheid met betrekking tot de

enfiscale regeling voor de inkomsten, de findfeim-

is stellingen die instaan voor de finafleiedienst in
Belgié alsmede de wijze waarop de berichten voor het
publiek worden openbaar gemaakt.

Het in het eerste lid bedoelde prospectus wordt,
laeventueel na vervollediging overeenkomstig het
e tweede lid, voor controle van de in het tweede lid

bedoelde gegevens voorgelegd aan de CBFA, ten min-
ste vijftien dagen \r de aanvang van het aanbod.

fre Deze paragraaf is niet van toepassing op het open-
tifbaar aanbod van effecten van instellingen voor collec-
tieve belegging met maatschappelijke zetel in Belgie

de De Koning bepaalt de modaliteiten en de proce-
dure voor de toepassing van deze paragraaf.

HOOFDSTUK I
Bedrijfsuitoefening
Afdeling |
Beleggingsheleid

Art. 63

tif Een instelling voor collectieve belegging die heeft

ségeopteerd voor de in artikel 7, eerste li¢], dedoelde
categorie van toegelaten beleggingen mag deze keuze
niet wijzigen.

Art. 64

té De instellingen voor collectieve belegging die
sédéebben geopteerd voor één van de in artikel 7, eerste
lid, 3° tot ? en @ bedoelde categofirevan toegela-

>s &en beleggingen, mogen steeds bijkomend of tijdelijk
korte-termijnbeleggingen en liquide middelen
houden.

Art. 65

ar  Onverminderd artikel 7, tweede lid, bepaalt de

a-Koning, bij besluit genomen na advies van de CBFA,

dewelke verplichtingen en verbodsbepalingen gelden

yrievoor de instellingen voor collectieve belegging, gelet

etpp de categorie van toegelaten beleggingen waarvoor
Zij hebben geopteerd, en met name:

1° de risicospreidingscdiiciénten;

ent 2° voor de instellingen voor collectieve belegging
lesn schuldvorderingen, de wijze waarop zij de risico’s
van tekortkomingen in de betalingen moeten behe-

ren;
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3° les conditions dans lesquelles les organismes
placement collectif qui ont opté pour une des catég
ries de placements autorisés visées a l'article 7,
néa B, 3 a B et P, peuvent détenir des instrument
financiers et des liquidités;

40 si les organismes de placement collectif so
autorisés a effectuer les opérations énumérées
apres, ainsi que, le cas échéant, les limites et les co
tions de cette autorisation:

a) 'emprunt;
b) la vente sur base d’une position non couverte;

c)la prise ferme et la garantie de bonne f
d’émissions ainsi que la souscription d’engageme
financiers quelconques en faveur de tiers;

d) le prét de titres, I'octroi de crédits ou I'octroi d
sOretés pour garantir les obligations des tiers.

Art. 66

Par dérogation a l'article 65°4a), les organismes
de placement collectif en créances peuvent, dans
limites prévues par leur réglement ou leur statuts
dans les limites fixées par le Roi par arrété pris sur a
de la CBFA, émettre des obligations et d’autres titr
de créances et contracter des emprunts ou des cr¢
pour financer le portefeuille des créances ou pd
gérer les risques de défaut de paiement des créang

Section 11
Obligations et interdictions

Art. 67

§ 18" Il est interdit a un organisme de placeme
collectif d’acquérir une quantité de titres d’'une mén
société, telle que, compte tenu de la structure et d
dispersion de I'actionnariat de celle-ci, ces titres |
permettraient d’exercer une influence sur la gesti
de ladite société ou sur la désignation de ses d
geants.

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, fixe l¢
limites a la détention par un organisme de placem
collectif, de titres de méme catégorie d'un méme ém
teur.

§ 2. Il est interdit a un organisme de placeme
collectif de s’engager a voter d’'une maniere détern

42)

de 3° de voorwaarden waaronder de instellingen

jo-voor collectieve belegging die hebben geopteerd voor

ali-één van de in artikel 7, eerste lid ®t 3 en P

S bedoelde categorieevan toegelaten beleggingen,
financide instrumenten en liquide middelen mogen
houden;

nt 4° of de instellingen voor collectieve belegging de

cihieronder opgesomde verrichtingen mogen uitvoe-

ndien, alsook, in voorkomend geval, binnen welke gren-
zen en onder welke voorwaarden:

a) leningen aangaan;
b) verkopen vanuit een ongedekte positie;

n ) uitgiften vast overnemen, de goede afloop ervan
ntsverzekeren alsook eender welke findfecieerplich-
ting aangaan ten gunste van derden;

D

-

d) effecten lenen, kredieten verstrekken of zekerhe-
den verstrekken om de verbintenissen van derden te
waarborgen.

Art. 66

In afwijking van artikel 65, 4 a) mogen de instel-
lefingen voor collectieve belegging in schuldvorderin-
etgen, binnen de grenzen waarvan sprake in hun regle-
viament of hun statuten en binnen de grenzen bepaald
esdoor de Koning, bij besluit genomen na advies van de
2diSBFA, obligaties en andere schuldinstrumenten uit-
urgeven en leningen of kredieten aangaan om de porte-
ierfeuille van schuldvorderingen te financieren of om de

risico’s van tekortkomingen in de betalingen van de
schuldvorderingen te beheren.

Afdeling 11
Verplichtingen en verbodsbepalingen

Art. 67

nt 8§ 1. Een instelling voor collectieve belegging mag
ne niet zoveel effecten van eenzelfde vennootschap ver-
e |averven dat zij, rekening houdend met de structuur en
ui de spreiding van de aandeelhouderskring van die
pnvennootschap, met deze effecten een invioed zou
irikunnen uitoefenen op het bestuur van de bedoelde
vennootschap of op de aanstelling van haar leiders.

s De Koning legt, bij besluit genomen na advies van
ende CBFA, de grenzen vast voor het bezit van effecten
et-van eenzelfde categorie van eenzelfde emittent door
een instelling voor collectieve belegging.

nt § 2. Een instelling voor collectieve belegging mag
ni-zich er niet toe verbinden om op een welbepaalde

née avec les titres qu'il géere ou de voter selon
instructions d’autres personnes que les particip

esmanier te stemmen met de effecten die zij beheert, of
toom te stemmen volgens de instructies van andere

réunis en assemblée générale. Il est interdit a un orgapersonen dan de deelnemers die in een algemene ver-
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nisme de placement collectif de s’engager a ne |
vendre des titres, d’accorder un droit de préemptig
ou de conclure toute autre convention qui entraver
son autonomie de gestion.

Toute convention contraire est nulle.

§ 3. Le Roi peut, par arrété pris sur avis de la CBF

prévoir des exceptions aux paragraph@stl2 pour

les organismes de placement collectif qui ont of
pour les catégories de placements autorisés visés

I'article 7, alinéa #', 5°, 6° et @, afin de tenir compte

des caractéristiques des actifs composant les caté

ries de placements autorisés précitées.

§ 4. Les paragraphe$'let 2 ne s’appliquent pag
dans les cas ou une société d’investissement a cof

tué des filiales qui sont elles-mémes des organisme
placement collectif au sens de I'article 4.

8§ 5. L'organisme de placement collectif ren
compte dans son rapport annuel de sa politique
matiére d’exercice des droits du vote attachés 4
titres qu'il gére. En particulier, il mentionne et justifi
la maniere dont les droits de vote ont été exercés ou
motifs pour lesquels les droits de vote n'ont pas ¢
exerces.

§ 6. Il est interdit a un organisme de placeme
collectif d'acquérir des titres d’'une société de drg
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paggadering bijeen zijn. Een instelling voor collectieve

bn,belegging mag zich er niet toe verbinden om effecten

aitniet te verkopen, om een voorkooprecht te verlenen of
om enige andere overeenkomst te sluiten die haar
beheerautonomie zou belemmeren.

Elke andersluidende overeenkomst is nietig.

A, 8 3. De Koning kan, bij besluit genomen na advies

van de CBFA, voorzien in uitzonderingen op de eerste
téen tweede paragraaf voor de instellingen voor collec-
2s @eve belegging die hebben geopteerd voor de in arti-
kel 7, eerste lid, % 6° en @ bedoelde categorinevan
2gdeegelaten beleggingen, om rekening te houden met
de kenmerken van de activa waaruit de voornoemde
categoriéa van toegelaten beleggingen zijn samen-
gesteld.

8 4. De eerste en tweede paragraaf zijn niet van
nsttoepassing in de gevallen waarin een beleggingsven-
5 deootschap dochterondernemingen heeft opgericht die
zelf instellingen voor collectieve belegging zijn in de
zin van artikel 4.

d §85. Deinstelling voor collectieve belegging brengt
enn haar jaarverslag verslag uit over haar beleid met
wxbetrekking tot de uitoefening van de stemrechten die
2 zijn verbonden aan de door haar beheerde effecten.
legij vermeldt en verantwoordt daarbij inzonderheid
stéde manier waarop de stemrechten werden uitgeoe-
fend, of de redenen waarom de stemrechten niet
werden uitgeoefend.

nt 8§ 6. Hetis een collectieve beleggingsinstelling ver-
it boden effecten te verwerven van een vennootschap

belge ou de droit étranger dont I'activité consiste en

lanaar Belgisch of buitenlands recht waarvan de activi-

fabrication, l'utilisation et la détention de mines anti- teit bestaat uit het vervaardigen, het gebruik of het

personnel au sens de la loi diaBvier 1933 relative a

bezit van antipersoonsmijnen in de zin van de wet van

la fabrication, au commerce et au port des armes e

t a@ januari 1933 op de vervaardiging van, de handel in

commerce des munitions. Cette interdiction 1

e en het dragen van wapens en op de handel in munitie.

s'applique pas aux organismes de placement don

politique d’investissement, conformément a leu

E |Dit verbod is niet van toepassing op beleggingsinstel-
s lingen waarvan het beleggingsbeleid, overeenkomstig

statuts ou a leurs réglements de gestion, a pour o

bjetun statuten of beheersreglement, tot doel heeft de

de suivre la composition d’'un indice d’actions o

u samenstelling te volgen van een welbepaalde aande-

d’obligations déterminé.

Art. 68

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, déte
mine les regles a respecter par la socié
d'investissement, par la société de gesti
d'organismes de placement collectif désignée et |
les tiers visés a l'article 41 pour éviter qu'ils se tro
vent en conflit d’intéréts avec les porteurs de titres
la société d’'investissement.

Art. 69

L’organisme de placement collectif est tenu au re
pect de l'article 26 de la loi du 2 aolt 2002 dans s

len- of obligatie-index.

Art. 68

r-  De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
stéde CBFA, de regels bepalen die de beleggingsvennoot-
bn schap, de aangestelde beheervennootschap van instel-
padingen voor collectieve belegging en de in artikel 41

I- bedoelde derden moeten naleven om belangencon-
deflicten met de effectenhouders van de beleggingsven-
nootschap te vermijden.

Art. 69

s- De instelling voor collectieve belegging moet arti-
eskel 26 van de wet van 2 augustus 2002 naleven in haar

relations avec les porteurs de titres.

relatie met de houders van effecten.
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Le Roi peut, par arrété pris sur avis de la CBFA
apres consultation ouverte, adapter les dispositig
de l'article 26 de la loi du 2 ao(t 2002 aux spécificitg
de I'activité des organismes de placement collectif
en arréter les modalités d’application en fonction
la catégorie de placements autorisés pour laqus
I'organisme de placement collectif a opté.

Art. 70

L’organisme de placement collectif est tenu au re
pect de I'article 27 de la loi du 2 aolt 2002.

Art. 71

La CBFA peut, dans des cas individuels et moye
nant publicité adéquate, réguliére et non nominati
de la politigue de dérogation suivie, accorder d
dérogations aux dispositions visées aux articles 69
70 ainsi qu'aux dispositions arrétées en application
ces articles, si elle estime que les dispositions en qu
tion sont inadaptées aux activités ou a la situation
I'organisme de placement collectif et a condition gt
I'organisme de placement collectif mette en ceuvre ¢
mesures alternatives adéquates qui assurent un ni
de protection équivalent des porteurs de titres et
l'intégrité du marché.

Art. 72

En cas de dissolution, de liquidation ou de restry
turation de la société d'investissement ou de ¢
compartiments la société d’investissement respecte
dispositions, arrétées par le Roi sur avis de la CBH
visant a assurer la protection des intéréts des par
pants en matiére d’évaluation, de frais liés a de tel
opérations, d'information et de conditions dar
lesquelles les participants peuvent, a I'occasion
telles opérations, obtenir sans frais le rachat de le
parts.

Section |11

Emission et offre publique detitres d’ un organisme de
placement collectif

Art. 73

§ 1°". Les parts des organismes de placement coll
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et De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
ongle CBFA en na open raadpleging, de bepalingen van
>s artikel 26 van de wet van 2 augustus 2002 aanpassen
etaan de specifieke kenmerken van de werkzaamheden
devan de instellingen voor collectieve belegging en de
olldoepassingsregels ervan vaststellen in functie van de
categorie van toegelaten beleggingen waarvoor de
instelling voor collectieve belegging heeft geopteerd.

Art. 70
s- De instelling voor collectieve belegging moet arti-
kel 27 van de wet van 2 augustus 2002 naleven.

Art. 71

n- De CBFA kan, in individuele gevallen en mits zijj
vehet gevolgde afwijkingsbeleid op passende wijze, op
esgeregelde tijdstippen en op niet-nominatieve wijze
ebekendmaakt, afwijkingen verlenen van de bepalin-
degen van de artikelen 69 en 70 of van de bepalingen die
eder uitvoering van deze artikelen zijn vastgesteld,
ddandien zij van oordeel is dat de betrokken bepalingen
le niet aangepast zijn aan de activiteiten of de positie van
legde instelling voor collectieve belegging en op voor-
eamaarde dat de instelling voor collectieve belegging
depassende alternatieve maatregelen treft die een gelijk-
waardige bescherming bieden voor de houders van
effecten en voor de integriteit van de markt.

Art. 72

c- Bij ontbinding, vereffening of bij herstructurering
esvan de beleggingsvennootschap of van haar compar-
leimenten leeft de beleggingsvennootschap de bepalin-
A,gen na die door de Koning zijn vastgesteld na advies
icivan de CBFA, en die ertoe strekken de belangen van
lesde deelnemers te beschermen met betrekking tot de
s waardering, de aan dergelijke verrichtingen verbon-
deden kosten, de informatieverstrekking en de voor-
ursvaarden waaronder zij, naar aanleiding van derge-
lijke verrichtingen, kosteloos de inkoop van hun rech-
ten van deelneming kunnen verkrijgen.

Afdeling 111

Uitgifte en openbaar aanbod van effecten van een in-
stelling voor collectieve belegging

Art. 73

ec- 8 1. De rechten van deelneming in instellingen voor

tif a nombre variable de parts sont émises et rachetéesollectieve belegging met een veranderlijk aantal



(45)

par I'organisme de placement collectif a la vale

d’'inventaire, le cas échéant majorée ou réduite (

frais et commissions prévus par le reglement
gestion ou les statuts. La valeur d'inventaire est cal

lée chaque jour ou I'’émission et le rachat des p3

sont autorisés par le reglement de gestion ou
statuts.

§ 2. L'organisme de placement collectif a nomb

variable de parts doit désigner un un établissement
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ur rechten van deelneming worden door de instelling

les/oor collectieve belegging uitgegeven en ingekocht

detegen inventariswaarde, in voorkomend geval ver-

cu-hoogd of verminderd met de in het beheerreglement

rtsof de statuten vastgestelde kosten en provisies. ledere

leslag waarop de uitgifte en de inkoop van rechten van
deelneming is toegestaan door het beheerreglement of
de statuten, wordt de inventariswaarde berekend.

re 8§ 2. Deinstelling voor collectieve belegging met een
deeranderlijk aantal rechten van deelneming moet een

crédit de droit belge inscrit sur la liste visée a I'ari- kredietinstelling naar Belgisch recht die is ingeschre-

cle 13 de la loi du 22 mars 1993, une succursale d
établissement de crédit relevant du droit d'un au

Etat membre de I'Espace&nomique Européen enre}
gistrée conformément a l'article 65 de la loi d
22 mars 1993, une société de bourse de droit be
inscrite sur la liste visée a l'article 53 de la loi d

6 avril 1995, une société de gestion d’organismes
placement collectif de droit belge inscrite sur la lis
visée a l'article 145 de la présente loi ou une succ

sale d'une société de gestion d’'organismes de pla

ment collectif relevant du droit d’'un autretaE

membre de 'Espaceddnomique Européen enregis

trée conformément a l'article 203 de la présente |
pour assurer les distributions aux participants
émettre et racheter les parts.

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, déte
mine les obligations et interdictions auxquelles sd

soumis les entreprises visées a l'alin@adi présent
paragraphe dans I'exercice des activités qui y s
décrites.

§ 3. Les parts d’'un organisme de placement colleg

a nombre variable de parts peuvent étre admises

négociations sur un marché organisé a condition (¢

I'organisme de placement collectif ait mis en place

dispositif permettant de s’assurer que le cours

parts ne s'écarte pas sensiblement de la val
d’inventaire de celles-ci.

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, fixe
montant maximum de cet écart.

Sans préjudice de l'alinéa 2, la CBFA apprécie
caractére acceptable de I'écart maximal entre le co
et la valeur d’inventaire au regard de la politique
placement de I'organisme, des caractéristiques de
catégorie de placements autorisés pour laguelle
opté et des caractéristiques du marché sur lequel
parts sont négociées.

unven op de lijst bedoeld in artikel 13 van de wet van
re22 maart 1993, een bijkantoor van een kredietinstel-
ling die ressorteert onder het recht van een andere
u Lidstaat van de Europese Economische Ruimte en
lggeregistreerd is conform artikel 65 van de wet van
u 22 maart 1993, een beursvennootschap naar Belgisch
derecht die is ingeschreven op de lijst bedoeld in arti-
te kel 53 van de wet van 6 april 1995, een beheerven-
ur-nootschap van instellingen voor collectieve belegging
cenaar Belgisch recht die is ingeschreven op de lijst
bedoeld in artikel 145 van deze wet of een bijkantoor
- van een beheervennootschap van instellingen voor
Di, collectieve belegging die ressorteert onder het recht
etvan een andere Lidstaat van de Europese Economi-
sche Ruime en geregistreerd is conform artikel 203
van deze wet, aanwijzen die of dat instaat voor de uit-
keringen aan de deelnemers en de rechten van deelne-
ming uitgeeft of inkoopt.

r-  De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
ntvan de CBFA, welke verplichtingen en verbodsbepa-

lingen gelden voor de in het eerste lid van deze para-
pnigraaf bedoelde ondernemingen bij de uitoefening van
de in die paragraaf beschreven activiteiten.

tif § 3. De rechten van deelneming van een instelling

auxoor collectieve belegging met een veranderlijk aantal

jJugechten van deelneming kunnen worden toegelaten
untot de verhandeling op een georganiseerde markt, op
lessoorwaarde dat de instelling voor collectieve beleg-

euging een procedure heeft ingevoerd die haar in staat
stelt zich ervan te vergewissen dat de koers van de
rechten van deelneming niet te sterk afwijkt van hun

inventariswaarde.

e De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies

van de CBFA, de maximaal toegestane afwijking.

le Onverminderd het tweede lid, beoordeelt de CBFA

uref de maximale afwijking tussen de koers en de inven-

Je tariswaarde aanvaardbaar is ten aanzien van het

> |dbeleggingsbeleid van de instelling, de kenmerken van

| ade categorie van toegelaten beleggingen waarvoor zij

lebeeft geopteerd en de kenmerken van de markt
waarop de rechten van deelneming worden verhan-
deld.
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Art. 74

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, déte
mine les obligations et interdictions auxquelles sd
soumis les organismes de placement collectif et
tiers visés a l'article 41, %1 qui se sont vus confier
I'exercice de la fonction de gestion visée a l'article
9, c), en matiére d’émission et d'offre publique d
titres d’organismes de placement collectif et, nota
ment:

1° le mode de calcul de la valeur d’inventaire d¢
parts de I'organisme de placement collectif;

2° les cas dans lesquels le droit de libre entrée et
libre sortie peuvent étre suspendus;

3° le mode d'imputation des frais et des commi
sions.

Art. 75

Les parts des organismes de placement collect
nombre fixe de parts sont admises aux négociatic
sur un marché réglementé.

Les titres des organismes de placement collectif
créances qui ont fait I'objet d’une offre publique so
admis aux négociations sur un marché réglementé

Section IV
Informations périodiques et régles comptables

Art. 76

§ 1¢". Tout organisme de placement collectif publ
un rapport annuel par exercice et un rapport sem
triel couvrant les six premiers mois de I'exercice. C
rapports contiennent un inventaire circonstancié
patrimoine, un relevé des résultatasi qu’une infor-
mation sur la maniére dont ont été pris en considé
tion des critéres sociaux, environnementaux et é

]
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Art. 74

De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
ntvan de CBFA, welke verplichtingen en verbodsbepa-
edingen gelden voor de instellingen voor collectieve
beleggingen en de derden als bedoeld in artikel 41, § 1,
3, die zijn belast met de uitoefening van de beheertaak
e als bedoeld in artikel 3,°9c), met betrekking tot de
M- uitgifte en de openbare aanbieding van rechten van
deelneming in instellingen voor collectieve belegging,
en inzonderheid:

1° de wijze waarop de inventariswaarde van de
rechten van deelneming van de instelling voor collec-
tieve belegging wordt berekend,;

S

de 2° de gevallen waarin het vrij toetredings- en uit-
tredingsrecht kan worden geschorst;

5- 3% de wijze waarop kosten en provisies kunnen

worden aangerekend.

Art. 75

f a De rechten van deelneming van de instellingen
bns/oor collectieve belegging met een vast aantal rechten
van deelneming worden toegelaten tot de verhande-
ling op een gereglementeerde markt.

en De effecten van de instellingen voor collectieve
nt belegging in schuldvorderingen die openbaar zijn
aangeboden, worden toegelaten tot de verhandeling
op een gereglementeerde markt.

Afdeling IV
Periodieke informatie en boekhoudregels

Art. 76

e 81. Elke instelling voor collectieve belegging
esmaakt een jaarverslag per boekjaar en een halfjaar-
eslijks verslag over de eerste zes maanden van het boek-
dujaar openbaar. Deze verslagen bevatten een omstan-
dige inventaris van het vermogen, een opgave van de
raresultatenen informatie over de mate waarin bij het
hi-beheer van de finarideemiddelen en bij de uitoefe-

ques dans la gestion des ressources financiéres

inging van de rechten die aan de effecten in portefeuille

que dans I'exercice des droits liés aux titres en pof

teverbonden zijn, rekening wordt gehouden met

feuille. Cette obligation s’applique, le cas échéant, [
compartiment.

Sans préjudice de l'aliné&"L tout organisme de
placement collectif en créances publie un état fina
cier trimestriel de ses actifs et passifs et de ses résul

arsociale, ethische en leefmilieu-aspecten. Deze ver-
plichting geldt, in voorkomend geval, per comparti-
ment.

Onverminderd het eerste lid, publiceert elke instel-
\n-ling voor collectieve belegging in schuldvorderingen
lateen driemaandelijkse finaritdestaat van haar activa

selon les modalités déterminées par le Roi par arfét@n passiva en van haar resultaten, op de wijze die de

pris sur avis de la CBFA. Cette obligation s’appliqu
le cas échéant, par compartiment.

e, Koning bepaalt bij besluit genomen na advies van de
CBFA. Deze verplichting geldt, in voorkomend geval,

per compartiment.
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§ 2. Les rapports annuels et semestriels ainsi que
états financiers trimestriels visés au®§sbnt commu-
niqués a la CBFA.

§ 3. Les rapports annuels et semestriels ainsi que
états financiers trimestriels visés au®§dont remis
sans frais aux porteurs de titres de I'organisme
placement collectif qui le demandent. Le derni
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les § 2. De jaarverslagen en de halfjaarlijkse verslagen
alsook de driemaandelijkse finarleie staten als
bedoeld in § 1 worden overgelegd aan de CBFA.

les § 3. De jaarverslagen en de halfjaarlijkse verslagen
alsook de driemaandelijkse finarleie staten als

debedoeld in 81 worden kosteloos verstrekt aan de

er houders van effecten van de instelling voor collectieve

rapport annuel ou semestriel doit toujours éfre belegging die daarom verzoeken. Het laatste jaarlijks

annexé au prospectus.

lIs doivent étre tenus a la disposition du public a
endroits indiqués dans le prospectus et, le cas éché
dans le prospectus simplifié.

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, déte
mine le contenu, la forme, le mode et le délai de puk
cation des rapports annuels et semestriels ainsi
des états financiers trimestriels ainsi que les con
tions sous lesquelles les rapports annuels, semest
ainsi que les états financiers trimestriels peuvent &
rendus publics par voie d’affichage sur le site web
'organisme de placement collectif, de la société
gestion d’organismes de placement collectif désign
de I'organisme visé a l'article 73, § 2 ou des tiers vis
alarticle 41, § #, qui se sont vus confier I'exercice d
la fonction de gestion visée a l'article 3, 8).

Art. 77

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, fixe l¢

of halfjaarlijks verslag wordt steeds bij het prospectus
gevoegd.

X Zij moeten voor het publiek verkrijgbaar worden
argesteld op de plaatsen vermeld in het prospectus en, in
voorkomend geval, in het vereenvoudigd prospectus.

r-  De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
li-van de CBFA, de inhoud, de vorm alsook de open-
gueaarmakingswijze en -termijn van de jaarverslagen,
di-de halfjaarlijkse verslagen en de driemaandelijkse
rielnancide staten, alsook de voorwaarden waaronder
trede jaarverslagen, de halfjaarlijkse verslagen en de
dedriemaandelijkse finande staten mogen worden
de openbaar gemaakt via publicatie op de website van de
cejnstelling voor collectieve belegging, de aangestelde
esbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
e belegging, de instelling als bedoeld in artikel 73, § 2,

of derden als bedoeld in artikel 41, § 1, die zijn belast
met de uitoefening van de beheertaak als bedoeld in
artikel 3, @, c).

Art. 77

s De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies

regles selon lesquelles les organismes de placementan de CBFA, volgens welke regels de instellingen

collectif tiennent leur comptabilité, le cas échéant, g
compartiment, procedent aux évaluations d'inve
taire et établissent et publient leurs comptes annu
En ce qui concerne les sociétés d’investissement
peut adapter, modifier et compléter les régles priseg
exécution de la loi du 17 juillet 1975 relative a |
comptabilité des entreprises et, dans les conditions
article 122, alinéa ¥, du Code des sociétés, le
regles prises en exécution de I'article 92 du Code ¢
sociétés.

Art. 78
L’organisme de placement collectif a nombre vari
ble de parts doit publier la valeur d’inventaire dée

parts selon les régles fixées par le Roi, chaque jour
I'émission ou le rachat de ces parts est possible.

Art. 79

La CBFA peut, si elle estime qu’il y a un danger ¢

arvoor collectieve belegging hun boekhouding voeren,

n- in voorkomend geval, per compartiment, inventaris-

plstamingen verrichten en hun jaarrekening opstellen en
, llopenbaar maken. Wat de beleggingsvennootschap-
emen betreft, kan Hij de regels genomen met toepassing
a van de wet van 17 juli 1975 op de boekhouding en de
dgaarrekening van de ondernemingen en met toepas-
s sing van artikel 92 van het Wetboek van vennoot-

lesschappen, onder de voorwaarden van artikel 122,
eerste lid, van het Wetboek van vennootschappen,
aanpassen, wijzigen en aanvullen.

Art. 78

a- ledere dag waarop de uitgifte of inkoop van rech-

2S ten van deelneming mogelijk is, maakt de instelling

olvoor collectieve belegging met een veranderlijk aantal
rechten van deelneming de inventariswaarde van die
rechten van deelneming bekend volgens de door de
Koning vastgestelde regels.

Art. 79

e De CBFA kan, als zij oordeelt dat er gevaar voor

confusion, exiger I'adjonction d’une mention expli

- verwarring bestaat, eisen dat er aan de naam van de
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cative a la dénomination de I'organisme de placem¢
collectif.

CHAPITRE IV
Contr6le des or ganismes de placement collectif
Section premiére
Controle exercé par la CBFA

Art. 80

Les organismes de placement collectif sont soun
au contite de la CBFA.

Sans préjudice de l'article 59, la CBFA peut se fai
communiquer toutes informations relatives a I'org
nisation, au fonctionnement, a la situation et a
opérations des organismes de placement colle
gu’elle contfde ainsi qu’a I'évaluation et la rentabi-
lité du patrimoine.

Elle peut procéder a des inspections sur plg
auprés de l'organisme de placement collectif, de
société de gestion d’organismes de placement colle
désignée et de toute autre entité qui exerce, dire
ment ou indirectement, des fonctions de gestion p
compte de l'organisme de placement collectif, ain
qu’'auprés du dépositaire, et prendre connaissanc
copie, sans déplacement, de toute information dé
nue par ceux-ci, en vue:

10 de vérifier le respect des dispositions de
présente loi et des arrétés et réglements pris pour
exécution, et des dispositions du réglement de ges
ou des statuts, ainsi que I'exactitude et la sincérité
la comptabilité et des comptes annuels, ainsi que
rapports annuels et semestriels, des états financ
trimestriels, des états périodiques et autres inforn
tions qui lui sont transmis par I'organisme de plac
ment collectif;

20 de vérifier le caractére adéquat des structures
gestion, de l'organisation administrative, comptabl
financiere et technique, et du coméranterne de
I'organisme de placement collectif;

3° de s’assurer que la gestion de l'organisme
placement collectif est saine et prudente et n’est pag
nature a compromettre les droits attachés aux titres

40 de vérifier le caractere complet et adéquat
l'information reprise dans le prospectus, le prospe
tus simplifié et leurs mises a jour ou complémer
ainsi que dans les avis, publicités et autres docume
qui se rapportent a une offre publique de titres d’
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ontinstelling voor collectieve belegging een verklarende
vermelding wordt toegevoegd.

HOOFDSTUK IV
Toezichtopdeinstellingenvoor collectievebelegging
Afdeling |
Toezicht door de CBFA

Art. 80

nis De instellingen voor collectieve belegging zijn on-
derworpen aan het toezicht van de CBFA.

re Onverminderd artikel 59, kan de CBFA zich alle

a- inlichtingen doen verstrekken over de organisatie, de
Ux werking, de positie en de verrichtingen van de instel-
ctifingen voor collectieve belegging waarop zij toezicht
houdt, alsook over de waardering en de rendabiliteit
van hun vermogen.

ce Zij kan ter plaatse inspecties verrichten bij de in-
lastelling voor collectieve belegging, bij de aangestelde
ctibeheervennootschap van instellingen voor collectieve
ctebelegging, bij elke andere entiteit die, rechtstreeks of
puronrechtstreeks, beheertaken uitoefent voor rekening
si van de instelling voor collectieve belegging, alsook bij

e gle bewaarder, en ter plaatse kennis nemen en een
tekopie maken van elk gegeven in hun bezit:

la 1° om na te gaan of de bepalingen van deze wet en
sode ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
iomenten, alsook de bepalingen van het beheerregle-
dement of de statuten zijn nageleefd, en of de boekhou-
desling en de jaarrekening alsook de haar door de instel-
ierbng voor collectieve belegging overgelegde jaarversla-

na-gen, half-aarlijkse verslagen, driemaandelijkse finan-

e- ciéle staten, periodieke staten en andere inlichtingen
juist en waarheidsgetrouw zijn;

de 2° om het passende karakter te toetsen van de

e, beheerstructuren, de administratieve, boekhoudkun-
dige, financié¢e en technische organisatie en de
interne controle van de instelling voor collectieve
belegging;

de 3° om zich ervan te vergewissen dat het beheer van

5 dde instelling voor collectieve belegging gezond en

; voorzichtig is en dat het de aan de effecten verbonden
rechten niet in het gedrang kan brengen,;

de 4° om de volledigheid en het passend karakter te
c-toetsen van de informatie in het prospectus, het ver-
ts eenvoudigd prospectus en hun bijwerkingen en aan-
entgullingen alsook in de berichten, reclame en andere
un stukken die betrekking hebben op een openbaar aan-

organisme de placement collectif, qui annoncent u

nebod van effecten van een instelling voor collectieve
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telle offre ou la recommandent. Dans ce cas, la CB
peut procéder a des inspections sur place égalen
aupres des intermédiaires financiers qui intervienng
ou sont intervenus dans une offre publique de titres
I'organisme de placement collectif.

Le Roi détermine la rémunération a verser a
CBFA par les organismes de placement collectif
couverture des frais de cofigo

Art. 81

Les organismes de placement collectif commur
quent périodiqguement a la CBFA une situation fin
ciere détaillée. Celle-ci est établie conformément
regles fixées par réglement de la CBFA, pris conf¢
mément a l'article 64 de la loi du 2 aolt 2002, qui ¢
détermine le contenu, la fréquence et le mode
communication. La CBFA peut, en outre, prescrire
communication réguliére d'autres informations chi
frées ou descriptives nécessaires a la vérification
respect des dispositions du présent Titre et des arr
et reglements pris pour leur exécution.

La CBFA peut, dans des cas spéciaux, autoriser
dérogations au reglement visé a alinfa 1

Le reglement prévu a l'aliné&"lest pris aprés
consultation des associations professionnel
concernées.

Art. 82

Sans préjudice de l'article 69, la CBFA ne cdhng
des relations entre I'organisme de placement colle
et un participant déterminé que dans la mesl|
requise pour le cortl® de I'organisme de placemen
collectif.

Section |1
Controle révisoral

Art. 83

§ 1°". Les organismes de placement collectif so
tenus de désigner un commissaire qui exerce les fqg
tions de commissaire prévues par le Code des socié

L'article 141, 2, du Code des sociétés n'est pd
applicable aux organismes de placement collectif.

Les dispositions du Code des sociétés applicable
la nomination, a la rémunération, a la démission, a
révocation et aux compétences du commissaire

9) 3-609/5 - 2003/2004

FAbelegging dan wel een dergelijk aanbod aankondigen

nergf aanbevelen. In dat geval kan de CBFA ook bij de

entfinancide bemiddelaars die optreden of zijn opgetre-

deaden bij een openbaar aanbod van effecten van de in-
stelling voor collectieve belegging, ter plaatse inspec-
ties verrichten.

la De Koning bepaalt welke vergoeding de instellin-
engen voor collectieve belegging aan de CBFA moeten
betalen om de kosten van het toezicht te dekken.

Art. 81

ni-  Deinstellingen voor collectieve belegging leggen de
- CBFA periodiek een gedetailleerde findieietaat
uxvoor. Die staat wordt opgemaakt overeenkomstig de
r- regels vastgesteld bij een conform artikel 64 van de
>n wet van 2 augustus 2002 genomen reglement van de
deCBFA dat de rapporteringsinhoud, -frequentie en
la -wijze bepaalt. Bovendien kan de CBFA voorschrij-
f- ven dat haar geregeld andere cijfergegevens of uitleg
duvordt verstrekt om te kunnen nagaan of de voor-
etéschriften van deze Titel en de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen zijn nageleefd.

des In bijzondere gevallen kan de CBFA afwijkingen
toestaan van het in het eerste lid bedoelde reglement.

Het in het eerste lid bedoelde reglement wordt
esgenomen na raadpleging van de betrokken beroeps-
verenigingen.

Art. 82

i1 Onverminderd artikel 69, behoren relaties tussen
ctifde instelling voor collectieve belegging en een
irebepaalde deelnemer niet tot de bevoegdheid van de
t CBFA, tenzij het toezicht op de instelling voor collec-
tieve belegging dit vergt.

Afdeling 1
Revisoraal toezicht

Art. 83

nt 81. De instellingen voor collectieve belegging

ncmoeten een commissaris aanstellen die de opdracht

tésan commissaris uitoefent zoals bedoeld in het
Wetboek van vennootschappen.

Artikel 141, 2, van het Wetboek van vennoot-
schappen is niet van toepassing op de instellingen
voor collectieve belegging.

S

s a De bepalingen van het Wetboek van vennoot-
laschappen met betrekking tot de benoeming, de bezol-
desliging, het ontslag, de herroeping en de bevoegdhe-

personnes morales régies par le Code des sociétés

sotén van de commissaris van rechtspersonen die
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applicables au commissaire désigné dans un fo
commun de placement.

§ 2. Les fonctions de commissaire ne peuvent &
confiées, dans les organismes de placement colle
qu’'a un ou plusieurs réviseurs agréés ou a une
plusieurs sociétés de réviseurs agréées par la CE
conformément a I'article 52 de la loi du 22 mars 199

Les organismes de placement collectif peuvent dé
gner des commissaires suppléants qui exercent
fonctions de commissaire en cas d’empéchem
durable de leur titulaire. Les dispositions du prése
article et de [larticle 84 sont applicables a cé
suppléants.

Art. 84

Les sociétés de réviseurs agréées exercent les f
tions de commissaire prévues a larticle 83 p
l'intermédiaire d'un réviseur agréé qu’elles désigne
et conformément a I'article 33, § 2, de la loi du 22 jui
let 1953 créant un Institut des réviseurs d’entrepris
Les dispositions de la présente loi et des arrétég
reglements pris pour son exécution et qui sont reld
ves a la désignation, aux fonctions, aux obligations
aux interdictions des commissaires ainsi qu’aux sa
tions, autres que pénales, qui sont applicables a
derniers, s’appliquent tant aux sociétés de révise
qu’'aux réviseurs agréés qui les représentent.

Une société de réviseurs agréée peut désigner
représentant suppléant parmi ses membres remy
sant les conditions pour étre désigné.

Art. 85

L'Institut des Reviseurs d’Entreprises informe |
CBFA de I'ouverture de toute procédure disciplinai
a I'encontre d'un réviseur agréé ou d’'une société
réviseurs agréée pour manquement commis d
I'exercice de ses fonctions auprés d’'un organisme
placement collectif.

Art. 86

a

50)

ndsvorden beheerst door het Wetboek van vennoot-
schappen, zijn van toepassing op de commissaris die
is aangesteld bij een gemeenschappelijk beleggings-
fonds.

tre 8§ 2. De opdracht van commissaris mag bij instellin-

ctifgen voor collectieve belegging enkel worden toever-

ourouwd aan één of meer revisoren of één of meer revi-

SFAorenvennootschappen die daartoe door de CBFA

3. zijn erkend overeenkomstig artikel 52 van de wet van
22 maart 1993.

si- De instellingen voor collectieve belegging mogen
leplaatsvervangende commissarissen aanstellen, die de
entaak van de commissaris waarnemen als hij langdurig
ntverhinderd is. De voorschriften van dit artikel en van
2s artikel 84 zijn van toepassing op deze plaatsvervan-
gers.

Art. 84

bnc- Overeenkomstig artikel 33, § 2, van de wet van
ar 22 juli 1953 houdende oprichting van een Instituut
nt der Bedrijfsrevisoren, doen de erkende revisorenven-
- nootschappen, voor de uitoefening van de taak van
escommissaris bedoeld in artikel 83, een beroep op een
eerkende revisor die zij aanduiden. De voorschriften
ti-van deze wet en van de ter uitvoering ervan genomen
etbesluiten en reglementen, die de aanstelling, de taak
nc-en de verplichtingen van en de verbodsbepalingen
cegoor commissarissen, alsook de andere op hen toe-
urgasselijke sancties dan strafrechtelijke sancties rege-
len, gelden zowel voor de revisorenvennootschappen
als voor de erkende revisoren die hen vertegenwoor-
digen.

un Een erkende revisorenvennootschap mag een

lisplaatsvervangend  vertegenwoordiger  aanstellen
onder haar leden die voldoen aan de aanstellings-
voorwaarden.

Art. 85

Het Instituut der Bedrijfsrevisoren brengt de CBFA

e op de hoogte telkens als een tuchtprocedure wordt
deingeleid tegen een erkende revisor of een erkende revi-
ansorenvennootschap wegens een tekortkoming in de
deuitoefening van zijn of haar taak bij een instelling
voor collectieve belegging.

Art. 86

La désignation des commissaires et des commis

sai- Voor de aanstelling van commissarissen en plaats-

res suppléants aupres des organismes de placememervangende commissarissen bij instellingen voor
collectif est subordonnée a I'accord préalable de|lacollectieve belegging is de voorafgaande instemming

CBFA. Cet accord doit étre recueilli par I'organ

van de CBFA vereist. Deze instemming moet worden

social qui fait la proposition de désignation. En cas [degevraagd door het vennootschapsorgaan dat de aan-
désignation d’une société de réviseurs agréée, I'accoratelling voorstelt. Bij aanstelling van een erkende revi-
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porte conjointement sur la société et son représen
et, le cas échéant, sur son représentant suppléant.

Le méme accord est requis pour le renouvellemg
du mandat.

Lorsque, en vertu de la loi, la nomination d
commissaire est faite par le président du tribunal
commerce ou la cour d’appel, ceux-ci font leur chg
sur une liste de réviseurs agréés ayant I'accord dé
CBFA.

Art. 87

La CBFA peut, en tout temps, révoquer, par dé
sion motivée par des raisons tenant a leur statut g
I'exercice de leurs fonctions de réviseur agréé ou
société de réviseurs agréée, tels que prévus par o
vertu de la présente loi, I'accord donné, conform
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angorenvennootschap slaat deze instemming zowel op
de vennootschap als op haar vertegenwoordiger en, in
voorkomend geval, op haar plaatsvervangend verte-
genwoordiger.

2nt Deze instemming is ook vereist voor de hernieu-
wing van een opdracht.

u Wanneer de aanstelling van de commissaris

dekrachtens de wet geschiedt door de voorzitter van de

ix rechtbank van koophandel of het hof van beroep,

> |&iest hij uit een lijst van erkende revisoren die door de
CBFA is goedgekeurd.

Art. 87

ci- De CBFA kan haar instemming overeenkomstig

u artikel 86 met een commissaris, een plaatsvervangend
decommissaris, een erkende revisorenvennootschap of
u exen vertegenwoordiger of plaatsvervangend vertegen-
€- woordiger van een dergelijke vennootschap, steeds

ment a l'article 86, a un commissaire, un commissajreherroepen bij beslissing die is gemotiveerd door rede-

suppléant, une société de réviseurs agréée ou un re
sentant ou représentant suppléant d’'une telle soci
Cette révocation met fin aux fonctions de commi
saire.

En cas de démission d’'un commissaire, la CBFA
I'organisme de placement collectif en sont préalab
ment informés, ainsi que des motifs de la démissiol

Le réglement d’agrément visé a larticle 52, alj-

néa ', de la loi du 22 mars 1993 regle la procéduré

En I'absence d’'un commissaire suppléant ou d’
représentant suppléant d'une société de révise
agréée, l'organisme de placement collectif ou
société de réviseurs agréée pourvoit, dans le respe(
l'article 86, au remplacement dans les deux maois.

La proposition de révocation des mandats
commissaire dans les organismes de placement col
tif, telle que réglée par les articles 135 et 136 du Cq
des sociétés, est soumise a l'avis de la CBFA. Cet g
est communiqué a I'assemblée générale.

Art. 88

§ 18" Les commissaires collaborent au coletro
exercé par la CBFA, sous leur responsabilité pers
nelle exclusive et conformément au présent parag
phe, aux régles de la profession et aux instructions
la CBFA. Acette fin:

1° ils s'assurent que les organismes de placem
collectif ont adopté les mesures adéquates d’organ

préen die verband houden met hun statuut of hun op-

etédracht als erkende revisor of erkende revisorenven-

s- nootschap, zoals bepaald door of krachtens deze wet.
Met deze herroeping eindigt de opdracht van
commissatris.

et Wanneer een commissaris ontslag neemt, worden
e-de CBFA en de instelling voor collectieve belegging
n. daarvan vooraf in kennis gesteld, met opgave van de
motivering.

Het erkenningsreglement bedoeld in artikel 52,
2, eerste lid, van de wet van 22 maart 1993 regelt de
procedure.

un  Bij afwezigheid van een plaatsvervangend commis-
ursaris of een plaatsvervangend vertegenwoordiger van
la een erkende revisorenvennootschap zorgt de instel-
't dang voor collectieve belegging of de erkende reviso-
renvennootschap, met naleving van artikel 86, binnen
twee maanden voor zijn vervanging.

de Het voorstel om een commissaris bij een instelling
lecroor collectieve belegging van zijn opdracht te onts-
ddaan, zoals geregeld bij de artikelen 135 en 136 van het
wvisVetboek van vennootschappen, wordt ter advies
voorgelegd aan de CBFA. Dit advies wordt meege-
deeld aan de algemene vergadering.

Art. 88

8 1. De commissarissen verlenen hun medewerking

bn-aan het toezicht door de CBFA, op hun eigen uitslui-

ratende verantwoordelijkheid en overeenkomstig deze

dearagraaf, volgens de regels van het vak en de richtlij-
nen van de CBFA. Daartoe:

ent 1° vergewissen zij zich ervan dat de instellingen
savoor collectieve belegging de passende maatregelen

tion administrative, comptable, financiére et techn

i- hebben genomen voor de administratieve, boekhoud-
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gue, et de contte interne en vue du respect de |
présente loi et des arrétés et reglements pris pour
exécution, et du reglement de gestion ou des statut

2° ils confirment, & I'égard de la CBFA, que le
rapports annuels, semestriels et les états financ
trimestriels, qui lui sont transmis par les organism
de placement collectif en vertu de l'article 76,¢§ 1
ainsi que les informations périodigues transmises
vertu de l'article 81, sont complets, corrects et étah
selon les régles qui s'y appliquent;

3° ils font & la CBFA des rapports périodiques, ¢
a sa demande, des rapports spéciaux portant sur
ganisation, les activités et la structure financiére
I'organisme de placement collectif;

4° dans le cadre de leurs missions aupres

52)

a kundige, financike en technische organisatie en voor

sode interne controle in het vooruitzicht van de naleving

S; van deze wet en de ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen en van het beheerreglement
of de statuten;

s 20 bevestigen zij voor de CBFA dat de jaarversla-
ergen, de halfjaarlijkse verslagen en de driemaande-
eslijkse financide staten die haar door de instellingen
voor collectieve belegging worden bezorgd krachtens
erartikel 76, 8 1, alsook de periodieke informatie die
lishaar wordt verstrekt krachtens artikel 81, volledig,
juist en volgens de geldende regels zijn opgesteld;

u  3° brengen zij bij de CBFA periodiek verslag uit of,

‘orep haar verzoek, bijzonder verslag uit over de orga-

denisatie, de werkzaamheden en de findecétructuur
van de instelling voor collectieve belegging;

de 4° brengen zij, in het kader van hun opdracht bij

I'organisme de placement collectif, ou d’une missid

n de instelling voor collectieve belegging of in het kader

révisorale aupres de la société de gestion d’organisimesan een revisorale opdracht bij de aangestelde beheer-
de placement collectif désignée ou de toute autrevennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
entité qui exerce, directement ou indirectement, desging of elke andere entiteit die, rechtstreeks of on-
fonctions de gestion pour compte de I'organisme derechtstreeks, beheertaken uitoefent voor rekening van
placement collectif, aupres du dépositaire, ainside instelling voor collectieve belegging, bij de bewaar-
gu’'aupres d’'une entreprise liée, au sens de l'article|11der, alsook bij een onderneming die, in de zin van arti-
du Code des sociétés, avec la société d'investissemerikel 11 van het Wetboek van vennootschappen, ver-
ou la société de gestion d’'organismes de placemenbonden is met de beleggingsvennootschap of de aan-
collectif désignée, les commissaires font d’initiative gestelde beheervennootschap van instellingen voor
rapport a la CBFA des qu'ils constatent: collectieve belegging, op eigen initiatief verslag uit bij
de CBFA, zodra zij kennis krijgen van:

a) des décisions, des faits ou des évolutions qui a) beslissingen, feiten of ontwikkelingen die de
influencent ou peuvent influencer de fagon significa- positie van de instelling voor collectieve belegging
tive la situation de I'organisme de placement collectif financieel of op het vlak van haar administratieve,
sous l'angle financier ou sous I'angle de son organisa-boekhoudkundige, finand& of technische organi-
tion administrative, comptable, financiére ou techni- satie of van haar interne controle, op betekenisvolle
que ou de son contminterne; wijze bénvloeden of kunnen bevloeden;

b) des décisions ou des faits qui sont susceptibles de b) beslissingen of feiten die kunnen wijzen op een
constituer des violations du Code des sociétés, gdesvertreding van het Wetboek van vennootschappen,
statuts, du présent Titre et des arrétés et réglementde statuten, deze Titel en de ter uitvoering ervan geno-
pris pour son exécution; men besluiten en reglementen;

c) des autres décisions ou des faits qui sont|de c)andere beslissingen of feiten die kunnen leiden
nature a entfaer un refus de la certification des tot een weigering om de rekeningen te certificeren of
comptes ou I'’émission de réserves. tot het formuleren van een voorbehoud.

Aucune action civile, pénale ou disciplinaire ne  Tegen commissarissen die te goeder trouw infor-
peut étre intentée ni aucune sanction professionnellenatie hebben verstrekt als bedoeld in Ketah deze
prononcée contre les commissaires qui ont procédé dearagraaf, kunnen geen burgerrechtelijke, strafrech-
bonne foi a une information visée sous & du telijke of tuchtrechtelijke vorderingen worden inge-
présent paragraphe. steld, noch professionele sancties worden uitgespro-
ken.

Les commissaires communiquent aux dirigeants, De commissarissen delen aan de leiders van, naar-
selon le cas, de la société d’investissement ou de lgelang van het geval, de beleggingsvennootschap of
société de gestion d’organismes de placement collectile aangestelde beheervennootschap van instellingen
désignée les rapports qu'ils adressent a la CBFAvoor collectieve belegging de verslagen mee die zij,
conformément a l'alinéa®l, 3°. Ces communications| overeenkomstig het eerste li, dan de CBFA rich-
tombent sous le secret organisé par l'article 76 de laten. Voor deze mededelingen geldt de geheimhou-
loi du 2 aodt 2002. lls transmettent a la CBFA coplie dingsplicht zoals geregeld bij artikel 76 van de wet
des communications qu'ils adressent a ces dirigeantvan 2 augustus 2002. Zij bezorgen de CBFA een kopie
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et qui portent sur des questions de nature a intére
le contfde exercé par elle.

§ 2. La CBFA peut exiger que l'exactitude deg
informations qui lui sont transmises en application
I'article 80, soit confirmée par le commissaire d
I'organisme de placement collectif.

Les commissaires peuvent étre chargés par
CBFA, ala demande de la Banque nationale de Be
gue ou de la Banque centrale européenne, de cof
mer gque les informations que les organismes de pla
ment collectif sont tenus de communiquer a ces au
rités sont completes, correctes et établies selon
regles qui s’y appliquent.

CHAPITRE V

Suppression del’inscription, radiation del’inscrip-
tionetdel’ agr ément,mesur esexceptionnelleset sanc-
tionsadministratives

Art. 89

La CBFA supprime par décision notifiée par letts
recommandée a la poste ou avec accusé de récep
I'inscription des organismes de placement collectif ¢
le cas échéant, l'inscription des compartiments, «
n'ont pas entamé leurs activités dans les trois mois
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sseran de mededelingen die zij aan deze leiders richten en

die betrekking hebben op zaken die van belang
kunnen zijn voor het toezicht dat zij uitoefent.

s §2. De CBFA kan eisen dat de juistheid van de

de gegevens die haar worden verstrekt met toepassing

e van artikel 80, wordt bevestigd door de commissaris
van de instelling voor collectieve belegging.

la De commissarissen kunnen door de CBFA, op ver-
gizoek van de Nationale Bank van Bélgiede Euro-
nfirpese Centrale Bank, worden gelast te bevestigen dat
cede gegevens die de instellingen voor collectieve beleg-
to-ging aan deze autoriteiten moeten verstrekken, volle-
leslig, juist en volgens de geldende regels zijn opgesteld.

HOOFDSTUK V

Schrappingvandeinschrijving,intrekkingvandein-
schrijvingenvandever gunning,uitzonderingsmaat-
regelen en bestuur srechtelijke sancties

Art. 89

e Bij beslissing die met een ter post aangetekende
tiobrief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
ot, wordt gebracht, schrapt de CBFA de inschrijving van
uiinstellingen voor collectieve belegging en, in voorko-
denend geval, van compartimenten, die hun bedrijf niet

I'inscription, qui renoncent a l'inscription ou qui ont binnen drie maanden na hun inschrijving hebben aan-

cessé d’exercer leurs activités. Dans le cas des soci
d’investissement, elle radie également I'agrément
celles-ci.

Art. 90

Lorsque, en violation de l'article 52, § 3, alinéa 2

un complément au prospectus d'offre publique
titres d'un organisme de placement collectif n'est p|
rendu public, la CBFA peut, si elle a connaissan
d'un fait justifiant la publication d'un tel complé-
ment, suspendre l'offre jusqu’a ce que ce complém
au prospectus soit rendu public.

La CBFA peut rendre publique, aux frais d
I'offrant, la décision de suspendre I'opération.

A toute personne qui, & I'expiration du délai fix
par la CBFA, reste en défaut de se conformer a
injonction de suspendre l'opération qui lui a é
adressée en vertu du présent article, la CBFA pe
cette personne entendue ou a tout le moins dam
convoquée, infliger une astreinte qui ne peut étre,
jour calendrier, supérieure & 50 000 euros, ni, pouf
méconnaissance d’'une méme injonction de susp
sion, supérieure a 2 500 000 euros.

Un recours est ouvert contre les décisions de

été@evat, die afstand doen van hun inschrijving of die
dehun bedrijf hebben stopgezet. Voor de beleggingsven-
nootschappen trekt zij eveneens de vergunning in.

Art. 90

?,  Wanneer, met overtreding van artikel 52, § 3,

Je tweede lid, geen aanvulling bij het prospectus over
aseen openbaar aanbod van effecten van een instelling
cevoor collectieve belegging wordt gepubliceerd, kan de
CBFA, wanneer zij kennis heeft van een feit dat de
entpublicatie van een dergelijke aanvulling rechtvaar-
digt, het aanbod opschorten tot de betrokken aanvul-
ling bij het prospectus wordt gepubliceerd.

e De CBFA kan de beslissing tot opschorting van de

verrichting openbaar maken op kosten van de bieder.

¢ De CBFA kan eenieder die in gebreke blijft om zich
Inébinnen de door haar bepaalde termijn te voegen naar
€ een bevel tot opschorting van de verrichting dat hem
sutwerd gegeven overeenkomstig dit artikel, na die
enpersoon te hebben gehoord of ten minste behoorlijk
paite hebben opgeroepen, een dwangsom opleggen die,
laper kalenderdag, niet meer mag bedragen dan 50 000
eneuro, noch meer dan 2 500 000 euro voor de misken-
ning van eenzelfde bevel tot opschorting.

la Conform artikel 121, 8§ 1, eerste lid®, 4an de wet

CBFA prises en vertu de l'alinéa 3 du présent artic

e,van 2 augustus 2002 kan beroep worden ingesteld
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conformément a l'article 121, &1 alinéa *®', 4°, de
la loi du 2 ao(t 2002.

Art. 91

Si la CBFA estime:

1° qu’une offre risque de se faire ou se fait dans g
conditions qui peuvent induire le public en errey
notamment sur les risques inhérents au placement
lui est proposé ou sur les droits attachés aux titres
font I'objet de I'offre; ou,

2° que des avis, publicités et autres documents
se rapportent a une offre publique de titre
d'organismes de placement collectif, qui annoncs
une telle offre ou la recommandent, sont susceptib
d’'induire le public en erreur, notamment sur le
risques inhérents au placement qui lui est proposé
sur les droits attachés aux titres qui font I'objet (
I'offre, elle en avise, selon le cas, l'offrant et/o
I'organisme de placement collectif et/ou la société
gestion d’organismes de placement collectif désign
et/ou les personnes, a l'initiative desquelles, des a
publicités et autres documents qui se rapporten
I'offre, qui I'annoncent ou la recommandent sor
rendus publics, et/ou les intermédiaires désignés
eux, et les enjoint, le cas échéant, de prendre certal
mesures de nature a remédier a la situation.

S'’il n’est pas tenu compte de cet avis, la CBFA pg
décider de suspendre I'opération. Elle peut égalem
décider de suspendre ou de retirer les avis, public
ou autres documents qui se rapportent a I'offre, ¢
I'annoncent ou la recommandent visés a l'alifé 1
Enfin, elle peut ordonner aux personnes visées a I
néa E' de publier une rectification.

Les décisions visées a l'alinéa 2 sont notifiées
lettre recommandée a la poste ou avec accusé
réception, aux personnes visées a l'alindaet, s'il
s’agit d’'une offre au sens de l'article 3, b), aux
entreprises de marché concernées.

La CBFA peut rendre publique la décision d

Oui
2s betrekking hebben op een openbaar aanbod van
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tegen de door de CBFA krachtens het derde lid van dit
artikel genomen beslissingen.

Art. 91

Oordeelt de CBFA:

es 1° dat een aanbod dreigt te geschieden of geschiedt
r, onder voorwaarden waarbij het publiek kan worden
gunmisleid, met name over de risico’s die inherent zijn

quaan de voorgestelde belegging of de rechten die ver-

bonden zijn aan de effecten die het voorwerp uitma-
ken van het aanbod; of

2° dat berichten, reclame en andere stukken die

nteffecten van een instelling voor collectieve belegging
lesdan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-

s velen, het publiek kunnen misleiden, met name over

oule risico’s die inherent zijn aan de voorgestelde beleg-

le ging of de rechten die verbonden zijn aan de effecten
u die het voorwerp uitmaken van het aanbod, dan geeft
deze daarvan, naargelang van het geval, kennis aan de

éebieder en/of de instelling voor collectieve belegging

visen/of de aangestelde beheervennootschap van instel-
t dingen voor collectieve belegging en/of de personen

it op wier initiatief berichten, reclame en andere stuk-

paken worden gepubliceerd die betrekking hebben op

nedset aanbod dan wel het aanbod aankondigen of aan-
bevelen, en/of de door hen aangestelde bemiddelaars,
en maant zij hen, in voorkomend geval, aan tot het
nemen van bepaalde maatregelen die hieraan een
einde kunnen stellen.

ut Wordt met deze kennisgeving geen rekening
engehouden, dan kan de CBFA beslissen het aanbod op
téde schorten. Zij kan tevens beslissen tot opschorting
juiof intrekking van de in het eerste lid bedoelde berich-
ten, reclame of andere stukken die betrekking hebben
ali-op het aanbod dan wel het aanbod aankondigen of
aanbevelen. Tot slot kan zij de in het eerste lid
bedoelde personen bevelen een rechtzetting te publi-
ceren.

ar De in het tweede lid bedoelde beslissingen worden
dmet een ter post aangetekende brief of een brief met
ontvangstbewijs ter kennis gebracht van de in het
eerste lid bedoelde personen en, in het geval van een
aanbod in de zin van artikel 3¢, b), van de betrok-
ken marktondernemingen.

e De CBFA kan de beslissing tot opschorting van het

suspension de I'opération ou de suspension ou refrainanbod of tot opschorting of intrekking van de

d’avis, publicités ou autres documents qui se rapp
tent a I'offre, qui 'annoncent ou la recommandent.
la rectification visée a l'alinéa 2 n’a pas été effectués
I'expiration du délai fixé, la CBFA peut égalemer
rendre public I'ordre de rectification, et procéder
cas échéant elle-méme a la publication de la rectifi
tion demandée. Les mesures de la CBFA visées
présent alinéa sont opérées, selon le cas, aux frai

pr-berichten, reclame of andere stukken die betrekking
Si hebben op het aanbod dan wel het aanbod aankondi-
> agen of aanbevelen, openbaar maken. Indien de in het
t tweede lid bedoelde rechtzetting niet binnen de vast-
e gestelde termijn is geschied, kan de CBFA tevens het
Ca-bevel tot rechtzetting openbaar maken, en, in voorko-
aunend geval, zelf de gevraagde rechtzetting publice-
5 deen. De in dit lid bedoelde maatregelen van de CBFA

I'offrant et/ou de I'organisme de placement collectif gebeuren, naargelang van het geval, op kosten van de
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et/ou de société de gestion d’organismes de placemertiieder en/of de instelling voor collectieve belegging
collectif désignée et/ou des personnes, a linitiative en/of de aangestelde beheervennootschap van de in-
desquelles, des avis, publicités et autres documentstellingen voor collectieve belegging en/of de perso-

qui se rapportent a l'offre, qui I'annoncent ou |

recommandent sont rendus publics, et/ou des in
médiaires désignés par eux.

A toute personne qui, & I'expiration du délai fix
par la CBFA, reste en défaut de se conformer a
injonction de suspension ou de retrait qui lui a é
adressée en vertu de l'alinéa 2, la CBFA peut, ce

personne entendue ou ddment convoquée, infli

une astreinte qui ne peut étre, par jour calendri
supérieure a 50 000 euros, ni, pour la méconnaissa
d’'une méme injonction de suspension ou de retrs

supérieure a 2 500 000 euros.

Un recours est ouvert contre les décisions de
CBFA prises en vertu de l'alinéa 5 du présent artic
conformément a l'article 121, &7 alinéa ¥, 4°, de
la loi du 2 ao(t 2002.

Art. 92

§ 18" Sans préjudice des articles 90 et 91, lorsque
CBFA constate gu’un organisme de placement collé

tif ne fonctionne pas en conformité avec les dispo
tions de la présente loi et des arrétés et reglements

pour son exécution ou avec les dispositions du rég

ment de gestion ou des statuts, que sa gestion o
situation financiére sont de nature a mettre en caus

bonne fin de ses engagements, que ses structure
gestion, son organisation administrative, comptab

technique ou financiére, ou son cdlgranterne
présentent des lacunes graves, ou que les droits

chés aux titres de I'organisme de placement colleg

qui font ou ont fait I'objet d'une offre publique

risquent d’étre compromis, elle fixe le délai dar

lequel il doit étre remédié a la situation constatée.

Si au terme de ce délai, il n'a pas été remédié 2
situation, la CBFA peut:

1° rendre publigue sa position quant aux consta
tions faites en vertu de l'aliné&"lles frais de cette
publication sont a charge de Ila socié
d'investissement et/ou de la société de gesti
d’organismes de placement collectif désignée;

20 désigner un commissaire spécial;

nen op wier initiatief berichten, reclame en andere

erstukken worden gepubliceerd die betrekking hebben
op het aanbod dan wel het aanbod aankondigen of
aanbevelen, en/of de door hen aangestelde bemidde-
laars.

€ De CBFA kan eenieder die in gebreke blijft om zich
Inebinnen de door haar bepaalde termijn te voegen naar
té een bevel tot opschorting of intrekking dat hem werd
ttegegeven overeenkomstig het tweede lid, na die
jempersoon te hebben gehoord of ten minste behoorlijk
er.te hebben opgeroepen, een dwangsom opleggen die,
ncpeer kalenderdag niet meer mag bedragen dan 50 000
hit,euro, noch meer dan 2 500 000 euro voor de misken-
ning van eenzelfde bevel tot opschorting of intrek-
king.

la Conform artikel 121, § 1, eerste lich, 4an de wet

e,van 2 augustus 2002 kan beroep worden ingesteld
tegen de door de CBFA krachtens het vijfde lid van dit
artikel genomen beslissingen.

Art. 92

2 la § 1. Onverminderd de artikelen 90 en 91, stelt de
2c-CBFA, wanneer zij vaststelt dat een instelling voor
si-collectieve belegging niet werkt overeenkomstig de
prisepalingen van deze wet en de ter uitvoering ervan
le-genomen besluiten en reglementen of overeenkomstig
U gde bepalingen van het beheerreglement of de statuten,
e ldat haar beheer of haar finaieigositie de goede af-
s deop van haar verbintenissen in het gedrang dreigt te
le,brengen, of dat haar beheerstructuren, haar admini-
stratieve, boekhoudkundige, technische of findacie
attarganisatie of haar interne controle ernstige leemten
stifvertonen, of dat de rechten verbonden aan de effecten
van de instelling voor collectieve belegging die het
s voorwerp uitmaken of hebben uitgemaakt van een
openbaar aanbod, in het gedrang dreigen te komen,
de termijn vast waarbinnen deze toestand moet
worden verholpen.

L la Indien de toestand na afloop van deze termijn niet
is verholpen, kan de CBFA:

ta- 1° haar standpunt omtrent de krachtens het eerste
lid gedane vaststellingen openbaar maken; deze open-
€ baarmaking gebeurt op kosten van de beleggingsven-
onnootschap en/of de aangestelde beheervennootschap

van instellingen voor collectieve belegging;
20 een speciaal commissaris aanstellen;

3° suspendre pour la durée qu’elle détermine tolte 3° elke uitgifte of elke inkoop van rechten van

émission ou tout rachat de parts;

deelneming opschorten voor de termijn die zij
bepaalt;

4° demander aux entreprises de marché compéten- 4° de bevoegde marktondernemingen verzoeken

tes la suspension de la négociation des titres

dede verhandeling van de effecten van de instelling voor

I'organisme de placement collectif;

collectieve belegging te schorsen;
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5% enjoindre le remplacement des administratel
de la société d'investissement ou de la société
gestion d’organismes de placement collectif désign
dans un délai gqu’elle détermine et, a défaut d’'un
remplacement dans ce délai, substituer a I'ensem
des organes d’administration et de gestion de
société d'investissement et/ou de la société de ges
d’'organismes de placement collectif désignée un
plusieurs administrateurs provisoires qui dispose
seuls ou collégialement selon le cas, des pouvoirs
personnes remplacées. La CBFA publie sa décision
Moniteur belge;

6° révoquer l'inscription de I'organisme de placeg
ment collectif et, le cas échéant, I'agrément de
société d'investissement.

§2. Dans le cas visé au #®lalinéa2, 2
I'autorisation écrite, générale ou spéciale du comm
saire spécial est requise pour tous les actes et décig
de tous les organes de la société d'investissement &
de la société de gestion d’organismes de placem
collectif désignée, qui concernent, directement
indirectement, l'organisme de placement gére,
compris 'assemblée générale des participants, et p
ceux des personnes chargées de la gestion; la CH
peut toutefois limiter le champ des opérations sour]
ses a autorisation.

Le commissaire spécial peut soumettre a la délik
ration de tous les organes de la socié
d'investissement ou de la société de gesti
d'organismes de placement collectif désignée,
compris I'assemblée générale des participants, et
personnes chargées de la gestion, toutes proposit
qu’il juge opportunes. La rémunération du commi
saire spécial est fixée par la CBFA et supportée, se
le cas, par la société d'investissement ou par la soc
de gestion d’organismes de placement collectif dé
gnée.

Les membres des organes d’administration et
gestion et les personnes chargées de la gestion
accomplissent des actes ou prennent des décis
sans avoir recueilli I'autorisation requise du commi
saire spécial sont responsables solidairement
préjudice qui en est résulté pour I'organisme de pla
ment collectif ou les tiers.

Si la CBFA a publié aoniteur belge la désigna-
tion du commissaire spécial et spécifié les actes

56)

rs 5° de vervanging gelasten van bestuurders van de
debeleggingsvennootschap of van de aangestelde
éebeheervennootschap van instellingen voor collectieve
telbelegging binnen een termijn die zij bepaalt en, zo
bldinnen deze termijn geen vervanging geschiedt, in de
laplaats van de voltallige bestuurs- en beheerorganen
lioman de beleggingsvennootschap en/of van de aange-
oustelde beheervennootschap van instellingen voor
nt,collectieve belegging één of meer voorlopige bestuur-
deders aanstellen die alleen of collegiaal, naargelang
awan het geval, de bevoegdheden hebben van de ver-
vangen personen. De CBFA maakt haar beslissing
bekend in heBelgisch Staatsblad,;

6° de inschrijving van de instelling voor collectieve
labelegging en, in voorkomend geval, de vergunning
van de beleggingsvennootschap herroepen.

§ 2.Inhetin § 1, tweede lid?Pedoelde geval is de
is-schriftelijke, algemene of bijzondere toestemming
ionan de speciaal commissaris vereist voor alle hande-
t/olingen en beslissingen van alle organen van de beleg-
engingsvennootschap en/of de aangestelde beheerven-
bu nootschap van instellingen voor collectieve belegging
ydie, rechtstreeks of onrechtstreeks, betrekking
ouhebben op de beheerde beleggingsinstelling, inclusief
BFAle algemene vergadering, alsook voor alle handelin-
ni-gen en beslissingen van de personen die instaan voor

het beheer; de CBFA kan evenwel de verrichtingen
waarvoor een toestemming is vereist, beperken.

né- De speciaal commissaris mag elk voorstel dat hij
té nuttig acht, ter beraadslaging voorleggen aan alle
pnorganen van de beleggingsvennootschap of de aan-
y gestelde beheervennootschap van instellingen voor
auxollectieve belegging, inclusief de algemene vergade-
ongng, en aan de personen die instaan voor het beheer.
5- De bezoldiging van de speciaal commissaris wordt
lorvastgesteld door de CBFA en, naargelang van het
étgeval, gedragen door de beleggingsvennootschap of
si-door de aangestelde beheervennootschap van instel-
lingen voor collectieve belegging.

de De leden van de bestuurs- en de beheerorganen en
gque personen die instaan voor het beheer, die handelin-
ongen stellen of beslissingen nemen zonder de vereiste
s- toestemming van de speciaal commissaris, zijn hoof-
duelijk aansprakelijk voor het nadeel dat hieruit
ce-voortvloeit voor de instelling voor collectieve beleg-
ging of voor derden.

Indien de CBFA de aanstelling van een speciaal

décisions soumis a son autorisation, les actes et d

ettommissaris openbaar heeft gemaakt inBebgisch
aciStaatsblad, met opgave van de handelingen en beslis-

sions intervenus sans cette autorisation alors qu’¢llesingen waarvoor zijn toestemming vereist is, zijn alle
était requise sont nuls, & moins que le commissairehandelingen en beslissingen zonder deze vereiste toe-
spécial ne les ratifie. Dans les mémes conditions, toutestemming nietig, tenzij de speciaal commissaris die
décision d’assemblée générale prise sans ayoibekrachtigt. Onder dezelfde voorwaarden zijn alle
recueilli I'autorisation requise du commissaire spécial beslissingen van de algemene vergadering zonder de
est nulle, a moins que le commissaire spécial ne la rativereiste toestemming van de speciaal commissaris

fie.

nietig, tenzij hij die bekrachtigt.
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La CBFA peut désigner un commissaire suppléa

En cas de péril grave pour les porteurs de titres
'organisme de placement collectif, la CBFA pel
désigner un commissaire spécial sans fixation préa
ble d'un délai tel que prévu au §lalinéa .

8 3. Dans le cas visé au &,lalinéa 2, 8 les
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nt. De CBFA kan een plaatsvervangend commissaris

aanstellen.

de Bij ernstig gevaar voor de houders van effecten van
it de instelling voor collectieve belegging kan de CBFA
\laeen speciaal commissaris aanstellen zonder dat er
voorafgaandelijk een termijn zoals bedoeld in §1,
eerste lid werd vastgesteld.

8 3. In hetin § 1, tweede lid®3bedoelde geval zijn

membres des organes d’administration et de gestiorde leden van de bestuurs- en beheerorganen van de

de la société d'investissement et/ou de la société
gestion d’organismes de placement collectif désign
et les personnes chargées de la gestion qui accom

déeleggingsvennootschap en/of de aangestelde beheer-
Be yvennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
pligzing, en de personen die instaan voor het beheer, die

sent des actes ou prennent des décisions en violatiohandelingen stellen of beslissingen nemen ondanks de

de la suspension sont responsables solidairemen
préjudice qui en est résulté pour I'organisme de pla
ment collectif ou les tiers.

Si la CBFA a publié la suspension Moniteur

dschorsing, hoofdelijk aansprakelijk voor het nadeel
ce-dat hieruit voortvloeit voor de instelling voor collec-
tieve belegging of voor derden.

Indien de CBFA de schorsing openbaar heeft

belge, les actes et décisions intervenus a I'encontregemaakt in heBelgisch Staatsblad, zijn alle hiermee

celle-ci sont nuls.

8 4. Dans le cas visé au &, hlinéa 2, 5, larémuné-
ration du ou des administrateurs provisoires est fix
par la CBFA et supportée par la socié
d’'investissement ou par la société de gesti
d’organismes de placement collectif désignée.

La CBFA peut, a tout moment, remplacer le ou |
administrateurs provisoires, soit d'office, soit a
demande d'une majorité des participants
I'organisme de placement collectif ou des actionnair
de la société de gestion d’organismes de placem
collectif désignée lorsqu'ils justifient que la gestig
des intéressés ne présente plus les garanties néce
res.

§ 5. Les décisions de la CBFA visées ag$artent
leurs effets a I'égard de la société d'investissement
ou de la société de gestion d’organismes de placen
collectif désignée a dater de leur notification a cellg
ci par lettre recommandée a la poste ou avec accus|
réception et, a I'égard des tiers, a dater de leur pu
cation conformément aux dispositions des %12.

8 6. Le § P, alinéa *etle § 5ne sont pas applica
bles en cas de révocation de l'inscription d’'un org
nisme de placement collectif déclaré en faillite.

Art. 93

Sans préjudice de l'article 327, § 5, du Code d
impots sur les revenus 1992, la CBFA ne c6npas
des questions d’ordre fiscal.

Toutefois, le § ¥/, alinéa *etalinéa 2,2 etle§ 2
de l'article 92 sont applicables au cas ou la CBFA
connaissance du fait qu'une société d’investissem

strijdige handelingen en beslissingen nietig.

84. In het in 8§ 1, tweede lid°5bedoelde geval
éewordt de bezoldiging van de voorlopige bestuurder(s)
€ vastgesteld door de CBFA en gedragen door de beleg-
pngingsvennootschap of door de aangestelde beheer-

vennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging.
es  De CBFA kan op elk tijdstip de voorlopige bestuur-
a der(s) vervangen, hetzij ambtshalve, hetzij op verzoek
e van een meerderheid van deelnemers van de instelling
esvoor collectieve belegging of van de aandeelhouders
envan de aangestelde beheervennootschap van instellin-
n gen voor collectieve belegging, wanneer zij aantonen
ssdat het beheer van de betrokkenen niet meer de
nodige waarborgen biedt.

8 5. De in 8§ 1 bedoelde beslissingen van de CBFA
ethebben voor de beleggingsvennootschap en/of de
erdangestelde beheervennootschap van instellingen
s-voor collectieve belegging uitwerking vanaf de datum
€ daan hun kennisgeving met een ter post aangetekende
pli-brief of een brief met ontvangstbewijs en, voor

derden, vanaf de datum van hun bekendmaking over-
eenkomstig de voorschriften van 88 1 en 2.

8 6. Paragraaf 1, eerste lid, en 8 5 zijn niet van toe-
a- passing bij herroeping van de inschrijving van een
failliet verklaarde instelling voor collectieve beleg-
ging.

Art. 93

es Onverminderd artikel 327, 8 5 van het Wetboek
van de inkomstenbelastingen 1992, is de CBFA niet
bevoegd inzake fiscale aangelegenheden.

Wanneer de CBFA kennis heeft van het feit dat een
abeleggingsvennootschap en/of een aangestelde
enbeheervennootschap van instellingen voor collectieve

et/ou une société de gestion d'organismes de pla

cebelegging een bijzonder mechanisme heeft ingesteld
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ment collectif désignée a mis en place un mécanis
particulier ayant pour but ou pour effet de favoriser
fraude fiscale par des tiers.

Art. 94

La CBFA informe sans délai les autorités d
contrde des organismes des placement collectif g
autres Eats membres de 'Espacedhomique Euro-
péen dans lesquels un organisme de placement co
tif de droit belge offre publiguement ses titres, d

(58)

mamet als doel of gevolg fiscale fraude door derden te
la bevorderen, zijn echter § 1, eerste en tweededjer2
§ 2 van artikel 92 van toepassing.

Art. 94

e De CBFA brengt onmiddellijk de beslissingen die
eszij overeenkomstig de artikelen 89 tot 92 heeft geno-
men ter kennis van de autoriteiten die toezicht
ledrouden op de instellingen voor collectieve belegging
esvan de andere Lidstaten van de Europese Economi-

décisions qu’elle a prises conformément aux arti
89 a 92. Elle tient ces autorités informées des su
données au recours pris contre ces décisions co
mément aux articles 121, §'lalinéa %', 4° et 122,
220, de la loi du 2 ao(t 2002.

Art. 95

Les organismes de placement collectif do

tedelegging naar Belgisch recht haar effecten openbaar

oraanbiedt. Zij houdt deze autoriteiten op de hoogte
van de behandeling van het beroep tegen deze beslis-
singen overeenkomstig de artikelen 121, § 1, eerste
lid, 4°, en 122, 22 van de wet van 2 augustus 2002.

(1essche Ruimte waar een instelling voor collectieve

Art. 95

nt De instellingen voor collectieve belegging waarvan

I'inscription a été radiée ou révoquée en vertu des arti-de inschrijving is ingetrokken of herroepen op grond

cles 89 et 92, restent soumis au présent Titre et
arrétés et reglements pris pour son exécution jusqu
remboursement des porteurs des titres de I'organis
de placement collectif ayant fait I'objet d’'une offre
publique, a moins que la CBFA ne les en dispen
pour certaines dispositions.

Le présent article n'est pas applicable en cas
révocation de l'inscription d’'un organisme de plac
ment collectif déclaré en faillite.

Art. 96

§ 18" Sans préjudice des autres mesures prévues
la présente loi, la CBFA peut fixer & une socié
d'investissement et/ou une société de gesti
d’'organismes de placement collectif désignée un dé
dans lequel:

a) elle doit se conformer & des dispositions détern
nées du présent Titre ou des arrétés ou reglements
pour son exécution, ou

b) elle doit apporter les adaptations qui s’'impose
a sa structure de gestion, a son organisation admi
trative, comptable, technique ou financiére ou a s
contrde interne.

SiI'organisme de placement collectif reste en défa
a I'expiration du délai, la CBFA peut, I'organisme d
placement collectif entendu ou a tout le moil
diment convoqué, lui infliger une astreinte a rais
d’'un montant maximum de 2 500 000 euros p
infraction ou de 50 000 euros par jour de retard.

§ 2. Sans préjudice des autres mesures prévues
la présente loi et sans préjudice des mesures défi

auxan de artikelen 89 en 92, blijven onderworpen aan
'audeze Titel en de ter uitvoering ervan genomen beslui-
méen en reglementen tot de terugbetaling van de hou-
> ders van effecten van de instelling voor collectieve
sebelegging die het voorwerp hebben uitgemaakt van
een openbaar aanbod, tenzij de CBFA hen vrijstelt
van bepaalde voorschriften.

de Dit artikel is niet van toepassing bij de herroeping
p- van de inschrijving van een failliet verklaarde instel-
ling voor collectieve belegging.

Art. 96

par § 1. Onverminderd de andere bij deze wet voorge-
té schreven maatregelen, kan de CBFA een beleggings-
onvennootschap en/of een aangestelde beheervennoot-
laischap van instellingen voor collectieve belegging een
termijn opleggen waarbinnen:

ni- a) zij zich moet conformeren aan welbepaalde
prigorschriften van deze Titel of de ter uitvoering ervan
genomen besluiten of reglementen, of

nt b) zij de nodige aanpassingen moet aanbrengen in

nishaar beheerstructuur, haar administratieve, boek-

onhoudkundige, technische of finanleieorganisatie of
haar interne controle.

Wt Indien de instelling voor collectieve belegging na

e afloop van de termijn in gebreke blijft, kan de CBFA

s haar, na haar te hebben gehoord of ten minste

bn behoorlijk te hebben opgeroepen, een dwangsom op-

ar leggen van maximum 2 500 000 euro per overtreding
of 50 000 euro per dag vertraging.

par 8 2. Onverminderd de andere bij deze wet voorge-
nieschreven maatregelen en onverminderd de bij andere

par d'autres lois ou d'autres reglements, la CBH

A wetten of andere reglementen voorgeschreven maat-
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peut, lorsqu’elle constate une infraction aux dispo
tions de la présente loi ou aux mesures prises

exécution de celles-ci, infliger & un organisme (
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5i- regelen, kan de CBFA, wanneer zij een overtreding
ervaststelt van de bepalingen van deze wet of de met
e toepassing ervan genomen maatregelen, een instelling

placement collectif de droit belge, une amende admi-voor collectieve belegging naar Belgisch recht een

nistrative qui ne peut étre inférieure a 5 000 euros,

supérieure, pour le méme fait ou pour le méme enseé

ble de faits, a 2 500 000 euros.

§ 3. Les astreintes et amendes imposées en app
tion des 88 %" ou 2 et des articles 90 et 91 sont reco
vrées au profit du Trésor par I'administration d
Cadastre, de 'Enregistrement et des Domaines.

8 4. Un recours est ouvert contre les décisions d¢
CBFA prises en vertu des §§"1alinéa 2, et 2, confor-
mément a 'article 121, &1 alinéa ¥, 4°, de la loi du
2 aodt 2002.

TITRE 1l
Des organismes de placement collectif institutionnels
CHAPITRE PREMIER
Dispositions générales
Section premiére

Des organismes de placement collectif & nombre
variable de parts institutionnels

Art. 97

Par organisme de placement collectif a nomh
variable de parts institutionnel, il faut entend
I'organisme:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
a l'article 7, alinéa g, 20, 3°, 4° et @, pour lesquels il
existe un marché, conformément aux dispositions
présent titre, des arrétés et reglements pris pour
exécution et du reglement de gestion ou des statut
I'organisme;

2° dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement auprés d'investisseurs institutionnels
professionnels agissant pour leur propre compte,
dont les parts ne peuvent étre acquises que par de
investisseurs;

3° dont les parts, sont a la demande des part
pants, rachetées ou remboursées, directement ou i
rectement, a charge des actifs de cet organisme 2
prix qui est calculé sur base de la valeur d’inventair

niadministratieve geldboete opleggen die niet minder

mmag bedragen dan 5 000 euro en, voor hetzelfde feit of
geheel van feiten, niet meer mag bedragen dan
2 500 000 euro.

ica- 8§ 3. De mettoepassing van 8§ 1 of § 2 en de artikelen

u-90 en 91 opgelegde dwangsommen en geldboetes

u worden génd ten gunste van de Schatkist door de
Administratie van het Kadaster, de Registratie en
Domeinen.

2 la § 4. Conform artikel 121, § 1, eerste li@®, %an de

wet van 2 augustus 2002 kan beroep worden ingesteld
tegen de door de CBFA krachtens 8§ 1, tweede lid,
en 2, genomen beslissingen.

TITEL
Institutionele instellingen voor collectieve belegging
HOOFDSTUK |
Algemene bepalingen
Afdeling |

Institutionele instellingen voor collectieve belegging
met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Art. 97

re Onder institutionele instelling voor collectieve
e belegging met een veranderlijk aantal rechten van
deelneming wordt verstaan, een instelling:

f  1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
ségséen van de in artikel 7, eerste li@®, 2°, 4°en @

bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen
duwaarvoor een markt bestaat, overeenkomstig de
sobepalingen van deze Titel, de ter uitvoering ervan
5 dgenomen besluiten en reglementen en haar beheer-
reglement of statuten;

- 20 waarvan de financtie middelen uitsluitend
puworden aangetrokken bij institutionele of professio-
enhele beleggers die voor eigen rekening handelen, en
telgaarvan de rechten van deelneming uitsluitend door
dergelijke beleggers kunnen worden verworven;

ci- 3° waarvan de rechten van deelneming, op ver-
ndeoek van de deelnemers, rechtstreeks of on-
. urechtstreeks, ten laste van haar activa worden inge-
e; kocht of terugbetaald tegen een prijs die wordt bere-
kend op basis van de inventariswaarde;
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40 dont les parts sont nominatives.

Art. 98
8§ 1¢" Lesarticles 11, 8881 2 et 4, 12, alinéas"et 3,

et 13 s’appliquent aux fonds communs de placem
institutionnels a nombre variable de parts.

§ 2. Le réglement de gestion d’'un fonds commun

60)

4° waarvan de rechten van deelneming op naam
zijn gesteld.

Art. 98

§ 1. Artikel 11, 88 1, 2, en 4, artikel 12, eerste en
entderde lid, en artikel 13 zijn van toepassing op de insti-
tutionele gemeenschappelijke beleggingsfondsen met
een veranderlijk aantal rechten van deelneming.

de 8§ 2. Het beheerreglement van een institutioneel

placement institutionnel peut étre modifié par une gemeenschappelijk beleggingsfonds mag worden

décision de I'assemblée générale des participants.

§ 3. Tout fonds commun de placement a nomkg
variable de parts institutionnel doit étre désigné g
une dénomination particuliére; celle-ci doit compre
dre les mots «fonds commun de placement a nom
variable de parts institutionnel de droit belge» ¢
«fonds ouvert institutionnel de droit belge», ou ét
suivie immédiatement de ces mots. Si la catégorie
placements autorisés pour lagquelle elle a opté en v¢
de l'article 7, alinéa €, ne ressort pas de cette dén
mination, I'indication de cette catégorie doit toujou
suivre immédiatement sa dénomination.

Art. 99

§ 1°" Les articles 14, aliné&£.15, 8§ #',3a6 et 16,
sont applicables a la société d'investissement a ng
bre variable de parts institutionnelle.

§ 2. Une société d’investissement institutionnelle
peut exercer d’autres activités que celle prévue a l'a
cle 4, alinéa ¥, 1°, b), ni détenir d’'autres actifs que
ceux nécessaires a la réalisation de son objet st
taire.

§ 3. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale d'une socié
d’'investissement & nombre variable de parts insti
tionnelle et I'ensemble des documents qui ¢
émanent, doivent contenir les mots «socCié
d’'investissement a capital variable institutionnelle (
droit belge» ou «sicav institutionnelle de droit belge
ou étre suivie immédiatement de ces mots. Si la ca
gorie de placements autorisés pour laquelle elle a @
en vertu de l'article 7, aliné&fIne ressort pas de cetts
dénomination, lindication de cette catégorie dg
toujours suivre immédiatement sa dénomination.

§ 4. Par dérogation a l'articlé™u Code des socié-
tés, une société d’'investissement a nombre variablg
parts institutionnelle peut étre constituée par
investisseur institutionnel ou professionnel.

gewijzigd bij beslissing van de algemene vergadering
van deelnemers.

re §3. Elk institutioneel gemeenschappelijk beleg-
argingsfonds met een veranderlijk aantal rechten van
n- deelneming heeft een eigen naam; ofwel bevat deze
brenaam de woorden «institutioneel gemeenschappelijk
U beleggingsfonds naar Belgisch recht met een veran-
re derlijk aantal rechten van deelneming» of
decinstitutioneel open fonds naar Belgisch recht»,
>rtofwel volgen deze woorden onmiddellijk op zijn
D- naam. Indien uit deze naam niet blijkt voor welke
s categorie van toegelaten beleggingen het fonds over-
eenkomstig artikel 7, eerste lid heeft geopteerd, moet
de aanduiding van die categorie altijd onmiddellijk
volgen op zijn naam.

Art. 99

8 1. Artikel 14, eerste lid en artikel 15, § 1 en § 3 tot
men met § 6 en artikel 16 zijn van toepassing op de insti-
tutionele beleggingsvennootschap met een verander-
lijk aantal rechten van deelneming.

ne 82. Een institutionele beleggingsvennootschap

rti-mag geen andere werkzaamheden verrichten dan
omschreven in artikel 4, eerste lid, b), en zij mag

atugeen andere activa bezitten dan die welke noodzake-
lijk zijn voor de verwezenlijking van haar statutair
doel.

ie- 8§ 3. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
té van Vennootschappen, bevat de naam van een institu-
u-tionele beleggingsvennootschap met een veranderlijk
>n aantal rechten van deelneming en alle stukken die van
té haar uitgaan, de woorden «institutionele beleggings-
le vennootschap met veranderlijk kapitaal naar Belgisch
» recht» of «institutionele Bevek naar Belgisch recht»
itéofwel volgen deze woorden onmiddellijk op haar
ptdaam. Indien uit deze naam niet blijkt voor welke
> categorie van toegelaten beleggingen zij overeen-
it komstig artikel 7, eerste lid heeft geopteerd, moet de
aanduiding van die categorie altijd onmiddellijk
volgen op haar naam.

8§ 4. In afwijking van artikel 1 van het Wetboek van
d&ennootschappen mag een institutionele beleggings-
un vennootschap met een veranderlijk aantal rechten
van deelneming worden opgericht door een institu-

tionele of professionele belegger.
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L'article 646, § P, alinéa 2, du Code des société
n'est pas applicable.

Section |11

Des organismes de placement collectif a nombre fixe
de partsinstitutionnels

Art. 100

Par organisme de placement collectif a nombre fi
de parts institutionnel, il faut entendre I'organisme:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
alarticle 7, alinéa &', 2° a @, 8° et @, conformément
aux dispositions de la présente loi, des arrétés et ré
ments pris pour son exécution et du réglement
gestion ou des statuts de I'organisme de placemen

2° dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement auprés d'investisseurs institutionnels
professionnels agissant pour leur propre compte,
dont les parts ne peuvent étre acquises que par de
investisseurs;

3° dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs
I'organisme;

4° dont les parts sont nominatives.

Art. 101

§ 1°" Lesarticles 11, 88®1 2 et4, 12, alinéas"et 3,
13 et 18, 8§ 3 s’appliquent aux fonds communs
placement & nombre fixe de parts institutionnels.

§ 2. Le réglement de gestion d’'un fonds commun

f
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Artikel 646, § 1, tweede lid, van het Wetboek van
Vennootschappen is niet van toepassing.

S

Afdeling Il

Institutionele instellingen voor collectieve belegging
met een vast aantal rechten van deelneming

Art. 100

Xe Onder institutionele instelling voor collectieve

belegging met een vast aantal rechten van deelneming
wordt verstaan, een instelling:

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
séiséén van de in artikel 7, eerste lid t@t 8, 8 en @
bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen
glesvereenkomstig de bepalingen van deze wet, de ter
deuitvoering ervan genomen besluiten en reglementen
I; en haar beheerreglement of statuten;

U- 20 waarvan de financie middelen uitsluitend
puworden aangetrokken bij institutionele of professio-
enhele beleggers die voor eigen rekening handelen, en
telgaarvan de rechten van deelneming uitsluitend door
dergelijke beleggers kunnen worden verworven;

la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten
laste van haar activa;

49 waarvan de rechten van deelneming op naam
Zijn gesteld.

Art. 101

8 1. Artikel 11, § 1, 8 2 en § 4, artikel 12, eerste en
dederde lid, artikel 13 en artikel 18, 8§ 3, zijn van toepas-
sing op de institutionele gemeenschappelijke beleg-
gingsfondsen met een vast aantal rechten van deelne-
ming.

de 8§ 2. Het beheerreglement van een institutioneel

placement institutionnel peut étre modifié par une gemeenschappelijk beleggingsfonds mag worden

décision de I'assemblée générale des participants.

§ 3. Tout fonds commun de placement a nomkg
fixe de parts institutionnel doit étre désigné par u
dénomination particuliere; celle-ci doit comprend

gewijzigd bij beslissing van de algemene vergadering
van deelnemers.

re §3. Elk institutioneel gemeenschappelijk beleg-
negingsfonds met een vast aantal rechten van deelne-
e ming heeft een eigen naam; ofwel bevat deze naam de

les mots «fonds commun de placement & nombre fixewoorden «institutioneel gemeenschappelijk beleg-

de parts institutionnel de droit belge» ou «fong
fermé institutionnel de droit belge» ou étre suiv
immédiatement de ces mots. Si la catégorie de pla
ments autorisés pour laquelle il a opté en vertu
l'article 7, alinéa £ ne ressort pas de cette dénomin
tion, lindication de cette catégorie doit toujour
suivre immédiatement sa dénomination.

Is gingsfonds naar Belgisch recht met een vast aantal
e rechten van deelneming» of «institutioneel besloten
cefonds naar Belgisch recht», ofwel volgen deze woor-
deden onmiddellijk op zijn naam. Indien uit deze naam
a- niet blijkt voor welke categorie van toegelaten beleg-
s gingen het fonds overeenkomstig artikel 7, eerste lid
heeft geopteerd, moet de aanduiding van die categorie

altijd onmiddellijk volgen op zijn naam.
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Art. 102

§ 1¢". Les articles 19, alinée"et 20, 88 ¥/, 3 et 4
sont applicables a la société d'investissement & ng
bre fixe de parts institutionnelle.

§ 2. Une société d’investissement institutionnelle
peut exercer d’autres activités que celle prévue al'al
cle 4, alinéa ', 1°, b), ni détenir d’autres actifs que
ceux nécessaires a la réalisation de son objet st
taire.

§ 3. Par dérogation a I'article 78 du Code des soG
tés, la dénomination sociale d'une socié
d’'investissement & nombre fixe de parts institutio
nelle et 'ensemble des documents qui en émane
doivent contenir les mots «société d'investissemen

62)

Art. 102

8 1. Artikel 19, eerste lid en artikel 20,8 1,8 3en§ 4
mzijn van toepassing op de institutionele beleggings-
vennootschap met een vast aantal rechten van deelne-
ming.

ne §2. Een institutionele beleggingsvennootschap

rti-mag geen andere werkzaamheden verrichten dan
omschreven in artikel 4, eerste lic?, b) en zij mag

atugeen andere activa bezitten dan die welke noodzake-
lijk zijn voor de verwezenlijking van haar statutair
doel.

ie- 8§ 3. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
té van Vennootschappen, bevat de naam van een institu-
n- tionele beleggingsvennootschap met een vast aantal
2ntrechten van deelneming en alle stukken die van haar
t auitgaan, de woorden «institutionele beleggingsven-

capital fixe institutionnelle de droit belge» ou «sic

f nootschap met vast kapitaal naar Belgisch recht» of

institutionnelle de droit belge» ou étre suivie imme- «institutionele Bevak naar Belgisch recht» ofwel
diatement de ces mots. Si la catégorie de placementgolgen deze woorden onmiddellijk op haar naam.
autorisés pour laguelle elle a opté en vertu de I'arti- Indien uit deze naam niet blijkt voor welke categorie
cle 7, alinéa ' ne ressort pas de cette dénominatign, van toegelaten beleggingen zij overeenkomstig arti-

l'indication de cette catégorie doit toujours suiv
immédiatement sa dénomination.

8§ 4. Par dérogation a l'articlé™u Code des socié-
tés, une société d’investissement a nombre fixe
parts institutionnelle peut étre constituée par
investisseur institutionnel ou professionnel.

L'article 646, 8§ F', alinéa 2, du Code des société
n’'est pas applicable.

Section |11

Des organismes de placement collectif en créances
institutionnels

Art. 103

Par organisme de placement collectif en créan
institutionnel, il faut entendre I'organisme:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans la catégorie des placements autorisés visé
I'article 7, alinéa #, 7°, conformément aux disposi-
tions de la présente loi, des arrétés et réglements
pour son exécution et du reglement de gestion ou
statuts de I'organisme de placement;

2° dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement auprés d'investisseurs institutionnels
professionnels agissant pour leur propre compte,
dont les titres ne peuvent étre acquis que par de

if

e kel 7, eerste lid heeft geopteerd, moet de aanduiding
van die categorie altijd onmiddellijk volgen op haar
naam.

8§ 4. In afwijking van artikel 1 van het Wetboek van
deVennootschappen mag een institutionele beleggings-
In vennootschap met een vast aantal rechten van deelne-

ming worden opgericht door een institutionele of
professionele belegger.

Artikel 646, 8 1, tweede lid van het Wetboek van
Vennootschappen is niet van toepassing.

S

Afdeling I11

Institutionele instellingen voor collectieve belegging
in schuldvorderingen

Art. 103

ces Onder institutionele instelling voor collectieve
belegging in schuldvorderingen wordt verstaan, een
instelling :

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging

e i de categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in
artikel 7, eerste lid,7 overeenkomstig de bepalingen

prisan deze wet, de ter uitvoering ervan genomen beslui-

auten en reglementen en haar beheerreglement of statu-

ten;

- 20 waarvan de financtie middelen uitsluitend
puworden aangetrokken bij institutionele of professio-
enele beleggers die voor eigen rekening handelen, en
telgvaarvan de effecten uitsluitend door dergelijke beleg-

investisseurs;

gers kunnen worden verworven;
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3° dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs
I'organisme de placement collectif;

40 dont les parts sont nominatives.

Nonobstant I'alinéa 8, 2°, le cédant des créances
qui ne revét pas la qualité d’'investisseur institutionn
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la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten
laste van haar activa;

4° waarvan de rechten van deelneming op naam
zijn gesteld.

, Niettegenstaande het eerste lig],idag de overdra-
el ger van de schuldvorderingen die geen institutionele

ou professionnel, peut acquérir des titres

e of professionele belegger is, effecten van de instelling

'organisme ou lui fournir des moyens financier

s verwerven of haar op een andere wijze findecie

d’'une autre maniére, dans la mesure ou ces moy

enmiddelen verstrekken, in de mate dat de aldus ver-

financiers sont principalement destinés a fournir a

ux strekte financike middelen voornamelijk worden ver-

autres investisseurs des garanties pour gérer

lestrekt om ten gunste van de andere beleggers de

risques de défaut de paiement des créances.

Art. 104

Les dispositions de l'article 2alinéas 2 et 3, sont
applicabls.

Art. 105

Les articles 11, 88¢1, 2 et 4, 12, alinéas"et 3, 13 et
18, § 3, s’appliquent aux fonds communs de plac
ment en créances institutionnels.

Le réglement de gestion d'un fonds commun
placement en créances institutionnel peut étre mod
par une décision de I'assemblée générale des par
pants.

Tout fonds commun de placement en créand
institutionnel doit étre désigné par une dénominati
particuliére; celle-ci doit comprendre les mots «fon
commun de placement en créances institutionnel
droit belge» ou étre suivie immédiatement de ¢
mots.

Art. 106

§ 1°" Les articles 24, aliné#"25,8 3, alinéas ', 2
et 3, premiére phrase, § 4, Z61¥, alinéasl® et 3, et
882a4,27,8% alinéas a7, et § 2, s'appliquent 3
la société d’investissement en créances institutid
nelle.

§ 2. Une société d’investissement en créances in
tutionnelle ne peut exercer d'autres activités que ce
prévue a larticle 4, alinéafl 1° b), ni détenir
d’autres actifs que ceux nécessaires a la réalisatior
son objet statutaire.

§ 3. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc

tés, la dénomination sociale d'une socié
d'investissement en créances institutionnelle

risico’s van tekortkomingen in de betalingen van de
schuldvorderingen te beheren.

Art. 104

De bepalingen van artikel 2Bveede en derde lid,
zijn van toepassing.

Art. 105

Artikel 11, 88 1, 2 en 4, artikel 12, eerste en derde

e-lid, 13 en artikel 18, § 3 zijn van toepassing op de insti-

tutionele gemeenschappelijke fondsen voor belegging
in schuldvorderingen.

je Het beheerreglement van een institutioneel
ifiigemeenschappelik fonds voor belegging in
ticischuldvorderingen mag worden gewijzigd bij beslis-
sing van de algemene vergadering van deelnemers.

es Elk institutioneel gemeenschappelijk fonds voor
pnbelegging in schuldvorderingen heeft een eigen naam;
s ofwel bevat deze naam de woorden «institutioneel
degemeenschappelik  fonds voor belegging in
esschuldvorderingen naar Belgisch recht», ofwel
volgen deze woorden onmiddellijk op de naam.

Art. 106

8 1. Artikel 24, eerste lid, artikel 28,3, eerste lid,
tweede lid en derde lid, eerste zin, § 4, artikel®86,
eerste en derde lid en 8§ot 4, artikel 27, § 1, eerste
n-tot zevende lid en § 2 zijn van toepassing op de institu-
tionele vennootschap voor belegging in schuldvorde-
ringen.

sti- 8§ 2. Een institutionele vennootschap voor beleg-
lleging in schuldvorderingen mag geen andere werk-

zaamheden verrichten dan omschreven in artikel 4,
1 deerste lid, 3, b), en zij mag geen andere activa bezitten
dan die welke noodzakelijk zijn voor de verwezenlij-
king van haar statutair doel.

ie- 8§ 3. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
té van Vennootschappen, bevat de naam van de institu-
ettionele vennootschap voor belegging in schuldvorde-

'ensemble des documents qui en émanent doiv

entingen en alle stukken die van haar uitgaan, de woor-
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contenir les mots «société d’investissement en cré
ces institutionnelle de droit belge» ou «SIC instit
tionnelle de droit belge» ou étre suivis immédiat
ment de ces mots.

8§ 4. Par dérogation a l'articlé™™u Code des socié-|
tés, une société d’investissement en créances ins
tionnelle peut étre constituée par un investisseur in
tutionnel ou professionnel.

L'article 646, § P, alinéa 2, du Code des société
n'est pas applicable.

CHAPITRE Il
Accésal’activité et exercice del’ activité
Section premiére
Inscription

Art. 107

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA et aprés consultation ouverte, les obligations|
les conditions en matiére d'inscription auxquels sa
tenus les organismes de placement collectif insti
tionnels, visés aux articles 97 et 100, avant
commencer leurs activités, eu égard a la catégorie
placements autorisés pour laquelle ils ont opté.

Art. 108

Les organismes de placement collectif en créan
institutionnels sont tenus, avant de commencer le
activités, de se faire inscrire auprés du Service Pul
Fédéral Finances sur la liste des organismes de plz
ment collectif en créances institutionnels. La mén
obligation est applicable, le cas échéant, pour
compartiments de I'organisme de placement collect

Art. 109

Un organisme de placement collectif en créang
institutionnel est inscrit sur cette liste sur présentati
d’'une copie conforme de ses statuts ou de son re
ment de gestion.

Le Roi détermine les conditions d’inscription.

Chaque document délivré par le Service Pub
Fédéral Finances pour confirmer cette inscription
chaque document qui référe a cette inscription en
de realiser les opérations de I'organisme de placem
doit mentionner que linscription ne comport

a)
-3

S

ces De
ursdbelegging in schuldvorderingen moeten zich, alvorens
lichun werkzaamheden aan te vatten, laten inschrijven
acebij de Federale Overheidsdienst Findncap de lijst
nevan de institutionele instellingen voor collectieve

a)

C
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anden «institutionele vennootschap voor belegging in
J- schuldvorderingen

naar Belgisch recht» of
- «institutionele VBS naar Belgisch recht», ofwel
volgen deze woorden onmiddellijk op haar naam.

8 4. In afwijking van artikel 1 van het Wetboek van

ituv¥ennootschappen mag een institutionele beleggings-
stivennootschap in schuldvorderingen worden opge-

richt door een institutionele of professionele belegger.

Artikel 646, § 1, tweede lid, van het Wetboek van
Vennootschappen is niet van toepassing.

HOOFDSTUK I
Bedrijfsvergunning en bedrijfsuitoefening
Afdeling |
Inschrijving

Art. 107

la De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
etvan de CBFA en na open raadpleging, de verplichtin-
ntgen en de voorwaarden met betrekking tot de inschrij-
u-ving waaraan de institutionele instellingen voor

decollectieve belegging bedoeld in de artikelen 97 en 100

denoeten voldoen alvorens hun werkzaamheden aan te
vatten, gelet op de categorie van toegelaten beleggin-
gen waarvoor zij geopteerd hebben.

Art. 108

institutionele instellingen voor collectieve

esbelegging in schuldvorderingen. Deze verplichting
if. geldt, in voorkomend geval, tevens voor de comparti-
menten van de instelling voor collectieve belegging.

Art. 109

es Een institutionele instelling voor collectieve beleg-

onging in schuldvorderingen wordt ingeschreven op
pledeze lijst op voorlegging van een voor eensluidend

gewaarmerkt afschrift van haar statuten of van haar
beheerreglement.

De Koning bepaalt de inschrijvingsvoorwaarden.

ic Elk document dat ter bevestiging van deze inschrij-
etving wordt afgegeven door de Federale Overheids-
uadienst Financie en elk document dat met het oog op
entle uitvoering van de verrichtingen van de beleggings-
instelling naar deze inschrijving verwijst, moet ver-
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aucune appréciation de I'opportunité et de la qual
des opérations, ni de la situation de I'organisme
placement collectif.

Section |1
Exercicedel’ activité

Art. 110

Le Roi détermine les obligations et interdiction
auxquelles sont soumis les organismes de placen
collectif a nombre variable et fixe de parts institutiof
nels.

Il détermine les obligations et interdiction
auxquelles sont soumis les organismes de placen
collectif en créances institutionnels.

Ces arrétés sont pris par le Roi sur avis de la CB
et aprés consultation ouverte.

Art. 111

Les articles 67, §€I, alinéa *', 88 2 et 4, 83, §€I,
alinéas %" et 3, sont applicables aux organismes
placement collectif en créances institutionnels.

Les organismes de placement collectif en créan
institutionnels peuvent toujours détenir accessoi
ment ou temporairement des placements a terme,
liquidités et des titres.

Le Roi peut définir les regles selon lesquelles |
organismes de placement collectif en créances inst
tionnels doivent tenir leur comptabilité, le cas
échéant, par compartiment, effectuer des estimati
d'inventaire et établir et publier leurs compte
annuels.

CHAPITRE 1l

Contr6ledesor ganismesdeplacement collectif insti-
tutionnels

Art. 112

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, pe
étendre I'application des articles 80 & 96 de la prése
loi aux organismes de placement collectif & nomh
variable et fixe de parts institutionnels, eu égard &
catégorie de placements autorisés pour laquelle ils
opte.
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témelden dat de inschrijving geen beoordeling inhoudt

devan de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichtin-
gen, evenmin als van de positie van de instelling voor
collectieve belegging.

Afdeling 11
Bedrijfsuitoefening

Art. 110

s De Koning stelt de verplichtingen en verbodsbepa-
erlingen vast waaraan de institutionele instellingen
n- voor collectieve belegging met een veranderlijk en een
vast aantal rechten van deelneming zijn onderwor-
pen.

s De Koning stelt de verplichtingen en verbodsbepa-

erlingen vast waaraan de institutionele instellingen
voor collectieve belegging in schuldvorderingen zijn
onderworpen.

FA Die besluiten worden door de Koning genomen op
advies van de CBFA en na open raadpleging.

Art. 111

Artikel 67, 8 1, eerste lid, 88 2 en 4 en artikel 83, 8 1,
de eerste en derde lid, zijn van toepassing op de institu-
tionele instellingen voor collectieve belegging in
schuldvorderingen.

ces De institutionele instellingen voor collectieve

e-belegging in schuldvorderingen mogen steeds bijko-

desmend of tijdelijk termijnbeleggingen, liquide midde-
len en effecten in bezit hebben.

es De Koning kan bepalen volgens welke regels de in-

tustitutionele instellingen voor collectieve belegging in

5, schuldvorderingen hun boekhouding moeten voeren,

bnsn voorkomend geval per compartiment, inventarisra-

s mingen moeten verrichten en hun jaarrekening
moeten opstellen en openbaar maken.

HOOFDSTUK I

Toezicht opdeinstitutioneleinstellingen voor collec-
tieve belegging

Art. 112

ut De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
ntele CBFA, de toepassing van de artikelen 80 tot 96 van
redeze wet uitbreiden tot de institutionele instellingen
lavoor collectieve belegging met een veranderlijk en een
onvast aantal rechten van deelneming, gelet op de cate-
gorie van toegelaten beleggingen waarvoor zij geop-

teerd hebben.
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TITRE IV
Des organismes de placement collectif privés
CHAPITRE PREMIER
Dispositions générales
Section premiére

Des organismes de placement collectif a nombre
variable de parts privés

Art. 113

Par organisme de placement collectif a nomh
variable de parts privé, il faut entendre I'organisme

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
a l'article 7, alinéa g, 20, 3°, 4° et @, pour lesquels il
existe un marché, conformément aux dispositions
la présente loi, des arrétés et reglements pris pour
exécution et du reglement de gestion ou des statut
I'organisme de placement;

2° dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement aupres d'investisseurs privés agissant p
leur propre compte, et dont les parts ne peuvent
acquises que par de tels investisseurs ou par d'a
investisseurs dans les conditions déterminées pal
Roi;

3° dont les parts, sont a la demande des part
pants, rachetées ou remboursées, directement ou i
rectement, a charge des actifs de cet organisme 3
prix qui est calculé sur base de la valeur d’inventair

Art. 114

§ 1°" Lesarticles 11, 88%°1 2 et4, 12, alinéas’et 3,
et 13 s'appliquent aux fonds communs de placemer
nombre variable de parts privés.

§ 2. Le réglement de gestion d'un fonds commun
placement privé peut étre modifié par une décision
'assemblée générale des participants.

§ 3. Tout fonds commun de placement a nomkg
variable de parts privé doit étre désigné par une dé
mination particuliere; celle-ci doit comprendre le
mots «fonds commun de placement a nombre va
ble de parts privé de droit belge» ou «fonds ouv
privé de droit belge», ou étre suivie immédiateme

f
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TITEL IV
Private instellingen voor collectieve belegging
HOOFDSTUK |
Algemene bepalingen
Afdeling |

Privateinstellingen voor collectieve bel egging met een
veranderlijk aantal rechten van deelneming

Art. 113

re Onder private instelling voor collectieve belegging
met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
wordt verstaan, een instelling:

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
ségséen van de in artikel 7, eerste li@®, 2°, 4°en @

bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen
dewaarvoor een markt bestaat, overeenkomstig de
sohepalingen van deze wet, de ter uitvoering ervan
5 dgenomen besluiten en reglementen en haar beheer-
reglement of statuten;

U- 20 waarvan de financie middelen uitsluitend
ouworden aangetrokken bij private beleggers die voor
treesigen rekening handelen, en waarvan de rechten van
tredeelneming uitsluitend kunnen worden verworven
r leloor dergelijke beleggers of door andere beleggers
onder de door de Koning vastgestelde voorwaarden;

ci- 3° waarvan de rechten van deelneming, op ver-
ndieoek van de deelnemers, ten laste van de activa van
1 udeze instelling rechtstreeks of onrechtstreeks worden
e. ingekocht of terugbetaald tegen een prijs die wordt
berekend op basis van de inventariswaarde.

Art. 114

8 1. Artikel 11, 8 1, 2 en 4, artikel 12, eerste en derde
it did en artikel 13 zijn van toepassing op de private
gemeenschappelijke beleggingsfondsen met een ver-
anderlijk aantal rechten van deelneming.

de 82. Het beheerreglement van een privaat

degemeenschappelijk beleggingsfonds mag worden
gewijzigd bij beslissing van de algemene vergadering
van deelnemers.

re 8§3. EIk privaat gemeenschappelijk beleggings-
nofonds met een veranderlijk aantal rechten van deelne-
s ming heeft een eigen naam; ofwel bevat deze naam de
iawoorden «privaat gemeenschappelijk beleggings-
ertfonds naar Belgisch recht met een veranderlijk aantal
ntrechten van deelneming» of «privaat open fonds naar

de ces mots. Si la catégorie de placements autor

séBelgisch recht», ofwel volgen deze woorden onmid-
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pour laquelle elle a opté en vertu de larticle 7, a
néa F',

immédiatement sa dénomination.

Art. 115

§ 1°". Les articles 14, aliné&m.15, 8§ #',3a6 et 16,

sont applicables a la société d'investissement a ng

bre variable de parts privée.

§ 2. Une société d'investissement privée ne pé
exercer d’autres activités que celle prévue a l'article
alinéa E', 1°, c), ni détenir d'autres actifs que ceu
nécessaires a la réalisation de son objet statutaire.

§ 3. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale d'une socié
d’'investissement a nombre variable de parts privés
'ensemble des documents qui en émanent doiv
contenir les mots «société d'investissement a cap
variable privée de droit belge» ou «sicav privée
droit belge» ou étre suivie immédiatement de ¢
mots. Si la catégorie de placements autorisés p
laguelle elle a opté en vertu de I'article 7, alin€ang
ressort pas de cette dénomination, l'indication
cette catégorie doit toujours suivre immédiatement
dénomination.

Section Il

Des organismes de placement collectif & nombre fixe
de parts privés

Art. 116

Par organisme de placement collectif a nombre fi
de parts privé, il faut entendre I'organisme:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti
dans une des catégories de placements autorisés v
alarticle 7, alinéa 9, 22 a @, 8 et @, conformément
aux dispositions de la présente loi, des arrétés et ré
ments pris pour son exécution et du reglement
gestion ou des statuts de I'organisme de placemen

20 dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement auprées d’investisseurs privés agissant p
leur propre compte, et dont les parts ne peuvent ¢

ne ressort pas de cette dénominatig
I'indication de cette catégorie doit toujours suivi

f
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i- dellijk op zijn naam. Indien uit deze naam niet blijkt

n, voor welke categorie van toegelaten beleggingen het

e fonds overeenkomstig artikel 7, eerste lid heeft geop-
teerd, moet de aanduiding van die categorie altijd
onmiddellijk volgen op zijn naam.

Art. 115

8 1. Artikel 14, eerste lid, artikel 15, 88 1, 3tot 6 en
martikel 16 zijn van toepassing op de private beleg-
gingsvennootschap met een veranderlijk aantal rech-
ten van deelneming.

2ut 8§ 2. Een private beleggingsvennootschap mag geen
4 andere werkzaamheden verrichten dan omschreven
X in artikel 4, eerste lid,°l.c), en zij mag geen andere
activa bezitten dan die welke noodzakelijk zijn voor
de verwezenlijking van haar statutair doel.

ié- 8§ 3. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
té van Vennootschappen, bevat de naam van de private
ebeleggingsvennootschap met een veranderlijk aantal
enrechten van deelneming en alle stukken die van haar
taluitgaan, de woorden «private beleggingsvennoot-
de schap met veranderlijk kapitaal naar Belgisch recht»
esof «private Bevek naar Belgisch recht» ofwel volgen
oudeze woorden onmiddellijk op haar naam. Indien uit
deze naam niet blijkt voor welke categorie van toege-
de laten beleggingen zij overeenkomstig artikel 7, eerste
salid heeft geopteerd, moet de aanduiding van die cate-
gorie altijd onmiddellijk volgen op haar naam.

Afdeling 11

Privateinstellingen voor collectieve bel egging met een
vast aantal rechten van deelneming

Art. 116

xe Onder private instelling voor collectieve belegging

met een vast aantal rechten van deelneming wordt
verstaan, een instelling:

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging
ségséén van de in artikel 7, eerste lidtat 6, 8 en @

bedoelde categoriae van toegelaten beleggingen
plesvereenkomstig de bepalingen van deze wet, de ter
deuitvoering ervan genomen besluiten en reglementen
I; en haar beheerreglement of statuten;

U- 20 waarvan de financie middelen uitsluitend
ouworden aangetrokken bij private beleggers die voor
strevigen rekening handelen, en waarvan de rechten van

acquises que par de tels investisseurs ou par d’autredeelneming uitsluitend kunnen worden verworven

investisseurs dans les conditions déterminées pal
Roi;

3° dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs

r leloor dergelijke beleggers of door andere beleggers
onder de door de Koning vastgestelde voorwaarden;

la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten

I'organisme.

laste van de activa van de instelling.
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Art. 117

8 1¢" Les articles 11, 88°1. 2 et 4, 12, alinéas"et 3,
13 et 18, § 3 s'appliquent aux fonds commun de pla
ment & nombre fixe de parts privés.

§ 2. Le réglement de gestion d’'un fonds commun
placement privé peut étre modifié par une décision
'assemblée générale des participants.

§ 3. Tout fonds commun de placement a nomk

68)

Art. 117

8 1. Artikel 11, 88 1, 2 en 4, artikel 12, eerste en

ce-derde lid, artikel 13 en artikel 18, § 3 zijn van toepas-

sing op de private gemeenschappelijke beleggings-

fondsen met een vast aantal rechten van deelneming.

de 8§2. Het beheerreglement van een privaat

degemeenschappelijk beleggingsfonds mag worden
gewijzigd bij beslissing van de algemene vergadering
van deelnemers.

re §3. EIk privaat gemeenschappelijk beleggings-

fixe de parts privé doit étre désigné par une déno

i-fonds met een vast aantal rechten van deelneming

nation particuliére; celle-ci doit comprendre les mats heeft een eigen naam; ofwel bevat deze naam de
«fonds commun de placement a nombre fixe de partsvoorden «privaat gemeenschappelijk beleggings-
privé de droit belge» ou «fonds fermé privé de droit fonds naar Belgisch recht met een vast aantal rechten

belge » ou étre suivie immédiatement de ces mots.

ilvan deelneming» of «privaat besloten fonds naar

catégorie de placements autorisés pour laquelle || aBelgisch recht», ofwel volgen deze woorden onmid-

opté en vertu de l'article 7, aliné&'he ressort pas d
cette dénomination, lindication de cette catégo
doit toujours suivre immédiatement sa dénomin
tion.

Art. 118

§ 1€, Les articles 19, alinés"et 20, 88 ¥, 3 et 4
sont applicables a la société d'investissement a nd
bre fixe de parts privée.

§ 2. Une société d'investissement & nombre fixe
parts privée ne peut exercer d'autres activités que ¢
prévue a larticle 4, alinéafl 1° c), ni détenir
d’autres actifs que ceux nécessaires a la réalisatiof
son objet statutaire.

§ 3. Par dérogation a I'article 78 du Code des soc
tés, la dénomination sociale d'une socié
d’'investissement a nombre fixe de parts privée
'ensemble des documents qui en émanent doiv
contenir les mots «société d'investissement a cap
fixe privée de droit belge» ou «sicav privée de drq
belge » ou étre suivie immédiatement de ces mots. §
catégorie de placements autorisés pour laquelle el
opté en vertu de l'article 7, aliné& he ressort pas de

dellijk op zijn naam. Indien uit deze naam niet blijkt
ie voor welke categorie van toegelaten beleggingen het
a- fonds overeenkomstig artikel 7, eerste lid heeft geop-
teerd, moet de aanduiding van die categorie altijd
onmiddellijk volgen op zijn naam.

Art. 118

§ 1. Artikel 19, eerst lid en 20, 88 1, 3 en 4, zijn van
mioepassing op de private beleggingsvennootschap met
een vast aantal rechten van deelneming.

de § 2. Een private beleggingsvennootschap met een
ollevast aantal rechten van deelneming mag geen andere
werkzaamheden verrichten dan omschreven in artikel
1 dé, eerste lid, 9, ¢), en zij mag geen andere activa bezit-
ten dan die welke noodzakelijk zijn voor de verwe-
zenlijking van haar statutair doel.

ie- 8§ 3. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek
té van Vennootschappen, bevat de maatschappelijke
etnaam van de private beleggingsvennootschap met een
envast aantal rechten van deelneming en alle stukken die
talvan haar uitgaan, de woorden «private beleggings-
Dit vennootschap met vast kapitaal naar Belgisch recht»
bi laf « private Bevek naar Belgisch recht» ofwel volgen
e @eze woorden onmiddellijk op haar naam. Indien uit
deze naam niet blijkt voor welke categorie van toege-

cette dénomination, l'indication de cette catégotie laten beleggingen zij overeenkomstig artikel 7, eerste

doit toujours suivre immeédiatement sa dénomin
tion.

Section 111
Des pricaf privées

Art. 119

Par pricaf privée, il faut entendre I'organisme d
placement collectif & nombre fixe de parts qui revét
forme statutaire:

a- lid heeft geopteerd, moet de aanduiding van die cate-
gorie altijd onmiddellijk volgen op haar naam.

Afdeling 111
Private privaks

Art. 119

e Onder private privak wordt verstaan, de instelling
lavoor collectieve belegging met een vast aantal rechten
van deelneming die geregeld is bij statuten:

1° dont I'objet exclusif est le placement collecti

1° met als uitsluitend doel de collectieve belegging

dans la catégorie des placements autorisés visée i de in artikel 7, eerste lid°8bedoelde categorie van
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I'article 7, alinéa #, 8, conformément aux disposi-
tions de la présente loi, des arrétés et réglements
pour son exécution ou aux statuts de I'organisme
placement;

2° dont les moyens financiers sont recueillis excl
sivement aupres d'investisseurs privés agissant p
leur propre compte, et dont les titres ne peuvent €
acquis que par de tels investisseurs ou par d'aut
investisseurs dans les conditions déterminées pal
Roi;

3° dont les parts ne sont pas rachetées a
demande des participants a charge des actifs
I'organisme.

Art. 120

Par pricaf privée, il faut entendre la sociét
d’investissement a nombre fixe de parts constituée
société en commandite simple, en société en comm
dite par actions ou en société anonyme, pour U
durée maximale de 12 ans et qui est inscrite sur la |
des pricaf privées visée a l'article 123, § 2.

Une pricaf privée ne peut exercer d’autres activit]
que celle prévue a l'article 4, aliné8, 119, c), et ne
peut posséder d’autres actifs que ceux nécessaireg
réalisation de son objet statutaire.

Lorsqu’elle est constituée en société anonyme,
gestion journaliére est déléguée a une seule société
n'est pas administrateur. Lorsqu’elle est constituée
société en commandite simple ou en société
commandite par actions, cette société est le seul a

J_
ouworden aangetrokken bij private beleggers die voor
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toegelaten beleggingen overeenkomstig de bepalin-

prigen van deze wet, de ter uitvoering ervan genomen

debesluiten en reglementen en haar statuten;

2° waarvan de financle middelen uitsluitend

treeigen rekening handelen, en waarvan de effecten uit-
resluitend kunnen worden verworven door dergelijke

r ldeleggers of door andere beleggers onder de door de

Koning vastgestelde voorwaarden;

la 3° waarvan de rechten van deelneming niet
devorden ingekocht op verzoek van de deelnemers ten
laste van de activa van de instelling.

Art. 120

€ Onder private privak wordt verstaan, de beleg-
ergingsvennootschap met een vast aantal rechten van
andeelneming die is opgericht als gewone commandi-
neaire vennootschap, als commanditaire vennootschap
stop aandelen of als naamloze vennootschap, voor een
maximale duur van 12 jaar en die is ingeschreven op
de lijst van de private privaks bedoeld in artikel 123,
§2.

s Een private privak mag geen andere werkzaamhe-
den verrichten dan omschreven in artikel 4, eerste lid,

al®, c), en zij mag geen andere activa bezitten dan die
welke noodzakelijk zijn voor de verwezenlijking van
haar doel.

la Wanneer zij is opgericht als naamloze vennoot-
gsichap, wordt het dagelijks bestuur van de vennoot-
ernschap opgedragen aan één enkele vennootschap die
engeen bestuurder is. Wanneer zij is opgericht als
ss@ewone  commanditaire  vennootschap of als

cié commandité. Le Roi précise quelles sociétéscommanditaire vennootschap op aandelen is deze

peuvent prendre en charge la gestion journalié
d’une pricaf privée et les conditions auxquelles ell
sont soumises.

Art. 121

§ 18" La pricaf privée est soumise au Code d
sociétés dans la mesure ou il n'y est pas dérogé pa
présent titre et les arrétés pris pour son exécution.

§ 2. Par dérogation a l'article 78, du Code ds
sociétés, la dénomination sociale de la pricaf priv|
ainsi que tous les documents qui en émanent, doiy
contenir les mots «pricaf privée de droit belge » ou @
mots doivent suivre immédiatement le nom de
sociéte.

§ 3. Par dérogation a l'article 93, alinéa 2, du Co

revennootschap de enige beherende vennoot. De
esKoning bepaalt welke vennootschappen kunnen
belast worden met het dagelijks bestuur van een pri-
vate privak en aan welke voorwaarden deze
vennootschappen zijn onderworpen.

Art. 121

es 8§ 1. De private privak is onderworpen aan het
r l@Vetboek van Vennootschappen voorzover daarvan
niet wordt afgeweken door deze Titel en de ter uitvoe-
ring ervan genomen besluiten.

s 8 2. In afwijking van artikel 78 van het Wetboek

€evan Vennootschappen moeten de naam van de pri-

envate privak en alle stukken die van haar uitgaan de

eswoorden «private privak naar Belgisch recht» bevat-

la ten ofwel moeten deze woorden de onmiddellijk
volgen op haar naam.

de § 3. In afwijking van artikel 93, tweede lid van het

des sociétés, la pricaf privée doit établir des comp

tesVetboek van Vennootschappen moet de private
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annuels selon les regles établies par le Roi en vertd
l'article 92, § ¥, de ce code.

8 4. Par dérogation a I'article 97 du Code des soc
tés, la pricaf privée doit déposer ses comptes annl
auprés de la Banque nationale de Belgique, selon
modalités découlant des articles 98 et suivants de
code.

§ 5. Par dérogation a l'article 141 dt 2, du Code
des sociétés, la pricaf privée doit confier le cdetde
ses comptes annuels a un ou plusieurs commissa

70)

I dprivak in alle gevallen een jaarrekening opstellen
volgens de regels die de Koning heeft vastgesteld over-
eenkomstig artikel 92, § 1, van dat Wetboek.

ié- 8 4. In afwijking van artikel 97 van het Wetboek

lelgan Vennootschappen moet de private privak haar

legaarrekening neerleggen bij de Nationale Bank van

cdelgievolgens de nadere regels die volgen uit de arti-
kelen 98 en volgende van dat Wetboek.

8 5. In afwijking van artikel 141,%en 2, van het
Wetboek van Vennootschappen moet de private
reprivak de controle van haar jaarrekening ingevolg de

comme il découle de I'application de l'article 142, de toepassing van artikel 142 van dat Wetboek opdragen

ce Code. Par dérogation a l'article 144, alin€aep,

de ce Code, ce(s) commissaire(s) ayant eu conn
sance d'infractions aux dispositions statutaires rela
ves au statut en tant gu'organisme de placem
collectif, ne peut (peuvent) en aucun cas omettre
rapport la mention de ces infractions qui doit en ou
étre circonstanciée et indiquer les dispositio
enfreintes. Dans les cas fixés par le Roi, le (lg
commissaire(s) envoie(nt) une copie certifié
conforme du rapport a la CBFA.

8§ 6. Par dérogation aux articles 184, alin€a187
et 193, du Code des sociétés, le mode de liquidatio
de désignation du (des) liquidateur(s) est fixé statut
rement, la société d’investissement ne peut plus eff
tuer de nouveaux investissements dans des soci
non cotées apres le procés-verbal de mise en liqu
tion et des comptes annuels doivent étre étak
durant la liquidation selon les régles établies par
Roi conformément a l'article 92, &1de ce Code.

CHAPITRE Il
Accésal’activité et exercice del’ activité
Section premiére
Inscription

Art. 122

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA et aprés consultation ouverte, les obligations
les conditions en matiere d’inscription auxquels sa
tenus les organismes de placement collectif priv
visés aux articles 113 et 116, avant de commen
leurs activités, eu égard a la catégorie de placeme
autorisés pour laquelle ils ont opté.

aan een of meer commissarissen. In afwijking van
aisartikel 144, eerste lid, % van dat Wetboek mag
iti-(mogen) deze commissaris(sen) die kennis heeft
en{hebben) gekregen van overtredingen van de statu-
duaire bepalingen aangaande het statuut als instelling
revoor collectieve belegging, in geen geval de melding
nsvan deze overtredingen, die bovendien omstandig
s)moet zijn en met opgave van de overtreden bepalin-
e gen, uit het verslag weglaten. In de gevallen bepaald
door de Koning zendt (zenden) de commissaris(sen)
een voor eensluidend gewaarmerkt afschrift van het
verslag aan de CBFA.

8§ 6. In afwijking van de artikelen 184, eerste lid, 187
n eeén 193 van het Wetboek van Vennootschappen wordt
ai-de wijze van vereffening en van aanstelling van de ver-
eceffenaar(s) statutair bepaald, mag de beleggingsven-
gtésootschap geen nieuwe beleggingen meer verrichten
dain niet-genoteerde vennootschappen na het proces-
lisverbaal van de invereffeningstelling en moeten in alle
legevallen tijdens de vereffening jaarrekeningen
worden opgemaakt volgens de regels die de Koning
heeft vastgesteld overeenkomstig artikel 92, § 1 van
dat Wetboek.

HOOFDSTUK I

Bedrijfsvergunning en bedrijfsuitoefening

Afdeling |

Inschrijving

Art. 122

la De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
etvan de CBFA en na open raadpleging, de verplichtin-
ntgen en de voorwaarden met betrekking tot de inschrij-

Bs,ving waaraan de private instellingen voor collectieve
cebelegging bedoeld in de artikelen 113 en 116 moeten
2ntgoldoen alvorens hun werkzaamheden aan te vatten,

gelet op de categorie van toegelaten beleggingen

waarvoor zij geopteerd hebben.
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Art. 123

§ 18" Les pricafs privées sont tenues, avant
commencer leurs activités, de se faire inscrire aup
du Service Public Fédéral Finances sur la liste g
pricaf privées.

La liste peut comporter des rubriques et des so
rubriques.

Chaque document délivré par le Service Pub
Fédéral Finances pour confirmer cette inscription
chaque document qui réfere a cette inscription en
de réaliser les opérations de I'organisme de placem
doit mentionner que [linscription ne comport
aucune appréciation de I'opportunité et de la qual
des opérations, ni de la situation de I'organisme
placement.

§ 2. Le Service Public Fédéral Finances met a
disposition du public, sur la base des données qu’
regues lors de l'inscription, des informations conce
nant l'identité des sociétés qui sont inscrites
radiées de la liste des pricaf privées ainsi que de
société visée a l'article 120, alinéa 3.

Section 11
Exercicedel’ activité

Art. 124

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA et aprés consultation ouverte, les obligations
interdictions auxquelles sont soumis les organism
de placement collectif privés a nombre variable et fi
de parts et les pricafs privées.

Art. 125

§ 18", Le Roi détermine les régles a respecter par
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Art. 123

de § 1. De private privaks moeten zich, alvorens hun

resverkzaamheden aan te vatten, bij de Federale Over-

edheidsdienst Finanamelaten inschrijven op de lijst van
de private privaks.

us- Deze lijst kan worden onderverdeeld in rubrieken
en subrubrieken.

ic Elk document dat ter bevestiging van deze inschrij-
etving wordt afgegeven door de Federale Overheids-
ualienst Financie en elk document dat met het oog op
entle uitvoering van de verrichtingen van de beleggings-
e instelling naar deze inschrijving verwijst, moet ver-
témelden dat de inschrijving geen beoordeling inhoudt
devan de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichtin-
gen, evenmin als van de positie van de instelling voor
collectieve belegging.

la 8§ 2. De Federale Overheidsdienst Financielt,

| aop basis van de gegevens die zij bij de inschrijving
r- heeft ontvangen, informatie ter beschikking van het

bu publiek betreffende de identiteit van de vennoot-

laschappen die zijn ingeschreven op of geschrapt van de
lijst van de private privaks alsmede van de vennoot-
schap bedoeld in artikel 120, derde lid.

Afdeling Il
Bedrijfsuitoefening

Art. 124

la De Koning stelt, bij besluit genomen na advies van
etde CBFA en na open raadpleging, de verplichtingen
esen verbodsbepalingen vast waaraan de private instel-
xe lingen voor collectieve belegging met een veranderlijk
en een vast aantal rechten van deelneming alsook de
private privaks zijn onderworpen.

Art. 125

la 8§ 1. De Koning kan de regels bepalen die de private

pricaf privée et par la société visée a l'article 120, ali- privak en de vennootschap bedoeld in artikel 120,

néa 3, pour éviter qu'ils se trouvent en confl
d’intéréts avec les porteurs de titres de la pricaf priv

8§ 2. Il est interdit a une pricaf privée d’acquérir ur
quantité de titres d’'une méme société, telle qu
compte tenu de la structure et de la dispersion
'actionnariat de celle-ci, ces titres lui permettraie
d’exercer une influence sur la gestion de ladite soci
ou sur la désignation de ses dirigeants.

Le Roi fixe les limites a la détention par une pric
privée, de titres de méme catégorie d’'un méme ém

it derde lid, moeten naleven om belangenconflicten met
e de effectenhouders van de private privak te vermij-
den.

e 8§ 2. Een private privak mag niet zoveel effecten van
le,eenzelfde vennootschap verwerven dat zij, rekening
dehoudend met de structuur en de spreiding van de aan-
nt deelhouderskring van die vennootschap, met deze
téeffecten een invloed zou kunnen uitoefenen op het
bestuur van de bedoelde vennootschap of op de aan-
stelling van haar leiders.

af  De Koning legt de grenzen vast voor het bezit van
eteffecten van eenzelfde categorie van eenzelfde emit-

teur.

tent door een private privak.
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Il est interdit a une pricaf privée de s’engager a vo
d’'une maniere déterminée avec les titres qu’elle g¢
ou de voter selon les instructions d’autres person
gue les participants réunis en assemblée général
est interdit a une pricaf privée de s’engager a ne
vendre des titres, d’accorder un droit de préemptig
ou de conclure toute autre convention qui entraver
son autonomie de gestion.

Toute convention contraire est nulle.

Le Roi peut prévoir des exceptions aux aliné¥s
a4,

Les alinéas ¥ a 4 ne s’'appliquent pas dans les c
ou une pricaf privée a constitué des filiales qui sq
elles-mémes des organismes de placement collecti
sens de l'article 4.

8§ 3. Les pricafs privées peuvent toujours, access
rement ou temporairement:

1° détenir des placements a terme d'une dur
maximale de 6 mois ou des liquidités;

20 détenir des titres cotés, pour autant:

a) qu’ils détiennent déja ces titres au moment de
demande d'inscription a la cote d’'une bourse ou au
marché organisé et public de titres;

b) que ces titres aient été acquis par échange
titres non cotés a I'exception de ses propres titres;

3° dans le cadre d’'opérations de couverture, né(
cier des instruments financiers dérivés, cotés ou n
sur des actifs matériels ou financiers sous-jacer
cotés ou non.

Le Roi définit ce qu'il y a lieu d’entendre par

«accessoirement ou temporairement .

CHAPITRE Il

Contr 6ledesor ganismesdeplacementcollectifprivés

Art. 126

Le Roi, par arrété pris sur avis de la CBFA, pe
étendre I'application des articles 80 & 96 de la prése
loi aux organismes de placement collectif & nomh
variable et fixe de parts privés, eu égard a la catég
de placements autorisés pour laquelle ils ont opté.

(72)

ter Een private privak mag zich er niet toe verbinden
2reom op een welbepaalde manier te stemmen met de
neeffecten die zij beheert, of om te stemmen volgens de
2. Ihstructies van andere personen dan de deelnemers
paslie in algemene vergadering bijeen zijn. Een private
Dn,privak mag zich er niet toe verbinden om effecten niet
aitte verkopen, om een voorkooprecht te verlenen of om
enige andere overeenkomst te sluiten die haar beheer-
autonomie zou belemmeren.

Elke andersluidende overeenkomst is nietig.

1  De Koning kan voorzien in uitzonderingen op het

eerste tot het vierde lid.

as Het eerste tot het vierde lid zijn niet van toepassing
ntin de gevallen waarin een private privak dochteron-
f adernemingen heeft opgericht die zelf instellingen voor
collectieve belegging zijn in de zin van artikel 4.

oi- 8§ 3. De private privaks kunnen steeds bijkomend of
tijdelijk:

ée 1° termijnbeleggingen van maximaal 6 maanden
of liquide middelen houden,;

20 genoteerde effecten houden voorzover:

la a) zij deze effecten reeds houden op het ogenblik

trevan de aanvraag tot opname in de notering van een
beurs of een andere georganiseerde en openbare
markt voor effecten;

de b) deze effecten worden verkregen door omruiling
van niet-genoteerde effecten, met uitzondering van
hun eigen effecten;

jo- 3 in het kader van indekkingsverrichtingen,
onhandelen in al dan niet genoteerde afgeleide firiencie
itsjnstrumenten op al dan niet genoteerde onderliggende
materide of financide activa.

De Koning bepaalt wat onder «bijkomend of tijde-
lijk» dient te worden verstaan.

HOOFDSTUK I

Toezicht op de private instellingen voor collectieve
belegging

Art. 126

ut De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
ntele CBFA, de toepassing van de artikelen 80 tot 96 van
redeze wet uitbreiden tot de private instellingen voor
priecollectieve belegging met een veranderlijk en een vast
aantal rechten van deelneming, gelet op de categorie
van toegelaten beleggingen waarvoor zij geopteerd

hebben.
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LIVRE Il

DESORGANISMESDEPLACEMENT COLLEC-
TIF DE DROIT ETRANGER

Art. 127

Les organismes de placement collectif de dr
étranger dont I'activité est soumise aux dispositio
du présent Livre, sont tenus, avant de commen
leurs opérations, de se faire inscrire auprés de
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BOEK Il

INSTELLINGENVOORCOLLECTIEVEBELEG-
GING NAAR BUITENLANDSRECHT

Art. 127

vit  De instellingen voor collectieve belegging naar bui-

nstenlands recht waarvan de werkzaamheden zijn on-
cederworpen aan de bepalingen van dit Boek, moeten
lezich, alvorens hun werkzaamheden aan te vatten, bij

CBFA. La méme obligation est applicable, le cas de CBFA laten inschrijven. Deze verplichting geldt, in

échéant, pour les compartiments de I'organisme
placement collectif.

Art. 128

La CBFA inscrit les organismes de placeme
collectif et les compartiments qui répondent al
conditions fixées par le présent Livre et par les arré
et reglements pris pour son exécution.

Art. 129

La CBFA établit tous les ans une liste des organ
mes de placement collectif de droit étranger et, le
échéant, des compartiments, inscrits en vertu
présentLivre. Cette liste et toutes les modification
qui y sont apportées en cours d’année sont publiée
Moniteur belge.

La liste peut comporter des rubriques et des so
rubriques.

TITRE PREMIER

Des organismes de placement collectif qui relevent du

droit d'un autre Etat membre de I’ Espace Economi-

que Européen et qui répondent aux conditions de la
directive 85/611/CEE

Art. 130

Un organisme de placement collectif relevant ¢
droit d'un autre Eat membre de I'Espacec&nomi-
gue Européen, répondant aux conditions énonc
dans la directive 85/611/CEE et qui a regu des autg
tés compétentes de t& membre ou il est situé
I'autorisation d’exercer ses activités, soumet les doq
ments suivants a la CBFA lorsqu'’il se propose d’offf
publiguement ses parts en Belgique:

1° une attestation des autorités compétentes ceg
fiant qu’il remplit les conditions énoncées dans

devoorkomend geval, tevens voor de compartimenten
van de instelling voor collectieve belegging.

Art. 128

nt De CBFA schrijft de instellingen voor collectieve

IX belegging in, alsook de compartimenten die voldoen

tésaan de voorwaarden in dit Boek en de ter uitvoering
ervan genomen besluiten en reglementen.

Art. 129

is- De CBFA stelt elk jaar een lijst op van de instellin-

cagyen voor collectieve belegging naar buitenlands recht

duen de compartimenten die krachtesis Boek zijn

s ingeschreven. Deze lijst en alle wijzigingen die er

5 atiidens het jaar in worden aangebracht, worden
bekendgemaakt in hBelgisch Saatshlad.

us- Deze lijst kan worden onderverdeeld in rubrieken
en subrubrieken.

TITEL |

Instellingen voor collectieve belegging dieressorteren

onder het recht van een andere lidstaat van de Euro-

pese Economische Ruimte en voldoen aan de voor-
waarden van Richtlijn 85/611/EEG

Art. 130
Ju Een instelling voor collectieve belegging naar het
recht van een andere lidstaat van de Europese Econo-
cesnische Ruimte, die aan de voorwaarden van Richtlijn
pri-85/611/EEG voldoet en die van de bevoegde autoritei-
ten van de lidstaat waar zij is gevestigd de toelating
tu-heeft gekregen om haar werkzaamheden uit te oefe-
ir nen, legt de volgende stukken voor aan de CBFA
wanneer zij voornemens is haar rechten van deelne-
ming in Belgieopenbaar aan te bieden:

rti- 1° een verklaring van de bevoegde autoriteiten
a waaruit blijkt dat zij voldoet aan de voorwaarden van

directive 85/611/CEE;

Richtlijn 85/611/EEG,;
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2° le réglement du fonds ou ses documents con
tutifs, selon le cas;

3° son prospectus;

4° |e cas échéant, le dernier rapport annuel et
rapport semestriel subséquent;

5° des informations sur les modalités prévues pa
I'offre publique de ses parts.

L'organisme de placement collectif visé a l'ali

néa E'doit désigner un établissement de crédit de dr|
belge inscrit sur la liste visée a l'article 13 de la loi
22 mars 1993, une succursale d'un établissement
credit relevant du droit d'un autretédf membre de
I'Espace Eonomique Européen enregistrée confg
mément & l'article 65 de la loi du 22 mars 1993, u
société de bourse de droit belge inscrite sur la li
visée a l'article 53 de la loi du 6 avril 1995 ou un
société de gestion d’organismes de placement colle
de droit belge inscrite sur la liste visée a I'article 145
la présente loi ou une succursale d’'une société
gestion d’organismes de placement collectif releva
du droit d'un autre tat membre de I'Espacec&no-
mique Européen enregistrée conformément a l'a
cle 203 de la présente loi, pour assurer les distril
tions aux participants, la vente ou le rachat des p4
ainsi que la diffusion, en frangais, en néerlandais
en allemand des informations qui incombent
I'organisme de placement collectif.

Cet organisme de placement collectif est insc
deux mois apres ladite communication, a la liste vis
a larticle 129 et peut, dés ce moment, commen
I'offre publique de ses parts, a moins que la CBFA
constate, par décision motivée prise
I'expiration du délai de deux mois, que les modalit
prévues pour I'offre publique des parts ne sont p
conformes aux dispositions législatives et régleme
taires en la matiére.

Art. 131

Les avis, publicités et autres documents qui
rapportent a une offre publique de titres d'un org
nisme de placement collectif, qui annoncent une te
offre ou la recommandent ne peuvent étre rend
publics qu'aprés avoir été approuvés par la CBFA.

Le Roi peut, par arrété pris sur avis de la CBFA:

1° déterminer, selon la nature de I'offre, le conter
minimum des avis, publicités ou autres documer
qui se rapportent a l'offre ou qui 'annoncent ou

74)

sti- 20 naargelang van het geval, haar fondsreglement
of statuten;

3° haar prospectus;

le 4° in voorkomend geval haar laatste jaarverslag en
haar daaropvolgend halfjaarlijks verslag;

ur 5° gegevens over de wijze waarop zij haar rechten

van deelneming openbaar wenst aan te bieden.

De in het eerste lid bedoelde instelling voor collec-
oittieve belegging moet een kredietinstelling naar
u Belgisch recht die is ingeschreven op de lijst bedoeld
dén artikel 13 van de wet van 22 maart 1993, een
bijkantoor van een kredietinstelling die ressorteert
r- onder het recht van een andere lidstaat van de Euro-
ne pese Economische Ruimte en geregistreerd is conform
steartikel 65 van de wet van 22 maart 1993, een beurs-
e vennootschap naar Belgisch recht die is ingeschreven
ctifop de lijst bedoeld in artikel 53 van de wet van 6 april
de 1995, een beheervennootschap van instellingen voor
decollectieve belegging naar Belgisch recht die is inge-
intschreven op de lijst bedoeld in artikel 145 van deze
wet of een bijkantoor van een beheervennootschap
ti- van instellingen voor collectieve belegging die ressor-
pu-teert onder het recht van een andere lidstaat van de
artdEuropese Economische Ruimte en geregistreerd con-
ouform artikel 203 van deze wet, aanwijzen die of dat
a instaat voor de uitkeringen aan de deelnemers, voor
de verkoop of de inkoop van de rechten van deelne-
ming, alsmede voor de verspreiding van de informatie
die de instelling voor collectieve belegging moet ver-
strekken in het Nederlands, in het Frans of in het
Duits.

rit Deze instelling voor collectieve belegging wordt

éetwee maanden na deze mededeling ingeschreven op
cerde in artikel 129 bedoelde lijst en kan vanaf dan haar
nerechten van deelneming openbaar aanbieden, tenzij

avant de CBFA var het verstrijken van de termijn van twee

Bs maanden bij gemotiveerd besluit vaststelt dat de voor-

asgenomen wijze van openbaar aanbieden van rechten

n-van deelneming niet in overeenstemming is met de
wettelijke en reglementaire bepalingen terzake.

Art. 131

se De berichten, reclame en andere stukken die

a- betrekking hebben op een openbaar aanbod van

lleeffecten van een instelling voor collectieve belegging

usdan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen, mogen pas worden gepubliceerd na goedkeu-
ring door de CBFA.

De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
de CBFA:

u 1° gelet op de aard van het aanbod, de minimu-
itsminhoud vastleggen van de berichten, reclame of
a andere stukken die betrekking hebben op het aanbod

recommandent;

dan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen;
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20 déterminer les délais et modes de publicati
des avis, publicités ou autres documents qui

DN
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20 de termijnen en de wijze vaststellen voor de
sepublicatie van de berichten, reclame of andere stuk-

rapportent a 'offre ou qui I'annoncent ou la recom- ken die betrekking hebben op het aanbod dan wel het

mandent.

Les articles 58 a 62, 90, 91 et 96 de la présente
sont applicables aux avis, publicités ou autres do
ments qui se rapportent a I'offre ou qui I'annonce
ou la recommandent.

Art. 132

La CBFA peut, par décision motivée, prendre d
mesures de suspension ou d'interdiction a I'éga
d'un organisme de placement collectif visé a I'arti
cle 130 qui offre publiquement ses parts en Belgiqt
en violation de I'article 131 et des dispositions légal
et réglementaires en matiére d’'offre publique de pa

Les articles 92, 8¢1, alinéa 2, 2 et4, § 4 et 96 sont
applicables.

Art. 133

Les organismes de placement visés a l'article 1]
sont soumis aux articles 78, 79, et 82.

TITRE Il

Des organismes de placement collectif qui relevent
du droit d'un autre Etat membre de I’ Espace
Economique Européen et qui ne répondent
pas aux conditions de la directive 85/611/CEE
et des organismes de placement collectif relevant
du droit d’ états qui ne sont pas membres de
I" Espace Economique Européen

Art. 134

Le Roi détermine, sans préjudice de l'article 13
les conditions que doivent remplir les organismes
placement de droit étranger visés au présent Titre,
vue de leur inscription et du maintien de celle-ci.

Un refus d’inscription par la CBFA est motivé €
notifié aux demandeurs.

La CBFA peut, par décision motivée, prendre d
mesures de suspension ou d’interdiction a I'ége
d’'un organisme de placement en cas de non-resy
des dispositions du présent Titre et des arrétés
reglements pris pour son exécution.

Art. 135

Les organismes de placement visés a l'article 1
sont soumis aux articles 52 a 62, 75, 76, 77, 78, 79,

S

51

aanbod aankondigen of aanbevelen.

loi De artikelen 58 tot 62, 90, 91 en 96 van deze wet zijn

Cuvan toepassing op de berichten, reclame of andere
nt stukken die betrekking hebben op het aanbod dan

wel het aanbod aankondigen of aanbevelen.

Art. 132

De CBFA mag bij gemotiveerd besluit schorsings-
rden verbodsmaatregelen jegens een in artikel 130
- bedoelde instelling voor collectieve belegging nemen

Ie,die haar rechten van deelneming in Belgmenbaar
esaanbiedt met schending van artikel 131 en de wette-

tslijke en reglementaire bepalingen inzake de openbare
aanbieding van rechten van deelneming.

Artikel 92, 8§ 1, tweede lid,%Len # en § 4 en arti-
kel 96 zijn van toepassing.

Art. 133

30 Voor de beleggingsinstellingen als bedoeld in arti-

kel 130 gelden de artikelen 78, 79 en 82.
TITEL Il

Instellingen voor collectieve belegging dieressorteren
onder het recht van een andere Lidstaat van de
Europese Economische Ruimte en niet voldoen
aan de voorwaarden van Richtlijn 85/611/EEG

en instellingen voor collectieve belegging die
ressorteren onder het recht van staten die geen
lid zijn van de Europese Economische Ruimte

Art. 134

De Koning bepaalt, onverminderd artikel 135, de
devoorwaarden waaraan de in deze Titel bedoelde
emeleggingsinstellingen naar buitenlands recht moeten
voldoen om te worden ingeschreven en om hun in-
schrijving te handhaven.

Een weigering van inschrijving door de CBFA
wordt gemotiveerd en ter kennis gebracht van de ver-
zoekers.

es De CBFA kan, bij gemotiveerd besluit, schorsings-
irdof verbodsmaatregelen nemen jegens een beleggings-
pednstelling in geval van niet-naleving van de bepalingen
evan deze Titel of van de ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen.

Art. 135

34 Voor de beleggingsinstellingen als bedoeld in arti-
80kel 134 gelden de artikelen 52 tot 62, 75, 76, 77, 78, 79,
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alinéa 2, 82, 90, 91 et 92, §1alinéa 2, ¢ 3°, 4° a
6° et § 4.

Art. 136

Les avis, publicités et autres documents qui
rapportent a une offre publique de titres d'un org
nisme de placement collectif, qui annoncent une te
offre ou la recommandent ne peuvent étre rend
publics qu'aprés avoir été approuvés par la CBFA.

Le Roi peut, par arrété pris sur avis de la CBFA:

1° déterminer, selon la nature de I'offre, le conter,
minimum des avis, publicités ou autres documer
qui se rapportent a l'offre ou qui 'annoncent ou
recommandent;

20 déterminer les délais et modes de publicati
des avis, publicités ou autres documents qui se r
portent a I'offre ou qui 'annoncent ou la recommal
dent.

Les articles 58 a 62, 90, 91 et 96 de la présente
sont applicables aux avis, publicités ou autres do
ments qui se rapportent a I'offre ou qui I'annonce
ou la recommandent.

Art. 137

La CBFA peut, moyennant I'approbation du m
nistre des Finances, convenir, sur base de la réci
cité, avec les autorités de comérale I'Bat d'origine
des organismes de placement ou des sociétés
concourent a leur activité relevant du droittdis qui
ne sont pas membres de 'Espac®iomique Euro-
peen et avec celles egalement impliquées dans
contrde dans d’'autrestats que la Belgique, de régle
relatives aux obligations et interdictions concerna
I'exercice de leur activité en Belgique, a I'objet et au
modalités de leur surveillance ainsi qu’aux modalit
de la collaboration et de I'échange d'information
avec ces autorités, telles que prévues aux articles ]
76 de la loi du 2 ao(t 2002.

Les conventions peuvent déroger aux dispositig
du présent Titre et aux arrétés et réglements pris p
son exécution en vue de fixer des régles et modal
plus appropriées a la nature et a la répartition des g
vités de lI'organisme de placement et des sociétés
concourent a son activité et a leur colgro

Moyennant I'existence d’un coriteoglobal répon-
dant aux criteres prévus en vertu du présent Titre,

(76)

80, tweede lid, 82, 90, 91 en 92, 8 1, tweede Ad3
40 tot 6 en § 4.

Art. 136

se De berichten, reclame en andere stukken die

a- betrekking hebben op een openbaar aanbod van

lleeffecten van een instelling voor collectieve belegging

usdan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen, mogen pas worden gepubliceerd na goedkeu-
ring door de CBFA.

De Koning kan, bij besluit genomen na advies van
de CBFA:

W 1° gelet op de aard van het aanbod, de minimu-

itsminhoud vastleggen van de berichten, reclame of

a andere stukken die betrekking hebben op het aanbod
dan wel het aanbod aankondigen of aanbevelen;

bn  2° de termijnen en de wijze vaststellen voor de
appublicatie van de berichten, reclame of andere stuk-
- ken die betrekking hebben op het aanbod dan wel het
aanbod aankondigen of aanbevelen.

loi De artikelen 58 tot 62, 90, 91 en 96 van deze wet zijn
cuvan toepassing op de berichten, reclame of andere
nt stukken die betrekking hebben op het aanbod dan
wel het aanbod aankondigen of aanbevelen.

Art. 137

Met de goedkeuring van de minister van Finamcie
yrokan de CBFA, op basis van het wederkerigheidsbegin-
sel, met de toezichthoudende autoriteiten van de Staat
guian herkomst van de beleggingsinstellingen of de
vennootschappen die bij hun bedrijf betrokken zijn
en ressorteren onder het recht van Staten die geen lid
eurijn van de Europese Economische Ruimte, alsook
5 met de toezichtsautoriteiten die instaan voor hun
nttoezicht in andere Staten dan Bé]giwereenkomen
x welke verplichtingen en verbodsbepalingen voor de
Bs uitoefening van hun bedrijf in Belgigelden, hoe het
s toezicht wordt opgevat en uitgeoefend en op welke
[4 wijze de samenwerking en de informatie-uitwisseling
zoals bedoeld in de artikelen 74 tot 76 van de wet van
2 augustus 2002 met deze autoriteiten worden georga-
niseerd.

ns Om regels en modaliteiten te kunnen vaststellen die
oubeter aansluiten bij zowel de aard en spreiding van de
tésverkzaamheden van de beleggingsinstellingen en de
ctivennootschappen die bij hun bedrijf betrokken zijn,
guals bij het toezicht, mogen de overeenkomsten afwij-
ken van de bepalingen van deze Titel en van de ter uit-
voering ervan genomen besluiten en reglementen.

Voorzover er een algemeen toezicht bestaat dat
cesoldoet aan de criteria van deze Titel, mogen deze

conventions peuvent dispenser de I'application

deovereenkomsten vrijstelling verlenen van de toepas-



(77)

certaines dispositions du présent Titre et des arrété

reglements pris pour son exécution.

Les conventions prévues par le présent article
peuvent comporter au bénéfice d’organismes
placement ou de sociétés qui concourent a leur
vité¢ relevant du droit d'&ats non membres d
'Espace Eonomique Européen qu'ils concerne
des régles plus favorables que celles qui s’appliqu
aux organismes de placement ou aux sociétés
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s eting van bepaalde voorschriften van deze Titel en van
de ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten.

ne De in dit artikel bedoelde overeenkomsten mogen
devoor de beleggingsinstellingen waarop zij betrekking
tihebben, of de vennootschappen die bij hun bedrijf

betrokken zijn en ressorteren onder het recht van

3: Staten die geen lid zijn van de Europese Economische

entuimte, waarop zij betrekking hebben, geen gunsti-
gugere regels bevatten dan voor beleggingsinstellingen

concourent a leur activité relevant du droit d’'un autre of vennootschappen die bij hun bedrijff betrokken

Etat membre de 'Espace économique européen e
¢ant son activité en Belgique.

Les conventions doivent comporter une clause

résiliation moyennant un préavis qui ne peut excéq

sSiX mois.

La CBFA publie dans son rapport annuel la liste
la substance des conventions conclues en vertu
présent article.

PARTIE Il

DESSOCIETESDE GESTION D'ORGANISMES
DE PLACEMENT COLLECTIF

LIVRE PREMIER
CHAMP D'APPLICATION

Art. 138

Les dispositions de la présente Partie sont appli
bles aux sociétés de droit belge dont 'activité hal
tuelle consiste dans la gestion collective de portefel
les d’organismes de placement colleptiblics a titre
professionnel, ainsi qu'aux entreprises de droit étra
ger qui exercent cette activité en Belgique.

Ces sociétés sont dénommeées ci-aprés «société
gestion d’organismes de placement collectif».

Art. 139

Les dispositions de la présente Partie ne sont
applicables:

1° aux entreprises d’investissement, visées
Livre Il, Titres Il a IV, de la loi du 6 avril 1995, qui
sont autorisées a fournir le service d’'investissemd
visé a larticle 46, 2, 3, de la loi du 6 avril 1995,
lorsqu’elles fournissent ce service a des organismeg

erzijn, die onder het recht van een andere Lidstaat van
de Europese Economische Ruimte ressorteren en in
Belgié bedrijvig zijn.

de De overeenkomsten moeten een opzeggingsclau-

lersule met opzegging van ten hoogste 6 maanden bevat-
ten.

et De CBFA publiceert in haar jaarverslag de lijst en
dde wezenlijke inhoud van de op grond van dit artikel
gesloten overeenkomsten.

DEEL 1l

BEHEERVENNOOTSCHAPPEN VAN INSTEL-
LINGEN VOOR COLLECTIEVE BELEGGING

BOEK |
TOEPASSINGSGEBIED

Art. 138

ca- De bepalingen van dit deel gelden voor de
Di- vennootschappen naar Belgisch recht waarvan het
lil-gewone bedrijf bestaat in het beroepsmatige collec-
tieve beheer van portefeuilles vapenbare instellin-
in-gen voor collectieve belegging, alsook voor de onder-
nemingen naar buitenlands recht die dit bedrijf in
Belgié uitoefenen.

s de Deze vennootschappen worden hierna «beheer-
vennootschappen van instellingen voor collectieve
belegging» genoemd.

Art. 139

pas De bepalingen van dit deel gelden niet voor:

au 1° de beleggingsondernemingen als bedoeld in
Boek Il, Titel Il tot en met IV van de wet van 6 april
2nt1995 die over een vergunning beschikken om de beleg-
gingsdienst bedoeld in artikel 46, B van de wet van

5 dé april 1995 te verrichten, wanneer zij deze dienst ver-

placement collectif de droit belge; sont néanmoi

nsrichten voor instellingen voor collectieve belegging
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applicables a ces entreprises les articles 147, 153, §
alinéas 4 a 6, 153, § 2, 154, § 3, 168, 170 et 174;

20 aux établissements de crédit visés aux Titres |
IV de la loi du 22 mars 1993, lorsqu'’ils fournissent
service d'investissement visé a I'article 46,3, de la

loi du 6 avril 1995 a des organismes de placemg

collectif de droit belge; sont néanmoins applicabl

les articles 147, 153, &"alinéas 4 2 6, 153, § 2, 154

§ 3, 168, 170 et 174.
LIVRE Il

DESSOCIETESDE GESTION D'ORGANISMES
DEPLACEMENTCOLLECTIFDEDROITBEL GE

TITRE PREMIER

Accesal’activité

78)

1 naar Belgisch recht; voor deze ondernemingen gelden
niettemin de artikelen 147, 153, § 1, vierde tot zesde
leden, 153, § 2, 154, § 3, 168, 170 en 174;

& 2° de kredietinstellingen als bedoeld in Titel Il tot

e IV van de wetvan 22 maart 1993 wanneer zij de beleg-
gingsdienst bedoeld in artikel 46, B van de wet van

2nt6 april 1995 verrichten voor instellingen voor collec-

es tieve belegging naar Belgisch recht; de artikelen 147,

153, § 1, vierde tot zesde leden, 153, § 2, 154, § 3, 168,

170 en 174 zijn niettemin van toepassing.

BOEK II

BEHEERVENNOOTSCHAPPEN VAN INSTEL-
LINGEN VOOR COLLECTIEVE BELEGGING
NAAR BELGISCH RECHT

TITEL |

Bedrijfsvergunning

CHAPITRE PREMIER HOOFDSTUK |
Agrément Vergunning
Art. 140 Art. 140

Toute société de gestion d’organismes de pla
ment collectif de droit belge qui entend exercer s
activité en Belgique est tenue, avant de commen
son activité, de se faire agréer auprés de la CBFA.

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif peut exercer une ou plusieurs fonctions
gestion visées a l'article 3°9a), b) ouc), ainsi que
fournir, & titre accessoire, un ou plusieurs servic
d’investissement visés a l'article 3,°10

Toutefois,

1° |'exercice de la fonction de gestion visée a I'artj-

cle 3, @, ¢), n'est autorisée qu'a la société de gesti
d'organismes de placement collectif dont I'agréme
couvre également les fonctions de gestion visée
l'article 3, 9, a) et/ou b);

20 la fourniture a titre accessoire du servid
d'investissement visé a l'article 3,9.0), n’est autori-
sée gu'a la société de gestion d'organismes de pl3
ment collectif dont I'agrément couvre également
fourniture a titre accessoire du service d’investiss
ment visé a l'article 3, 0a).

Art. 141

§ 1*". Le demandeur indique les fonctions d

ce- ledere beheervennootschap van instellingen voor
pncollectieve belegging naar Belgisch recht die haar
cemwerkzaamheden in Belgigenst uit te oefenen, moet,
vooraleer deze aan te vatten, een vergunning verkrij-
gen van de CBFA.

ent  Een beheervennootschap van instellingen voor

de collectieve belegging mag een of meer beheertaken
uitoefenen als bedoeld in artikel 3, 8), b) of ¢), en,

esbijkomend, een of meer beleggingsdiensten verrichten
als bedoeld in artikel 3, 20

Niettemin,

1° is de uitoefening van de beheertaak bedoeld in

on artikel 3, @, ¢) enkel toegestaan aan een beheerven-
nt nootschap van instellingen voor collectieve belegging

5 dlie tevens over een vergunning voor de beheertaken
bedoeld in artikel 3,9 a) en/ofb) beschikt;

20 is het bijkomend verrichten van de beleggings-
dienst bedoeld in artikel 3, 1,0b) enkel toegestaan
iIceaan een beheervennootschap van instellingen voor
la collectieve belegging die tevens over een vergunning
e-beschikt om de beleggingsdienst bedoeld in artikel 3,
100, a) bijkomend te verrichten.

e

Art. 141

e 8 1. De aanvrager vermeldt de beheertaken bedoeld

gestion visées a l'article 3°@), b) ouc), qu'il entend

in artikel 3, 9, a), b) of ¢) en de beleggingsdiensten
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exercer ainsi que les services d’investissement visé
l'article 3, 1, a) oub), qu'il envisage de fournir, et
pour lesquels il souhaite obtenir 'agrément.

La demande d’agrément est accompagnée d
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»s dedoeld in artikel 3, X0a) of b) die hij voornemens is
te verrichten en waarvoor hij de vergunning wenst te
verkrijgen.

un Bij de vergunningsaanvraag wordt een programma

programme d’activités répondant aux conditions van werkzaamheden gevoegd dat beantwoordt aan

fixées par la CBFA dans lequel sont indiqués, nota
ment, le mode d’exercice des fonctions de gesti
visées a l'article 3,9 qu'il entend exercer, le volume
des activités envisagées ainsi que la structure de |
ganisation de la société, ses liens étroits avec d’au
personnes et la catégorie de placements autorisés
organismes de placement collectif qu’il entend gér
Le demandeur doit fournir tous renseignemer
nécessaires a I'appréciation de sa demande.

§ 2. Le paragraphelest également applicable au
demandes introduites par des sociétés de gestion d
ganismes de placement collectif déja agréées
souhaitent exercer des fonctions de gestion supj
mentaires, visées a I'article P, ®u fournir des servi-

m-de door de CBFA gestelde voorwaarden en waarin,
onmet name, de wijze wordt vermeld waarop de aanvra-
ger de voorgenomen beheertaken bedoeld in artikel 3,
or9° zal uitoefenen alsook de omvang van de voorge-
iIreaomen werkzaamheden, de organisatiestructuur van
dele vennootschap, de nauwe banden die zij heeft met
er.andere personen en de categorie van toegelaten beleg-
tsgingen van de instellingen voor collectieve belegging
waarvoor hij de beheertaken wenst te verrichten. De
aanvrager moet alle inlichtingen verstrekken die
nodig zijn om zijn aanvraag te kunnen beoordelen.

X 8§ 2. Paragraaf 1 is eveneens van toepassing op de
'oivergunningsaanvragen die worden ingediend door
guieen beheervennootschap van instellingen voor collec-
Dlétieve belegging die reeds over een vergunning bes-
chikt, maar bijkomende beheertaken als bedoeld in

ces d’investissement supplémentaires, visés a l'arti-artikel 3, ® of bijkomende beleggingsdiensten als

cle 3, 10, et qui ne sont pas couverts par leur agtf
ment ou qui entendent gérer des organismes de pld
ment collectif qui ont opté pour une catégorie (¢
placements autorisés autre que celle indiquée dan
programme d’activités visés au .1 es articles 142 a
146 sont d’application.

Le demandeur communigue sans délai a la CB
les informations nécessaires a la tenue a jour pert
nente du dossier d’agrément.

Art. 142

Lorsque I'agrément est sollicité par une société
gestion d’organismes de placement collectif qui e
soit la filiale d’une autre société de gestion d'org
nismes de placement collectif, d'une entrepri
d’investissement, d'un établissement de crédit
d’'une entreprise d’assurances agréé dans un aatre
membre de I'Espacedanomique Européen, soit Ig
filiale de I'entreprise mére d’'une autre société (
gestion d'organismes de placement collectif, d'uf
entreprise d'investissement, d’'un établissement
credit ou d’'une entreprise d’assurances agreé dans
autre Eat membre, soit encore cori#ge par les

é-bedoeld in artikel 3, Owenst te verlenen waarvoor

acdraar vergunning niet geldt of die het beheer wenst

le waar te nemen van instellingen voor collectieve beleg-

s lging die geopteerd hebben voor een andere categorie
van toegelaten beleggingen dan vermeld in het pro-
gramma van werkzaamheden bedoeld in § 1. De arti-
kelen 142 tot en met 146 zijn van toepassing.

A De aanvrager deelt de CBFA onverwijld alle nodige
magegevens mee opdat het vergunningsdossier perma-
nent up-to-date zou zijn.

Art. 142

de Wanneer de aanvraag om een vergunning uitgaat
st,van een beheervennootschap van instellingen voor
a- collectieve belegging die hetzij de dochteronderne-
5e ming is van een andere beheervennootschap van in-
pu stellingen voor collectieve belegging, van een beleg-
E gingsonderneming, van een kredietinstelling of van
een verzekeringsonderneming met vergunning in een
le andere Lidstaat van de Europese Economische Ruim-
ne te, hetzij de dochteronderneming van de moederon-
dederneming van een andere beheervennootschap van
5 uimstellingen voor collectieve belegging, van een beleg-
gingsonderneming, van een kredietinstelling of van

mémes personnes physiques ou morales qu'une

utreen verzekeringsonderneming met vergunning in een

société de gestion d'organismes de placement collecandere Lidstaat, hetzij onder de controle staat van
tif, qu’une entreprise d'investissement, qu’un établis- dezelfde natuurlijke of rechtspersonen als een andere
sement de crédit ou qu’'une entreprise d’assurances®eheervennootschap van instellingen voor collectieve

agréé dans un autrea membre, la CBFA consulte

belegging, beleggingsonderneming, kredietinstelling

avant de prendre sa décision, les autorités nationalesf verzekeringsonderneming met vergunning in een

de ces autrestits membres qui coritemt la ou les

andere Lidstaat, raadpleegt de CBFA, vooraleer een

sociétés de gestion d’organismes de placement collecbeslissing te nemen, de nationale toezichthoudende
tif, la ou les entreprises d’investissement, le ou lesautoriteiten van deze andere Lidstaten voor de
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établissements de crédit ou la ou les entrepri
d’assurance agréés selon leur droit.

Art. 143

La CBFA accorde I'agrément sollicité aux société
de gestion d'organismes de placement collectif g
répondent aux conditions fixées au chapitre Il. E
statue sur la demande dans les deux mois de I'int
duction d’'un dossier complet et, au plus tard, dans
neuf mois de la réception de la demande.

Les décisions en matiére d’agrément mentionng
les fonctions de gestion et les services d’investissem
que la société est autorisée a fournir.

Les décisions en matiére d'agrément sont notifié
aux demandeurs dans les quinze jours par le

80)

sedeheer- vennootschap(pen) van instellingen voor
collectieve belegging, beleggingsonderneming(en),
kredietinstelling(en) of verzekeringsonderneming(en)
waaraan krachtens hun recht een vergunning is ver-
leend.

Art. 143

s De CBFA verleent de aangevraagde vergunning

uiaan de beheervennootschappen van instellingen voor

le collectieve belegging die voldoen aan de voorwaar-

roden van hoofdstuk II. Zij spreekt zich uit over een

lesaanvraag binnen twee maanden na voorlegging van
een volledig dossier en uiterlijk binnen negen maan-
den na ontvangst van de aanvraag.

2nt  De beslissingen inzake vergunning vermelden de
enbeheertaken die de vennootschap mag uitoefenen en
de beleggingsdiensten die zij mag verrichten.

es De beslissingen inzake vergunning worden binnen
trevijftien dagen met een ter post aangetekende brief of

recommandée a la poste ou avec accusé de réceptioreen brief met ontvangstbewijs ter kennis gebracht van

Un recours est ouvert aux demandeurs contre
décisions en matiére d’'agrément prises par la CB
en vertu du présent article, conformément a l'ar
cle 122, 28, de la loi du 2 aolt 2002.

Art. 144

En vue d’'une gestion saine et prudente de la soc
de gestion d'organismes de placement collectif,
CBFA peut limiter I'agrément de celle-ci a I'exercic
de certaines fonctions de gestion et a la fourniture
certains services d’investissement ou assortir
conditions I'exercice de certaines fonctions de gesti
ou la fourniture de certains services d’investisseme

Un recours est ouvert aux demandeurs contre
décisions en matiére d’agrément prises par la CB
en vertu du présent article, conformément a l'ar
cle 122, 28, de la loi du 2 ao(t 2002.

Art. 145

La CBFA établit tous les ans une liste des sociétés
gestion d’organismes de placement collectif agréés
vertu du présent Livre. Cette liste et toutes les mod
cations qui y sont apportées en cours d'année s
publiées atMoniteur belge.

La liste des sociétés de gestion d'organismes
placement collectif mentionne les fonctions de gesti
visées a l'article 3, @ a), b) ou c), et les services
d’'investissement visés a l'article 3,°18) oub), que la

de aanvragers.

les De aanvragers kunnen beroep instellen conform
FAartikel 122, 28 , van de wet van 2 augustus 2002
ti- tegen de door de CBFA krachtens dit artikel genomen
beslissingen inzake vergunning.

Art. 144

été Gelet op de noodzaak van een gezond en voorzich-
latig beheer van een beheervennootschap van instellin-
e gen voor collectieve belegging, kan de CBFA de ver-
degunning van de beheervennootschap beperken tot het
deuitoefenen van welbepaalde beheertaken en het ver-
onrichten van welbepaalde beleggingsdiensten, dan wel
nt.voorwaarden stellen aan het uitoefenen van welbe-
paalde beheertaken of het verrichten van welbepaalde
beleggingsdiensten.

les De aanvragers kunnen beroep instellen conform
FAartikel 122, 28, van de wet van 2 augustus 2002 tegen
ti- de door de CBFA krachtens dit artikel genomen
beslissingen inzake vergunning.

Art. 145

de De CBFA maakt elk jaar een lijst op van de beheer-

ervennootschappen van instellingen voor collectieve

fi- belegging waaraan krachtens dit Boek een vergun-

onhing is verleend. Deze lijst en alle wijzigingen die er
tijdens het jaar in werden aangebracht, worden in het
Belgisch Saatsblad bekendgemaakt.

de Op de lijst van de beheervennootschappen van in-
onstellingen voor collectieve belegging worden de be-
heertaken vermeld bedoeld in artikel 3,&), b) of )
en de beleggingsdiensten bedoeld in artikel 3, &0

société de gestion d’organismes de placement colle

ctibf b), die de beheervennootschap van instellingen
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est autorisée a fournir. Elle précise également si
société de gestion d’organismes de placement colle
exerce son activité, par I'établissement d’'une succ
sale ou en libre prestation de services, sur le territg
d'autres Eats membres de I'Espacecdhomique
Européen, conformément aux Chapitres VI et VII.

La liste peut comporter des rubriques et des so
rubriques.

Art. 146

La CBFA notifie a la Commission des Communa
tés européennes tout agrément accordé a une so
de gestion d’organismes de placement collectif
droit belge qui est une filiale d’'une ou de plusieu
entreprises meres qui relevent du droit d’'un ou
plusieurs Eats non membres de I'EspacecBomique
Européen. La notification a la Commission dé
Communautés européennes mentionne l'identité
cette ou de ces entreprises meéres et, s'il y a lieu, in
que la structure financiére du groupe qui cdatta
société de gestion d’organismes de placement colle
agréée.

La CBFA communique les mémes informations a
Commission des Communautés européennes, su
demande de celle-ci, lorsqu’elle est saisie d'u
demande d’agrément d’'une société de gestion d’or
nismes de placement collectif de droit belge répa
dant aux conditions définies a I'aliné®l, Hans les cas
visés a l'article 7, 88 4 et 5, aliné&,1de la directive
93/22/CEE.

Dans les casvisés al'article 7, 8§ 5, alinéas2a4,d
directive 93/22/CEE, la CBFA limite ou suspend s
décisions d’agrément de sociétés de gestion d'orga
mes de placement collectif de droit belge visées a I’
néa E' et cela selon les modalités et pour la dur
fixées par le Conseil de I'Union européenne ou
Commission des Communautés européennes
application de ces dispositions.

Pour I'application de la présente disposition, ¢
termes «entreprise/entreprise d’investissement»
«entreprises d’investissement», contenus a l'articl¢
de la directive précitée, se lisent respectivemg
«société de gestion d’organismes de placement col
tif» et «sociétés de gestion d’organismes de placem
collectif».

Art. 147

Les sociétés de gestion d’organismes de placerm
collectif de droit belge et les sociétés de gestion d’
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lavoor collectieve belegging mag verrichten. Tevens

ctitvordt vermeld of de beheervennootschap van instel-

ur-lingen voor collectieve belegging haar werkzaamhe-

ireden overeenkomstig de hoofdstukken VI en VIl op het
grondgebied van andere Lidstaten van de Europese
Economische Ruimte uitoefent via de vestiging van
een bijkantoor of in het kader van het vrij verrichten
van diensten.

us- De lijst kan worden onderverdeeld in rubrieken en
subrubrieken.

Art. 146

I- De CBFA stelt de Commissie van de Europese
cié@emeenschappen in kennis van elke vergunning die
dezij verleent aan een beheervennootschap van instellin-
Is gen voor collectieve belegging naar Belgisch recht die
deeen dochteronderneming is van een of meer moeder-

ondernemingen die ressorteren onder het recht van
2s een of meer Staten die geen lid zijn van de Europese
deEconomische Ruimte. In de kennisgeving aan de
di-Commissie van de Europese Gemeenschappen wordt

ook de identiteit opgegeven van deze moederonderne-
ctiiming(en) en, in voorkomend geval, de findieie
structuur van de groep die de beheervennootschap
van instellingen voor collectieve belegging waaraan
een vergunning is verleend, controleert.

la Op verzoek van de Commissie van de Europese

r I&emeenschappen verstrekt de CBFA haar dezelfde

neinlichtingen, wanneer haar een vergunningsaanvraag

gawordt voorgelegd van een beheervennootschap van

n-instellingen voor collectieve belegging naar Belgisch
recht die voldoet aan de voorwaarden van het eerste
lid in de gevallen bedoeld in artikel 7, 88 4 en 5, eerste
lid, van Richtlijn 93/22/EEG.

ela In de in artikel 7, 8 5, tweede tot vierde lid van
0s Richtlijn 93/22/EEG bedoelde gevallen, zal de CBFA
nishaar beslissingen over de vergunningsaanvraag van

ali-een beheervennootschap van instellingen voor collec-

getieve belegging naar Belgisch recht bedoeld in het

la eerste lid, beperken of opschorten, volgens de regels

ern voor de duur die met toepassing van deze bepalin-
gen zijn vastgesteld door de Raad van de Europese
Unie of de Commissie van de Europese Gemeen-
schappen.

s Voor de toepassing van deze bepaling worden de in

etartikel 7 van voornoemde Richtlijn voorkomende

> 7termen «onderneming/beleggingsonderneming» en

2nt« beleggingsondernemingen» gelezen als respectieve-

eclijk «beheervennootschap van instellingen voor col-

enkectieve belegging» en «beheervennootschappen van
instellingen voor collectieve belegging».

Art. 147

ent Alleen de beheervennootschappen van instellingen
pr-voor collectieve belegging naar Belgisch recht en de in
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ganismes de placement collectif de droit étranger
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uiBelgié krachtens de Boeken 1l en IV werkzame

opérent en Belgique en vertu des Livres Il et IV sont beheervennootschappen van instellingen voor collec-

seules autorisées a faire usage public en Belgiqu
terme «sociétés de gestion d’organismes de place
collectif», notamment dans leur dénominatig
sociale, dans la désignation de leur objet social, d
leurs titres, effets ou documents ou dans leur pul
cité.

Dans les cas ou il y aurait un risque de confusion
CBFA peut imposer aux sociétés de gestion d’organ
mes de placement collectif de droit étranger habilité
a user en Belgique des termes prévus a l'alifga
'adjonction a leur dénomination d'une mentio
explicative.

D

CHAPITRE Il
Conditions d’ agr ément
Section premiére
Forme

Art. 148

Les sociétés de gestion d’organismes de placenmn
collectif de droit belge doivent étre constituées sous
forme d’'une société anonyme.

Section |1
Capital minimum

Art. 149

L’agrément en qualité de société de gestion d’org
nismes de placement collectif est subordonné
I'existence d’un capital minimum entierement libéré
concurrence de 125 000 euros au moins.

En cas de préexistence de la société demander
de I'agrément en qualité de société de gestion d’or
nismes de placement collectif, les primes d’émissic
les réserves et le résultat reporté sont, pour I'appli
tion de l'alinéa #, assimilés au capital minimum
L'article 158 est également applicable.

Section |11
Actionnariat

Art. 150

L’agrément est subordonné a la communication

dtieve belegging naar buitenlands recht, mogen in
erBelgié openbaar gebruik maken van de term «beheer-

n vennootschappen van instellingen voor collectieve
andelegging», met name in hun naam, in de opgave van

li-hun doel, in hun effecten, waarden, stukken of
reclame.
la Indien gevaar voor verwarring bestaat, kan de

is-CBFA eisen dat er een verklarende vermelding wordt
estoegevoegd aan de benaming van de beheerven-
1
X

nootschappen van instellingen voor collectieve beleg-
ging naar buitenlands recht die in Bélgiebruik
mogen maken van de in het eerste lid vermelde
termen.

HOOFDSTUK I
Ver gunningsvoor waar den
Afdeling |
Rechtsvorm

Art. 148

ent ledere beheervennootschap van instellingen voor

lacollectieve belegging naar Belgisch recht moet wor-
den opgericht in de rechtsvorm van een naamloze
vennootschap.

Afdeling Il
Minimumkapitaal

Art. 149

a- Om een vergunning te verkrijgen als beheerven-

anootschap van instellingen voor collectieve beleg-

a ging, moet het volgestorte gedeelte van het minimum-
kapitaal ten minste 125 000 euro bedragen.

bsse Voor bestaande vennootschappen die een vergun-
gjaning als beheervennootschap van instellingen voor

n,collectieve belegging aanvragen, worden, voor de

catoepassing van het eerste lid, de uitgiftepremies, de

reserves en het overgedragen resultaat gelijkgesteld
met minimumkapitaal. Artikel 158 is eveneens van
toepassing.
Afdeling 11
Aandeel houder skring

Art. 150

a Eenvergunning wordt pas verleend nadat de CBFA

la CBFA de lidentité des personnes physiques

puin kennis is gesteld van de identiteit van de natuurlijke
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morales qui, directement ou indirectement, détien-of rechtspersonen die, rechtstreeks of onrechtstreeks,
nent dans le capital de la société de gestion d’organiseen al dan niet stemrechtverlenende deelneming van
mes de placement collectif une participation, confé-ten minste 5% bezitten in het kapitaal van de beheer-
rant ou non le droit de vote, de 5% au moins. Lavennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
communication doit comporter [lindication des ging. De kennisgeving moet vermelden welke kapi-
guotités du capital et des droits de vote détenus pataalfracties en hoeveel stemrechten deze personen
ces personnes. En cas de détention de concert obezitten. Wanneer verschillende personen de deelne-
conjointe de la participation par plusieurs personnesming gezamenlijk of in onderling overleg bezitten,
sont applicables les articles 2, § 2, et 3, deuxiemezijn de artikelen 2, 8§ 2 en 3, tweede zin, van de wet
phrase, de la loi du 2 mars 1989 relative a la publigitévan 2 maart 1989 op de openbaarmaking van belang-
des participations importantes dans les sociétés cotéesgike deelnemingen in ter beurze genoteerde vennoot-
en bourse et réglementant les offres publiguesschappen en tot reglementering van de openbare

d’acquisition, ainsi que les dispositions d’applicatig
de ces articles prises en exécution de ladite loi. L'a
cle 2, 8 F', de la méme loi est applicable.

L’agrément est refusé si la CBFA a des raisons
considérer que les personnes physiques ou mor
visées a l'alinéa® ne présentent pas les qualité
nécessaires au regard du besoin de garantir
gestion saine et prudente de la société de gestion d
ganismes de placement collectif.

Section IV
Dirigeants

Art. 151

La direction effective des sociétés de gestion d’org
nismes de placement collectif doit &tre confiée a de
personnes physiques au moins; celles-ci doivé
posséder I'honorabilité professionnelle nécessaire
I'expérience adéquate pour exercer ces fonctions,
égard notamment au programme d’activités visé
I'article 141.

Tout remplacement de ces personnes doit étre n
fié préalablement a la CBFA.

Art. 152

Ne peuvent exercer les fonctions de géra
d’administrateur ou de directeur, ni représenter d
sociétés exercant de telles fonctions, les personnes
se trouvent dans un des cas définis par les artiglas |
3, Jis, 88 Fr et 3, et Bx de l'arrété royal 122 du

24 octobre 1934 relatif a I'interdiction judiciaire faite

a certains condamnés et faillis d’exercer certain
fonctions, professions ou activités.

Les fonctions énumérées a l'alinéd de peuvent
davantage étre exercées:

1° par les personnes qui ont été condamnées a

n overnameaanbiedingen van toepassing, alsook de

ti-maatregelen die met toepassing van deze artikelen
krachtens genoemde wet zijn genomen. Artikel 2, 8 1,
van dezelfde wet is van toepassing.

de De vergunning wordt geweigerd wanneer de

nle€BFA, gelet op de noodzaak van een gezond en voor-

s zichtig beheer van de beheervennootschap van instel-

unéngen voor collectieve belegging, niet overtuigd is

‘'orvan de geschiktheid van de in het eerste lid bedoelde
natuurlijke of rechtspersonen.

Afdeling IV
Leiding
Art. 151

a- De effectieve leiding van de beheervennootschap-

uxpen van instellingen voor collectieve belegging moet

antaan ten minste twee natuurlijke personen worden

etoevertrouwd; voor de uitoefening van deze functies

eumoeten zij de vereiste professionele betrouwbaarheid

aen de passende ervaring bezitten, met name gelet op
het programma van werkzaamheden als bedoeld in
artikel 141.

oti- ledere vervanging van deze personen moet vooraf
aan de CBFA worden gemeld.

Art. 152

nt, Personen die worden bedoeld in één van de geval-

eslen als beschreven in de artikelen 1 totl8s,388 1 en

g, en 3er van het koninklijk besluit nr. 22 van 24

| oktober 1934 betreffende het rechterlijk verbod aan

bepaalde veroordeelden en gefailleerden om bepaalde

2 ambten, beroepen of werkzaamheden uit te oefenen,

esmogen noch de functie van zaakvoerder, bestuurder
of directeur uitoefenen, noch vennootschappen verte-
genwoordigen die een dergelijke functie uitoefenen.

De in het eerste lid opgesomde functies mogen
evenmin worden uitgeoefend door:

une 1° personen die werden veroordeeld tot een gevan-

peine inférieure a trois mois d’emprisonnement ou

agenisstraf van minder dan drie maanden of een geld-
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une peine d’amende pour une infraction prévue f
I'arrété royal 8 22 du 24 octobre 1934 précite;

2° par les personnes qui ont été condamnées p
infraction:

a) aux articles 148 et 149 de la loi du 6 avril 1994
b) aux articles 104 et 105 de la loi du 22 mars 199

C) aux articles 38, alinéa 4, et 42 a 45 de l'arré
royal r? 185 du 9 juillet 1935 sur le cofiteo des
bangues et le régime des émissions de titres et vale

d) aux articles 31 a 35 des dispositions relativ
aux caisses d'épargne privées, coordonnées le 23
1967;

€) aux articles 13 a 16 de la loi du 10 juin 1964 s
les appels publics a I'épargne;

f) aux articles 110 a 11& du titre V du livre " du
Code de commerce ou aux articles 75, 76, 78, 150, 1
176, 213 et 214 de la loi du 4 décembre 1990 relat
aux opérations financiéres et aux marchés financie

g) alarticle 4 de I'arrété royal®1 du 15 décem-
bre 1934 protégeant I'épargne par la réglementat
de la vente a tempérament de valeurs a lots;

h) aux articles 18 a 23 de l'arrété roy& 48 du
15 décembre 1934 relatif au corlerales sociétés de
capitalisation;

i) aux articles 200 a 209 des lois sur les socié
commerciales, coordonnées le 30 novembre 1935;

j) aux articles 67 a 72 de l'arrété roy& 225 du
7 janvier 1936 réglementant les préts hypothécaires
organisant le contte des entreprises de préts hypc
thécaires ou a l'article 34 de la loi du 4 ao(t 1992 re
tive au crédit hypothécaire;

k) aux articles 4 et 5 de larrété roya? i du
30 novembre 1939 relatif au colportage des vale
mobilieres et au démarchage sur valeurs mobiliére
sur marchandises et denrées;

I) alarticle 31 de I'arrété royalrir2 du 30 novem-
bre 1939 réglementant les bourses et les marché
terme de marchandises et denrées, la profession
courtiers et intermédiaires s'occupant de ces marc
et le régime de I'exception de jeu;

m) a larticle 29 de la loi du 9 juillet 1957 régle-
mentant les ventes a tempérament et leur financen
ou aux articles 101 et 102 de laloi du 12 juin 1991 re

84)

parboete voor een misdrijf bedoeld in voornoemd
koninklijk besluit nr. 22 van 24 oktober 1934;

our 2° personen die werden veroordeeld wegens over-
treding van:

5, a) de artikelen 148 en 149 van de wet van 6 april

1995;

b) de artikelen 104 en 105 van de wet van 22 maart
1993;

c) de artikelen 38, vierde lid, en 42 tot 45 van het
koninklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 op de bank-
urgontrole en het uitgifteregime voor titels en effecten;

3;

té

es d) de artikelen 31 tot 35 van de bepalingen betref-
uifende de private spaarkassen, dedimerd op
23 juni 1967;

e) de artikelen 13 tot 16 van de wet van 10 juni
1964 op het openbaar aantrekken van spaargelden;

f) de artikelen 110 tot 11& van Titel V van Boek |
75van het Wetboek van koophandel of de artikelen 75,
ve76, 78, 150, 175, 176, 213 en 214 van de wet van 4 de-
rs;cember 1990 op de finari@etransacties en de finan-
ciéle markten;

ur

g) artikel 4 van het koninklijk besluit nr. 41 van
onl5 december 1934 tot bescherming van het gespaard
vermogen door reglementering van de verkoop, op

afbetaling, van premie-effecten;

h) de artikelen 18 tot 23 van het koninklijk besluit
nr. 43 van 15 december 1934 betreffende de controle
op de kapitalisatieondernemingen;

1és i) de artikelen 200 tot 209 van de wetten op de han-
delsvennootschappen, géodoeerd op 30 novem-
ber 1935;

j) de artikelen 67 tot 72 van het koninklijk besluit

5 ehir. 225 van 7 januari 1936 tot reglementering van de

D- hypothecaire leningen en tot inrichting van de con-

a-trole op de ondernemingen van hypothecaire lenin-
gen of artikel 34 van de wet van 4 augustus 1992 op
het hypothecair krediet;

k) de artikelen 4 en 5 van het koninklijk besluit
ursnr. 71 van 30 november 1939 betreffende het leuren
5 etnet roerende waarden en demarchage met roerende
waarden en goederen of eetwaren;

[) artikel 31 van het koninklijk besluit nr. 72 van
3s 80 november 1939 tot regeling van de beurzen voor de
ddsrmijnhandel in goederen en waren, van het beroep
hésan de makelaars en tussenpersonen die zich met deze
termijnhandel inlaten en van het regime van de excep-
tie van spel,

m) artikel 29 van de wet van 9 juli 1957 tot regeling
entan de verkoop op afbetaling en van zijn financiering
a-of de artikelen 101 en 102 van de wet van 12 juni 1991

tive au crédit a la consommation;

op het consumentenkrediet;
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n) & larticle 1l de larrété royal 64 du

10 novembre 1967 organisant le statut des société

portefeuille;

0) aux articles 53 a 57 de la loi du 9 juillet 197
relative au confile des entreprises d’assurances;

p) aux articles 11, 15, § 4, et 18 de la loi du 2 ma

1989 relative a la publicité des participations impo
tantes dans les sociétés cotées en bourse et régle
tant les offres publiques d’acquisition;

g) a l'article 139 de la loi du 25 juin 1992 sur le

contrat d’assurance terrestre;
r) aux articles 38 a 43 de la loi du 2 ao(t 2002;

s) a l'article 25 de la loi du 22 avril 2003 relative
aux offres publiques de titres;

t) aux articles 205 a 211 de la présente loi;

u) aux articles 90, 91,126 a 128,170,171, 196, 3
a 349, 387 a 389, 433, 434,647 a 653, 773 et 788
Code des sociétés;

30 par les personnes qui ont été condamnées
une juridiction étrangére pour des infractions similg
res a celles prévues auk &t 2; I'article 2 de I'arrété
royal r? 22 du 24 octobre 1934 précité est applicab
dans ces cas.

La CBFA peut autoriser, en faveur des personr
visées au 2 et, pour les condamnations prévues p
ce 2, au ¥ du deuxiéme alinéa de cet article, de
dérogations aux interdictions visées a ce méj
deuxiéme alinéa.

Le Roi peut adapter les dispositions du présent afti-

cle pour les mettre en concordance avec les lois
modifient les textes qui y sont énumérés.

Section V

Organisation

Art. 153

§ 1°". La société de gestion d’organismes de pla¢

ment collectif doit disposer d’une structure de gesti
qui lui soit propre et qui soit appropriée aux fonctiof
de gestion qu'elle entend exercer et aux Sservig
d’'investissement qu’elle entend prester. Elle dg
également disposer de moyens matériels, humain
techniques lui assurant une organisation administ
tive, comptable, financiére et technique qui lui sg
propre et qui soit appropriée aux fonctions de gest
gu’elle entend exercer et aux services d’'investissem
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n) artikel 11 van het koninklijk besluit nr. 64 van
»s 40 november 1967 tot regeling van het statuut van de
portefeuillemaatschappijen;

0) de artikelen 53 tot 57 van de wet van 9 juli 1975
betreffende de controle der verzekeringsondernemin-
gen;

5

rs p) de artikelen 11, 15, § 4, en 18 van de wet van
r- 2 maart 1989 op de openbaarmaking van belangrijke
metieelnemingen in ter beurze genoteerde vennootschap-
pen en tot reglementering van de openbare overna-
meaanbiedingen;

D

g) artikel 139 van de wet van 25 juni 1992 op de
landverzekeringsovereenkomst;

r) de artikelen 38 tot 43 van de wet van 2 augustus
2002,

s) artikel 25 van de wet van 22 april 2003 betref-
fende de openbare aanbiedingen van effecten;

t) de artikelen 205 tot 211 van deze wet;

45 u) de artikelen 90, 91, 126 tot 128, 170, 171, 196,
d345 tot 349, 387 tot 389, 433, 434, 647 tot 653, 773 en
788 van het Wetboek van Vennootschappen;

par 3° personen die werden veroordeeld door een bui-

i- tenlandse rechtbank voor soortgelijke misdrijven als
bedoeld in 2 en 2; in die gevallen is artikel 2 van

le voornoemd koninklijk besluit nr. 22 van 24 oktober
1934 van toepassing.

es Voor de personen bedoeld in hé& én, voor de

ar veroordelingen vermeld in dit°2in het 3 van het

s tweede lid van dit artikel kan de CBFA afwijkingen
metoestaan op de verbodsbepalingen waarvan sprake in
dit tweede lid.

De Koning kan de bepalingen van dit artikel aan-
guipassen om ze in overeenstemming te brengen met de
wetten die de erin opgesomde teksten wijzigen.

Afdeling VvV
Organisatie

Art. 153

e- 8 1. Een beheervennootschap van instellingen voor
bn collectieve belegging moet beschikken over een eigen
1S en voor haar voorgenomen beheertaken en beleg-
eggingsdiensten passende beheersstructuur. Zij moet
it 00k beschikken over de in materieel, menselijk en

5 giechnisch opzicht vereiste middelen voor een eigen en
ravoor haar voorgenomen beheertaken en beleggings-
it diensten passende administratieve, boekhoudkun-
ondige, financiée en technische organisatie.

ent

gu’elle entend prester.
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Elle doit disposer, notamment, de mécanismes
contrde et de sécurité dans le domaine informatiq
appropriés aux fonctions de gestion gu’elle ente
exercer et aux services d'investissement qu’elle ente
prester.

Elle doit également disposer de procédures
contrde interne adéquates incluant, notamment,
régime pour la gestion de placements dans des ins
ments financiers en vue d'investir des fonds propre

Ces procédures doivent garantir, entre autres, (
chaque transaction concernant un organisme
placement collectif géré, ou, le cas échéant, un de
compartiments, peut étre reconstituée quant a
origine, aux parties concernées, a sa nature, a
gu’au moment et au lieu ou elle a été effectuée, et
les actifs des organismes de placement collectif gé
sont investis conformément, selon le cas, au reglem
du fonds commun de placement ou aux statuts
I'organisme de placement collectif et aux dispositio
légales en vigueur.

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif doit employer une méthode de gestion d
risques, adaptée a la catégorie de placements auto
des organismes de placement collectif gérés, qui
permette de contler et de mesurer a tout moment |
risque associé aux positions et la contribution
celles-ci au profil de risque général du portefeuille d
organismes de placement collectif gérés, ou, le
échéant, au profil de risque général des différe
compartiments de ces organismes de placem
collectif.

La société de gestion d’organismes de placem
collectif doit employer une méthode permettant u
évaluation précise et indépendante de la valeur
instruments dérivés de gré a gré figurant dans le po

86)

de Zij moet met name beschikken over controle- en

e beveiligingsmechanismen op informaticagebied die

ndzijn toegesneden op de beheertaken die zij voorne-

2ndnens is te verrichten en de beleggingsdiensten die zij
wil verlenen.

de Zij moet ook beschikken over passende interne-

uncontroleprocedures, waaronder met name een rege-

truing voor het beheer van beleggingen in finélecias-

5. trumenten met het oog op het beleggen van het eigen
vermogen.

nue Deze procedures moeten onder meer waarborgen
dedat elke transactie waarbij een beheerde instelling
segoor collectieve belegging of, in voorkomend geval,
5oreéén van haar compartimenten betrokken is, kan
nsivorden gereconstrueerd wat betreft de oorsprong en
quele aard van de transactie, de betrokken partijen, en
résdet tijdstip en de plaats waar zij heeft plaatsgevonden,
enén dat de activa van de beheerde instellingen voor
decollectieve belegging worden belegd, naargelang het
ns geval, overeenkomstig het reglement van het gemeen-
schappelijk beleggingsfonds of de statuten van de in-
stelling voor collectieve belegging en de geldende
wettelijke bepalingen.

ent De  beheervennootschap van instellingen voor
escollectieve belegging moet een methode voor risico-
riséeheer toepassen die specifiek is afgestemd op de cate-
luigorie van toegelaten beleggingen van de beheerde in-
e stellingen voor collectieve belegging en waarmee zij te
deallen tijde het risico van de posities kan controleren en
esmeten en kan nagaan wat het aandeel daarvan is in
cadet totale-risicoprofiel van de portefeuille van de
ntsbeheerde instellingen voor collectieve belegging of, in
envoorkomend geval, van de verschillende comparti-
menten van die instellingen voor collectieve beleg-

ging.
ent De  beheervennootschap van instellingen voor
ne collectieve belegging moet een methode hanteren die

degen accurate en onafhankelijke evaluatie moet toela-
rteten van de waarde van de OTC-derivaten in de porte-

feuille ou, le cas échéant, dans le portefeuille des di
rents compartiments, de chaque organisme de pl
ment collectif géré. Elle doit communiquer a la CBF
selon les regles détailléesla périodicité définies par

e-feuille of, in voorkomend geval, in de portefeuille van

cede verschillende compartimenten, van elke beheerde

, instelling voor collectieve belegging. Zij moet de
CBFA volgens de gedetailleerde re e periodici-

celle-ci par voie de réglement pris conformément ateit die deze Commissie heeft vastgelegd bij reglement
l'article 64 de la loi du 2aolt 2002, les types genomen conform artikel 64 van de wet van 2 augus-
d’'instruments dérivés, les risques sous-jacents, |lesus 2002, in kennis stellen van de soorten findacie
limites quantitatives ainsi que les méthodes choisjesderivaten, de onderliggende risico’s, de kwantitatieve
pour estimer les risques associés aux transactions suregrenzingen en de gekozen methodes voor de raming
instruments dérivés pour chaque organisme de plgcevan de inherente risico’s aan de derivaten voor elke
ment collectif géré ou, le cas échéant, pour les diffé-beheerde instelling voor collectieve belegging of, in
rents compartiments de chaque organisme de placevoorkomend geval, voor de verschillende comparti-
ment géré. menten van deze beheerde instellingen voor collec-
tieve belegging.

L'organisation de la société de gestion d’'organis- De beheervennootschap van instellingen voor
mes de placement collectif doit permettre a celle-ci decollectieve belegging moet dusdanig georganiseerd
fournir, & la demande de tout porteur de titres, deszijn dat zij, naast de informatie die is bekendgemaakt

renseignements complémentaires a ceux rendusn het prospectus en in de jaar- en halfjaarlijkse versla-
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publics dans le prospectus et les rapports annuels ejen van de beheerde instellingen voor collectieve
semestriels des organismes de placement collectibelegging, op verzoek van de effectenhouders aanvul-
gérés, portant sur les limites quantitatives quilende inlichtingen kan verstrekken over de kwantita-
s’appliquent a la gestion des risques des organismetieve begrenzingen die gelden voor het risicobeheer
de placement collectif gérés, sur les méthodes choisiesan de beheerde instellingen voor collectieve beleg-
pour respecter ces limites et sur I'évolution récente deging, over de gehanteerde methoden om deze begren-
risques et des rendements des actifs composants lzingen na te leven en over de recente ontwikkelingen
catégorie de placements autorisés pour laquelle les orep het vlak van risico’s en rendement van de activa die
ganismes de placement collectif gérés ont opté. de categorie van toegelaten beleggingen vormen
waarvoor de beheerde instellingen voor collectieve
belegging geopteerd hebben.

§ 2. La société de gestion d’organismes de place- § 2. Een beheervennootschap van instellingen voor
ment collectif doit étre structurée et organisée gdecollectieve belegging moet zodanig gestructureerd en
fagon a restreindre au minimum le risque que desgeorganiseerd zijn dat er een minimaal risico wordt
conflits d’intéréts, entre elle-méme et ses clients, entregelopen dat belangenconflicten tussen haarzelf en
elle-méme et les organismes de placement collectithaar clismten, tussen haarzelf en de beheerde instellin-
gérés, entre ses clients eux-mémes, entre ses clients gén voor collectieve belegging, tussen haamtdie
les organismes de placement collectif gérés ou entrenderling, tussen haar alieen en de beheerde instel-
organismes de placement collectif gérés eux-mémedingen voor collectieve belegging of onderling tussen
ne nuisent aux intéréts des organismes de placemerte beheerde instellingen voor collectieve belegging,
collectif gérés ou de ses clients. afbreuk doen aan de belangen van de beheerde instel
lingen voor collectieve belegging of van haar raién.

Art. 154 Art. 154

§ 1°". En vue d'assurer de maniére plus efficace § 1. Met het oog op een efficitere uitoefening van
I'exercice de ses fonctions de gestion des organisme$iaar beheertaken voor de instellingen voor collectieve
de placement collectif gérés, la société de gestion dlorbelegging die zij beheert, mag een beheervennoot-
ganismes de placement collectif peut confier a unschap van instellingen voor collectieve belegging het
tiers, par contrat de mandat ou contrat d’'entreprise,voor eigen rekening uitoefenen van één of meer van
I'exercice, pour son propre compte, d’'une ou de haar beheertaken voor instellingen voor collectieve
plusieurs de ses fonctions de gestion d’organismeg ddelegging als bedoeld in artikel 3, @), b) of ¢) op
placement collectif, visées a I'article 3, 8), b) ouc), grond van een lastgevings- of een aannemingsover-
moyennant, notamment, le respect des conditionseenkomst toevertrouwen aan een derde, mits met
suivantes: name aan de volgende voorwaarden is voldaan:

1° |la décision de confier I'exercice de certaines 1° de beslissing om bepaalde beheertaken te laten
fonctions de gestion a un tiers doit étre notifiée préa-uitoefenen door een derde moet vooraf ter kennis
lablement a la CBFA; cette notification doit établir worden gebracht van de CBFA; in die kennisgeving
gu'il est satisfait aux conditions du présent article; moet zijn aangetoond dat voldaan is aan de voor-
waarden van dit artikel;

2° 'exercice d'un conttle adéquat de la société d 20 de uitoefening van een passend toezicht op de
gestion d’organismes de placement collectif et des pr-beheervennootschap van instellingen voor collectieve

ganismes de placement collectif gérés ne peut pas étreelegging en op de beheerde instellingen voor collec-
entrave; tieve belegging mag niet worden belemmerd;

3° il ne peut étre porter préjudice a I'obligation d 3° er mag geen afbreuk worden gedaan aan de
la société de gestion d'organismes de placementoor de beheervennootschap van instellingen voor
collectif d’exercer ses fonctions de gestion d'organis- collectieve belegging geldende verplichting om haar
mes de placement collectif conformément a I'article 9; beheertaken bij instellingen voor collectieve beleg-
ging uit te oefenen conform artikel 9;

4° sans préjudice de larticle 22, aliné¥d,1 4° onverminderd artikel 22, eerste lid, mag de uit-
I'exercice des fonctions de gestion visées a l'article|3, oefening van de beheertaken als bedoeld in artikel 3,
9, a) et b), ne peut étre confié qu'a une entreprise 9°, a) enb), enkel worden toevertrouwd aan een on-
soumise a un régime de conergrudentiel; celle-ci | derneming die onderworpen is aan prudentieel toe-
doit disposer d'une organisation administrative, zicht; die onderneming moet beschikken over een
comptable, financiéere et technique appropriée a|lapassende administratieve, boekhoudkundige, finan-
nature des fonctions de gestion dont I'exercice lui estciéle en technische organisatie voor de haar toever-
confié et a la catégorie de placements autorisés poutrouwde beheertaken en voor de categorie van toege-
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laquelle I'organisme de placement collectif géré
opté; les administrateurs et les personnes qui assu
en fait la direction effective doivent possédé
I'honorabilité  professionnelle  nécessaire ¢
I'expérience adéquate pour exercer ces fonctions;

59 sans préjudice dwPddans le cas d’'un organismé
de placement collectif géré qui a opté pour une c4d
gorie de placements autorisés visée a l'article 7, 4
néa B, 1° ou 2, et qui confie & un tiers I'exercice d¢
la fonction de gestion,visée a l'article 3, 9):

a) I'exercice de cette fonction de gestion ne pe
étre confié qu'a une entreprise autorisée a fournir (
services d'investissement visés a l'article 46,31 de
la loi du 6 avril 1995 ou a une société de gestion d'q
ganismes de placement collectif;

b) les critéres de répartition des investisseme
fixés périodiguement par la société de gestion d’org
nismes de placement collectif ou par I'organisme
placement collectif géré doivent étre respectés.

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA, les conditions sous lesquelles les sociétés
gestions d'organismes de placement collectif peuvg
confier a un tiers I'exercice de la fonction de gestig
visée a l'article 3,9 a), pour les organismes de place
ment collectif gérés qui ont opté pour une catégorie
placements autorisés autre que celles visées a I'g
cle 7, alinéa ¢/, 1° ou 2;

6° sans préjudice duwPdl’exercice de la fonction de
gestion administrative d’'un organisme de placeme
collectif géré ne peut étre confiée qu'a une entrepr
située en Belgique;

Cette condition n’est pas applicable aux mission
taches visées a l'article 22, aliné8l,1a la condition
gue cette délégation de fonctions de gestion ait
approuvée préalablement par la CBFA;

7° lorsque I'exercice des fonctions de gestion g
confié a une entreprise relevant du droit d’uatBon

membre de I'Espace dBnomique Européen, cette

entreprise doit étre soumise dans stat H'origine a
une surveillance équivalente a celle visée au pg
4° et qui est exercée de maniére permanente par

88)

a laten beleggingen waarvoor de beheerde instelling

renoor collectieve belegging heeft geopteerd; haar

2r bestuurders en de personen die in feite de effectieve

ot leiding waarnemen, moeten de vereiste professionele
betrouwbaarheid en de voor die functies passende
ervaring bezitten;

D

59 onverminderd het® ingeval een beheerde in-
téstelling voor collectieve belegging die geopteerd heeft
li-voor een categorie van toegelaten beleggingen als
bedoeld in artikel 7, eerste lid® bf 2°, de uitoefe-
ning van de beheertaken, bedoeld in artikel°3ag
toevertrouwt aan een derde:

D

ut a) mag de uitoefening van die beheertaak enkel

lesvorden toevertrouwd aan een onderneming die de
beleggingsdiensten mag verrichten als bedoeld in arti-

or-kel 46, P, 3, van de wet van 6 april 1995, of aan een
beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging;

nits b) moeten de criteria voor beleggingsspreiding
ja-worden nageleefd die periodiek worden vastgesteld
dedoor de beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging of door de beheerde instelling
voor collectieve belegging.

la De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies
devan de CBFA, de voorwaarden waaronder de beheer-
=ntvennootschappen van instellingen voor collectieve
bn belegging aan een derde de uitoefening mogen toe-
- vertrouwen van de beheertaken als bedoeld in artikel
de3, 9, a) voor de beheerde instellingen voor collectieve
rtibelegging die voor een andere categorie van toegela-
ten beleggingen hebben geopteerd dan bedoeld in
artikel 7, eerste lid, L of 2°;

6° onverminderd het% mag de uitoefening van

2nthet administratief beheer van een beheerde instelling

sevoor collectieve belegging enkel worden toever-
trouwd aan in een Belgigevestigde onderneming;

et Deze voorwaarde geldt niet voor de opdracht en
taken bedoeld in artikel 22, eerste lid, op voorwaarde
gtédat de CBFA met deze delegatie van beheertaken

voorafgaandelijk heeft ingestemd;

st 7° wanneer de uitoefening van beheertaken wordt
toevertrouwd aan een onderneming die ressorteert
onder het recht van een Staat die geen lid is van de
Europese Economische Ruimte, moet deze onderne-
intming in haar Lidstaat van herkomst onderworpen

ungijn aan een gelijkwaardig toezicht als bedoeld in

1

autorité publique. La coopération entre les autoritéspunt 4 dat op permanente wijze wordt uitgeoefend

de surveillance concernées doit étre assurée dan
cadre d’accords de collaboration;

8° I'exercice de fonctions de gestion visées a I'ar
cle 3, @, a), eth), i, iii, iv et ix, ne peut pas étre confié
ou assureé par le dépositaire de I'organisme de pla

s ldoor een openbare autoriteit. De samenwerking tus-
sen de betrokken toezichthoudende autoriteiten moet
worden gewaarborgd via samenwerkingsovereen-
komsten;

i- 8° de uitoefening van beheertaken als bedoeld in

artikel 3, @, a) enb), i), iii), iv) en ix), mag niet

ceworden toevertrouwd aan of waargenomen door de

ment collectif géré par la société de gestion, ni

arbewaarder van de door de beheervennootschap



(8

toute autre entreprise dont les intéréts peuvent étre
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ebeheerde instelling voor collectieve belegging, noch

conflit avec ceux de la société de gestion d’organismesdoor enige andere onderneming waarvan de belangen

de placement collectif ou avec ceux des organismes
placement collectif, ou de leurs participants;

9° des mesures sont mises en place qui permet
aux dirigeants de la société de gestion d’organisn
de placement collectif de cofhkeo effectivement a
tout moment l'activité de I'entreprise avec laquelle
contrat de mandat ou le contrat d’entreprise ¢
conclu;

10° les dirigeants de la société de gestion d’org
nismes de placement collectif doivent étre en mes
de donner a tout moment des instructions supplém
taires a I'entreprise a laquelle des fonctions de gest
sont confiées et de mettre fin au contrat de mandat
au contrat d’entreprise avec effet immédiat lorsqu’il
va de l'intérét des organismes de placement colle
gérés ou des porteurs de titres de ceux-ci;

11° des mesures sont mises en place qui pern
tent, lorsqu’il est mis fin au contrat de mandat ¢
contrat d’entreprise pour quelle que cause que ce 9
d’assurer la continuité des fonctions de gestion fais
I'objet de ce contrat;

120 |le prospectus de l'organisme de placeme
collectif doit indiquer les fonctions de gestion que
société de gestion de I'organisme de placement coll
tif a été autorisée par les organismes de placem
collectif gérés a confier a un tiers.

§ 2. La société de gestion d'organismes de pla
ment collectif ne peut avoir recours au®8dans une
mesure telle que la présence des moyens matér
humains et techniques requis par I'article 153 soie
insuffisants pour assurer le respect dudit article 153

§ 3. Lorsque le tiers qui s’est vu confier I'exercice ¢
certaines fonctions de gestion conformément aff §
recourt lui-méme a une entité tierce pour assu
I'exercice des fonctions de gestion qu'il s'est v
confier, les 88 ' et 4 sont applicables.

Pour les organismes de placement collectif qui ¢
opté pour la catégorie de placement autorisée visé

dstrijdig kunnen zijn met de belangen van de beheer-
vennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging of met de belangen van de instellingen voor
collectieve belegging of hun deelnemers;

ent 9° er worden maatregelen getroffen die de leiders
nessan de beheervennootschap van instellingen voor

collectieve belegging, in staat stellen de werkzaamhe-
e den van de onderneming waarmee de lastgevings- of
2staannemingsovereenkomst is gesloten, te allen tijde
daadwerkelijk te controleren;

a- 10° de leiders van de beheervennootschap van in-
urestellingen voor collectieve belegging, moeten te allen
entijde bijkomende instructies kunnen geven aan de
ioronderneming waaraan de beheertaken zijn toever-
ourouwd, en moeten de lastgevings- of aannemings-
y overeenkomst met onmiddellijke ingang kunnen

ctifherroepen indien dit in het belang is van de beheerde
instellingen voor collectieve belegging of van hun

effectenhouders;

et- 11° er worden maatregelen ingevoerd om de

u continuteit te waarborgen van de beheertaken

oitwaarop de lastgevings- of aannemingsovereenkomst
antbetrekking heeft ingeval er, om welke redenen ook,

een einde wordt gesteld aan deze overeenkomst;

nt 12° in het prospectus van de instelling voor collec-

a tieve belegging moeten de beheertaken worden ver-

ecmeld die de beheervennootschap van die instelling

enmtoor collectieve belegging, van de beheerde instellin-
gen voor collectieve belegging aan een derde mag
toevertrouwen.

ce- 8§ 2. De beheervennootschap van instellingen voor

collectieve belegging mag niet in die mate gebruik
elsnaken van de in § 1 voorziene mogelijkheid dat de bij
2ntartikel 153 in materieel, menselijk en technisch op-
zZicht vereiste middelen niet langer volstaan om de
naleving van dit artikel 153 te waarborgen.

D.

e 83. Indien de derde aan wie de uitoefening van

1 bepaalde beheertaken is toevertrouwd conform § 1

rerzelf een beroep doet op een derde entiteit voor de uit-

u oefening van de hem opgedragen beheertaken, zijn de
88 1 en 4 van toepassing.

nt Voor de instellingen voor collectieve belegging die
e geopteerd hebben voor de categorie van toegelaten

l'article 7, alinéal®, 5° ou P, le Roi détermine, par

beleggingen bedoeld in artike] eerste lid, Sof 7°,

arrété pris sur avis de la CBFA, les conditions sg

usbepaalt de Koning, bij besluit genomen na advies van

lesquelles la délégation par le tiers visé a l'alinéa

dede CBFA, de voorwaarden waaronder de delegatie

taches matérielles liées a des fonctions de gest

ordoor de in het eerste lid bedoelde derde van nikgerie

visées a l'article 3,9b), peut déroger a l'aliné&1

§ 4. Le fait que la société de gestion d'organismes
placement collectif ait confié a un tiers I'exercice g

taken verbonden aan beheertaken bedoeld in arti-
kel 3, @, b), mag afwijken van het eerste lid.

de 8 4. Het feit dat de beheervennootschap van instel-
e lingen voor collectieve belegging bepaalde beheerta-

certaines fonctions de gestion visées a Il'article®3,

D ken bedoeld in artikel 3,°9aan een derde heeft toe-
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ne peut avoir d’incidence sur sa responsabilité ni
celle du dépositaire.

Art. 155

S'il existe des liens étroits entre la société de gest
d’'organismes de placement collectif et d'autr
personnes physiques ou morales, ces liens ne peu
entraver I'exercice d’'un corit® prudentiel, indivi-
duel ou sur une base consolidée, adéquat de la so
de gestion d’organismes de placement collectif.

Si la société de gestion d’organismes de placem
collectif a des liens étroits avec une personne physi
ou morale relevant du droit d’urtdf non membre de
'Espace [Eonomique Européen, les disposition
|égislatives, réglementaires et administratives applic
bles a cette personne ou leur mise en ceuvre ne peu
entraver I'exercice d'un coriti® prudentiel, indivi-
duel ou sur la base consolidée, adéquat de la soq
de gestion d’organismes de placement collectif.

Section VI
Administration centrale

Art. 156

Le siége statutaire et 'administration centrale de
société de gestion d’organismes de placement collg
doivent étre situés en Belgique.

Section V11
Protection des clients

Art. 157

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif autorisée a fournir le service d’'investisseme
de gestion individuelle de portefeuilles doit adhér
au systeme de protection des investisseurs visé
Titre V de la loi du 6 avril 1995.

TITRE Il
Conditions d' exercice de I’ activité
CHAPITRE PREMIER
Fonds propres minimum

Art. 158

Les fonds propres de la société de gestion d’or
nismes de placement collectif ne peuvent devenir in

90)

survertrouwd, mag in geen enkel geval gevolgen hebben
voor haar aansprakelijkheid of voor de aansprake-
lijkheid van de bewaarder.

Art. 155

on Als de beheervennootschap van instellingen voor

2s collectieve belegging nauwe banden heeft met andere

vematuurlijke of rechtspersonen, mogen die banden
geen belemmering vormen voor een passend indivi-

ciéthueel of geconsolideerd prudentieel toezicht op de
beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging.

ent Als de beheervennootschap van instellingen voor

queollectieve belegging nauwe banden heeft met een
natuurlijke of rechtspersoon die ressorteert onder het

s recht van een Staat die geen lid is van de Europese

ra-Economische Ruimte, mogen de voor die persoon

vegeldende wettelijke, reglementaire en bestuursrechte-
lijke bepalingen of hun uitvoering, geen belemmering

iétéormen voor een passend individueel of geconsoli-
deerd prudentieel toezicht op de beheervennootschap
van instellingen voor collectieve belegging.

Afdeling VI
Hoofdbestuur

Art. 156

la De statutaire zetel en het hoofdbestuur van de
ctibeheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging moeten in Belggevestigd zijn.

Afdeling VII
Cliéntenbescherming

Art. 157

ent De  beheervennootschap van instellingen voor

nt collectieve belegging die de beleggingsdienst van indi-

er vidueel portefeuillebeheer mag verrichten, moet aan-

asluiten bij de beleggersbeschermingsregeling bedoeld
in Titel V van de wet van 6 april 1995.

TITEL Il
Bedrijfsuitoefeningsvoorwaarden
HOOFDSTUK |
Minimum eigen ver mogen

Art. 158

ja- Het eigen vermogen van de beheervennootschap
fé-van instellingen voor collectieve belegging mag niet
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rieurs au montant du capital minimum fixé confo
mément a l'article 149.

Conformément a l'article 64 de la loi du 2 ao(
2002, la CBFA définit par voie de réglement:

1° |a notion de fonds propres;

2° e montant supplémentaire de fonds propr
requis sur base de la valeur totale des portefeuilles
la société de gestion d'organismes de placem
collectif ainsi que les conditions sous lesquelles
société de gestion est autorisée a ne pas fournir

1) 3-609/5 - 2003/2004

- dalen onder het bedrag van het overeenkomstig arti-
kel 149 vastgestelde minimumkapitaal.

t Conform artikel 64 van de wet van 2 augustus

2002, definieert de CBFA bij reglement:
1° het begrip «eigen vermogen »;

es 20 het extra bedrag aan eigen vermogen dat vereist
dés op basis van de totale waarde van de portefeuilles
envan de beheervennootschap van instellingen voor
lacollectieve belegging, alsook de voorwaarden waar-
cesnder de beheervennootschap niet hoeft te voorzien

fonds propres supplémentaires; in dat extra bedrag aan eigen vermogen;

3° la notion de portefeuilles d'une société d
gestion d’organismes de placement collectif.

e 3° het begrip «portefeuilles van een beheerven-

nootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging».

CHAPITRE Il HOOFDSTUK I

M odification de la structure du capital

Wijzigingen in de kapitaalstructuur

Art. 159 Art. 159

§ 1°". Sans préjudice de l'article 150 de la présente § 1. Onverminderd artikel 150 van deze wet en de
loi et de la loi du 2 mars 1989 relative a la publicité deswet van 2 maart 1989 op de openbaarmaking van
participations importantes dans les sociétés cotées ehelangrijke deelnemingen in ter beurze genoteerde
bourse et réglementant les offres publiques d’acqui-vennootschappen en tot reglementering van de open-
sition, toute personne physique ou morale qui enyi-bare overnameaanbiedingen, moet iedere natuurlijke
sage d’acquérir des titres ou parts, représentatifs| owf rechtspersoon, die al dan niet stemrechtverlenende
non du capital, conférant ou non le droit de vote, aandelen die al dan niet het kapitaal vertegenwoordi-
d’'une société de gestion d’organismes de placemengen van een beheervennootschap van instellingen
collectif de droit belge en sorte qu’elle détiendralt, voor collectieve belegging naar Belgisch recht, wenst
directement ou indirectement, 5% au moins du capi-te verwerven, zodanig dat hij rechtstreeks of on-
tal ou des droits de vote, doit, au préalable, informerrechtstreeks ten minste 5% van het kapitaal of van de
la CBFA de son projet d’acquisition ainsi que de Ja stemrechten zou bezitten, de CBFA vooraf kennis
quotité du capital et de celle des droits de vote corresgeven van zijn voornemen alsook van de kapitaalfrac-
pondant & sa participation. La méme information tie en het aantal stemrechten die zijn deelneming ver-
doit étre donnée a la CBFA si une personne physiqueéegenwoordigen. Een dergelijke kennisgeving aan de
ou morale envisage d'acCt@ la participation | CBFA is ook vereist wanneer een natuurlijke of

gu’elle détient en sorte que la quotité du capital ou
droits de vote qu’elle détiendrait devrait atteindre
dépasser les seuils de 10%, 15%, 20% et ainsi de
par tranche de 5%

Les articles &', § 3, § 4, alinéa 2, et 2 de la loi d

egechtspersoon voornemens is zijn deelneming zoda-
u nig te vergroten dat de kapitaalfractie of de stemrech-
uiteen in zijn bezit de drempel zouden bereiken of over-
schrijden van 10%, 15%, 20% en vervolgens per
schijf van 5%

De artikelen 1, § 3, 8§ 4, tweede lid, en 2 van de wet

2 mars 1989 relative a la publicité des participationsvan 2 maart 1989 op de openbaarmaking van belang-
importantes dans les sociétés cotées en bourse et réglgijke deelnemingen in ter beurze genoteerde vennoot-
mentant les offres publiques d’acquisition, ainsi que schappen en tot reglementering van de openbare
leurs arrétés d’exécution, sont d’application. overnameaanbiedingen en hun uitvoeringsbesluiten
Zijn van toepassing.

§ 2. Sil'acquéreur est une société de gestiond’'orga- § 2. Indien de verwerver een beheervennootschap
nismes de placement collectif, une entreprise van instellingen voor collectieve belegging, een beleg-
d’'investissement ou un établissement de crédit agré@ingsonderneming of een kredietinstelling is waaraan
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dans un autre t&t membre de I'Espacec&nomique

Européen, ou une entreprise mére d'une telle soc
de gestion d’organismes de placement collectif, d’u
telle entreprise d’'investissement ou d’'un tel établisg
ment de crédit ou encore une personne physique
morale qui confile une telle société de gestion d’of
ganismes de placement collectif, une telle entrepr,
d’investissement ou un tel établissement de crédit
si, a la suite de I'acquisition, la société de gestion d’
ganismes de placement collectif dans laque
'acquéreur envisage d’acquérir une participatid
deviendrait la filiale ou passerait sous le cUetrbe

cette société, de cette entreprise ou de cet établi
ment, de cette entreprise mére ou de cette persg
physique ou morale, la CBFA procede, sur I'identi
de lacquéreur, a la consultation de l'autorité (¢
contrde déterminée conformément a I'article 142.

§ 3. La CBFA peut, dans un délai de trois mois
dater de la réception de I'information prescrite par
§ 1°" alinéa ®, s'opposer a la reéalisation de
I'acquisition si elle a des raisons de considérer que
personne physiqgue ou morale qui I'a informée
présente pas les qualités nécessaires au regarg
besoin de garantir une gestion saine et prudente d
société de gestion d'organismes de placement coll
tif. A défaut d’opposition, elle peut prescrire le dél

dans lequel I'acquisition doit avoir lieu.

8 4. Toute personne physique ou morale ¢
détient des droits d’associés dans une société
gestion d’organismes de placement collectif d'uf
quotité égale ou supérieure a 5% du capital ou con
rant 5% au moins des droits de vote et qui envisa
d’aliéner, directement ou indirectement, tout d
partie de ces droits en sorte que sa participation fr
chisse les seuils visés au g, alinéa *', doit, un mois
au moins avant cette aliénation, communiquer a
CBFA la quotité du capital ainsi que celle des droits
vote sur lesquelles porte I'aliénation ainsi que cell
gu’elle possédera aprés cette derniére; elle informe
CBFA de l'identité du ou des acquéreur(s) lorsqu’el
la connét.

§ 5. La société de gestion d’organismes de pla
ment collectif communique a la CBFA, dés qu’elle &
a connaissance, les acquisitions ou aliénations de
titres ou parts qui font franchir vers le haut ou vers
bas I'un des seuils visés au %, hlinéa ¥

Dans les mémes conditions, elle communique &
CBFA, une fois par an au moins, l'identité des actio
naires ou associés qui possedent, directement ou i
rectement, des droits d’associés représentant 5%

92)

in een andere Lidstaat van de Europese Economische
étdkuimte een vergunning is verleend, of een moederon-
nederneming van zo een beheervennootschap van instel-
se-lingen voor collectieve belegging, een beleggingson-
ouerneming of een kredietinstelling dan wel een
natuurlijke of rechtspersoon die zo een beheerven-
senootschap van instellingen voor collectieve beleg-
eging, een beleggingsonderneming of een kredietinstel-
br-ling controleert, en indien de beheervennootschap
levan instellingen voor collectieve belegging waarin de
n verwerver een deelneming wil verkrijgen daardoor
een dochteronderneming wordt of onder de controle
ss&comt van deze beheervennootschap, deze beleggings-
nnenderneming of deze kredietinstelling, deze moeder-
¢ onderneming of deze natuurlijke of rechtspersoon,
e zal de CBFA de overeenkomstig artikel 142 bepaalde
toezichthoudende autoriteiten raadplegen omtrent de
identiteit van de verwerver.

a § 3. Binnen een termijn van drie maanden, te reke-
le nen vanaf de datum van ontvangst van de bij § 1,
> eerste lid, voorgeschreven kennisgeving, kan de
[aCBFA zich verzetten tegen de voorgenomen verwer-
ne ving, indien zij, gelet op de noodzaak van een gezond
] dan voorzichtig beheer van de beheervennootschap
e lgan instellingen voor collectieve belegging, niet over-
ectuigd is van de geschiktheid van de natuurlijke of
i rechtspersoon die de kennisgeving heeft verricht.
Indien er geen bezwaar is, kan zij een termijn vaststel-
len voor de uitvoering van de voorgenomen verwer-
ving.

ui 8§ 4. ledere natuurlijke of rechtspersoon die aande-
déen in een beheervennootschap van instellingen voor
ne collectieve belegging bezit voor een kapitaalfractie
févan 5% of meer of die ten minste 5% van de stem-
igaechten verlenen en die voornemens is deze aandelen
u geheel of gedeeltelijk, rechtstreeks of onrechtstreeks,
ante vervreemden, waardoor zijn deelneming onder de
in 8 1, eerste lid, bedoelde drempels zou dalen, moet
laten minste één maandarodeze vervreemding aan de
deCBFA meedelen welke kapitaalfractie en hoeveel
esstemrechten enerzijds bij deze vervreemding betrok-
2 l&ken zijn en anderzijds na afloop hiervan nog in zijn
le bezit zullen zijn; voor zover de identiteit van de ver-
werver(s) bekend is, deelt hij die mee aan de CBFA.

ce- 8§ 5. Zodra zij daarvan kennis heeft, stelt de beheer-

n vennootschap van instellingen voor collectieve beleg-

seging de CBFA in kennis van de verwervingen of ver-

le vreemdingen van haar aandelen die een stijging boven
of daling onder één van de drempels als bedoeld in
§ 1, eerste lid, tot gevolg hebben.

la Tevens deelt zij de CBFA ten minste eens per jaar de
Nn- identiteit mee van de aandeelhouders of vennoten die
ndirechtstreeks of onrechtstreeks aandelen bezitten die
aten minste 5% van het kapitaal vertegenwoordigen of

moins du capital ou conférant 5% au moins des drd

itsten minste 5% van de stemrechten verlenen alsook
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de vote ainsi que la quotité du capital et celle d
droits de vote ainsi détenus.

8 6. Lorsque la CBFA a des raisons de considé
que l'influence exercée par les personnes physiq
ou morales détenant, directement ou indirecteme
des droits d’'associés dans le capital d’'une société
gestion d'organismes de placement collectif atte
gnant 5% au moins du capital ou 5% des droits
vote, est de nature a compromettre la gestion sain
prudente de la société de gestion d'organismes
placement collectif, et sans préjudice des autres me
res prévues par la présente loi, la CBFA peut:
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eswelke kapitaalfractie en hoeveel stemrechten zij aldus
bezitten.

rer §86. Wanneer de CBFA grond heeft om aan te
uesiemen dat de invloed van natuurlijke of rechtsperso-
nthen die rechtstreeks of onrechtstreeks aandelen bezit-
deen in het kapitaal van een beheervennootschap van
2i- instellingen voor collectieve belegging die ten minste
de5% van het kapitaal of 5% van de stemrechten verte-
e @genwoordigen, een gezond en voorzichtig beheer van
dale beheervennootschap van instellingen voor collec-
sutieve belegging zou kunnen belemmeren, kan de
CBFA onverminderd de andere bij deze wet bepaalde
maatregelen:

1° suspendre I'exercice des droits de vote attachés 1° de uitoefening schorsen van de aan de aandelen

aux actions ou parts détenues par les actionnaires
associés en question; elle peut, a la demande de
intéressé, accorder la levée des mesures ordonnée
elle; sa décision est notifiée de la maniére la pl
appropriée aux actionnaires ou associés en cause
décision est exécutoire des qu’elle a été natifiée;
CBFA peut rendre sa décision publique;

2° donner injonction aux personnes précitées
céder, dans le délai qu’elle fixe, les droits d’assoc
gu’elles détiennent.

A défaut de cession dans le délai, la CBFA pe
ordonner le séquestre des droits d’associés aupré
telle institution ou personne qu’elle détermine. Cell

ouverbonden stemrechten in bezit van de betrokken
towtandeelhouders of vennoten. Op verzoek van elke
s paelanghebbende kan zij toestaan dat de door haar
usbevolen maatregelen worden opgeheven. Haar beslis-
: &ng wordt op de meest geschikte wijze ter kennis
lagebracht van de betrokken aandeelhouders of venno-
ten. De beslissing is uitvoerbaar zodra zij ter kennis is
gebracht. De CBFA kan haar beslissing openbaar
maken;

de 2° voornoemde personen aanmanen om, binnen
ésde termijn die zij bepaalt, aandelen in hun bezit over
te dragen.

ut Als zij binnen deze termijn niet worden overgedra-
5 dgen, kan de CBFA bevelen de aandelen te sekwestre-
i- ren bij de instelling of de persoon die zij bepaalt. Het

ci en donne connaissance a la société qui modifie

ersekwester brengt dit ter kennis van de vennootschap

conséquence le registre des parts d’associés nominatidie het register van de aandelen op naam dienovereen-
ves et qui, méme sans présentation des parts| ablomstig wijzigt en, zelfs al worden de aandelen aan
porteur, n'accepte I'exercice des droits qui y sont atfa-toonder niet aangeboden, de uitoefening van de hier-
chés que par le seul séquestre. Celui-ci agit dansan verbonden rechten enkel aanvaardt vanwege het
l'intérét d’'une gestion saine et prudente de la sociétésekwester. Het sekwester handelt in het belang van
de gestion d’organismes de placement collectif et dansen gezond en voorzichtig beheer van de beheerven-
celui du détenteur des droits d'associés ayant faitnootschap van instellingen voor collectieve belegging
I'objet du séquestre. Il exerce tous les droits attachésn in het belang van de houder van de gesekwe-
aux parts d’associés. Les sommes encaissées par lui aireerde aandelen. Het oefent alle rechten uit die aan
titre de dividende ou a un autre titre sont remises parde aandelen zijn verbonden. De bedragen die het
lui au détenteur précité. La souscription a dessekwester als dividend of anderszins int, worden aan
augmentations de capital ou a d’autres titres confé-voornoemde houder overgemaakt. Om in te schrijven
rant ou non le droit de vote, I'option en matiere de op kapitaalverhogingen of op andere al dan niet stem-
dividende payable en titres de la société, la réponse &echtverlenende effecten, om te kiezen voor dividend-
des offres publiques d’acquisition ou d’échange et|lauitkering in aandelen van de vennootschap, om in te
libération de titres non entierement libérés sontgaan op openbare overname- of ruilaanbiedingen en
subordonnés a l'accord du détenteur précité. Lesom nog niet volgestorte aandelen vol te storten, is de
droits d’associés acquis en vertu de ces opérationgnstemming van voornoemde houder vereist. De aan-
font, de plein droit, I'objet du séquestre prévu gi- delen die zijn verworven in het kader van dergelijke
dessus. La remunération du séquestre est fixée par laerrichtingen, worden van rechtswege toegevoegd
CBFA et est a charge du détenteur précité. Le séquesaan voornoemd sekwester. De vergoeding van het
tre peut imputer cette rémunération sur les sommesekwester wordt vastgesteld door de CBFA en betaald
qui lui sont versées comme séquestre ou par le déterdoor voornoemde houder. Het sekwester kan deze
teur précité aux fins ou comme conséquence desrergoeding aftrekken van de bedragen die hem
opérations visées ci-dessus. worden gestort als sekwester dan wel door voor-
noemde houder in het vooruitzicht of na uitvoering
van de hierboven bedoelde verrichtingen.
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Art. 160 Art. 160
La CBFA notifie a la Commission des Communay- De CBFA brengt elke rechtstreekse of on-
tés européennes toute acquisition, directe ou indi-rechtstreekse verwerving van een deelneming in een
recte, d’une participation dans une société de gestiorbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
d’organismes de placement collectif de droit belge parbelegging naar Belgisch recht, door één of meer
une ou plusieurs personnes physiques ou moralematuurlijke of rechtspersonen die ressorteren onder
relevant du droit d'un ou de plusieurdats non | één of meer Staten die geen lid zijn van de Europese
membres de I'EspacecBnomique Européen et dont Economische Ruimte en waardoor deze vennoot-
cette société devient, de ce fait, la filiale. schap een dochteronderneming wordt, ter kennis van
de Commissie van de Europese Gemeenschappen.

La notification est accompagnée de I'identité de ces Bij deze kennisgeving wordt ook de identiteit opge-
personnes physiques ou morales, du montant de lgeven van de betrokken natuurlijke of rechtsperso-
participation et de l'indication de la structure finan- nen, het bedrag van de deelneming en de fifilencie
ciére du groupe qui acquiert la participation. structuur van de groep die de deelneming verwerft.

Les mémes notifications et informations sont Op verzoek van de Commissie van de Europese
données a la Commission des Communautés euroGemeenschappen verstrekt de CBFA haar dezelfde
péennes, sur la demande de celle-ci, par la CBFAkennisgevingen en inlichtingen, wanneer haar over-
lorsque cette derniére est saisie, conformément &enkomstig artikel 159 een voorgenomen deelne-
l'article 159, d’'un projet d’acquisition de participat mings- verwerving wordt voorgelegd zoals beschre-
tion, telle que décrite a I'aliné&"dans les cas visés & ven in het eerste lid, in de gevallen bedoeld in artikel

I'article 7, 88 4 et 5, alinéa®l de la directive 93/22/
CEE.

La CBFA limite ou interdit la réalisation deg
I'acquisition dans les cas visés a l'article 7, § 5, aliné
2 a4, de la directive précitée et cela selon les modal
et pour la durée fixées par le Conseil de I'Union euf
péenne ou la Commission des Communautés el
péennes en application de ces dispositions.

Pour l'application de la présente disposition, lé
termes «entreprise/entreprise d’investissement»
«entreprises d'investissement», contenus a l'article
de la directive précitée, se lisent respectivems
«société de gestion d’organismes de placement col
tif» et « sociétés de gestion d'organismes de placem
collectif».

CHAPITRE 1l
Direction et dirigeants

Art. 161

Les statuts de la société de gestion d’organismesg
placement collectif peuvent autoriser le conseil d’'al
ministration a déléguer tout ou partie des pouvo
visés a l'article 522, 8¢, alinéa ®' du Code des
Sociétés a un comité de direction constitué en g
sein, dont il nomme et révoque les membres et dor
détermine la rémunération.

Cette délégation ne peut toutefois porter ni sur
détermination de la politique générale, ni sur les ac
réservés au conseil d’administration par les aut
dispositions du méme Code des sociétés.

7, 88 4 en 5, eerste lid, van de Richtlijn 93/22/EEG.

De CBFA beperkt of verbiedt de verwerving van
aseen deelneming in de gevallen bedoeld in artikel 7,
tég§ 5, tweede tot vierde lid, van voornoemde Richtlijn,
0- volgens de regels en voor de duur die met toepassing
rovan deze bepalingen zijn vastgesteld door de Raad

van de Europese Unie of de Commissie van de Euro-
pese Gemeenschappen.

s Voor de toepassing van deze bepaling worden de in
efartikel 7 van voornoemde Richtlijin voorkomende

> 7Ttermen  «onderneming/beleggingsonderneming» en

2nt« beleggingsondernemingen» gelezen als respectieve-

echjk «beheervennootschap van instellingen voor

entollectieve belegging» en «beheervennootschappen
van instellingen voor collectieve belegging ».

HOOFDSTUK llI
Leiding en leiders

Art. 161

de De statuten van de beheervennootschap van instel-
d- lingen voor collectieve belegging kunnen de raad van
rs bestuur toestaan alle of een deel van de in artikel 522,
8 1, eerste lid, van het Wetboek van vennootschappen
orbedoelde bevoegdheden over te dragen aan een in
tildeze raad opgericht directiecomité, waarvan hij de
leden benoemt en ontslaat en de bezoldiging vaststelt.

la Deze bevoegdheidsdelegatie kan evenwel noch
tesslaan op de vaststelling van het algemeen beleid, noch
esop de handelingen die bij andere bepalingen van

datzelfde Wetboek van vennootschappen zijn voor-

behouden aan de raad van bestuur.
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Art. 162

§ 18" Sans préjudice de l'article 147, les administr
teurs ou directeurs d’'une société de gestion d’orgar
mes de placement collectif et toutes personnes (
sous quelgue dénomination et en quelque qualité
ce soit, prennent part a I'administration ou a
gestion de la société peuvent, en représentation
non de la société de gestion d'organismes de pla
ment collectif, exercer des mandats d’administrate
ou de gérant ou prendre part a I'administration ou §
gestion au sein d’'une société commerciale ou a for
commerciale, d’'une entreprise d’'une autre forme
droit belge ou étranger ou d’une institution publigu
belge ou étrangére, ayant une activité industriel
commerciale ou financiére, aux conditions et dans
limites prévues au présent article.

§ 2. Les fonctions extérieures visées alf'sshnt
régies par des régles internes que la société de ges
d’'organismes de placement collectif doit adopter
faire respecter en vue de poursuivre les object
suivants:

1° éviter que I'exercice de ces fonctions par d
personnes participant a la direction effective de
société de gestion d’organismes de placement colle
ne porte atteinte a la disponibilité requise po
I'exercice de cette direction;

20 prévenir dans le chef de la société de gesti
d’organismes de placement collectif la survenance
conflits d’'intéréts ainsi que les risques qui s’attache
a I'exercice de ces fonctions, notamment sur le pl
des opérations d'initiés;

3° assurer une publicité adéquate de ces fonctio

La CBFA fixe les modalités de ces obligations p
voie de réglement soumis a l'approbation du R

conformément a I'article 64 de la loi du 2 aolt 2002.

Si la CBFA reste en défaut d’'établir le régleme
visé a l'alinéa précédent ou de le modifier da
I'avenir, le Roi est habilité a prendre Lui-méme ¢
reglement ou a le modifier.

§ 3. Les mandataires sociaux nommes sur prése
tion de la société de gestion d'organismes de pla
ment collectif doivent étre des personnes qui parti
pent a la direction effective de la société de gesti
d’organismes de placement collectif ou des person
gu’elle désigne.

Les administrateurs ne participant pas a la dirg
tion effective de la société de gestion d’organismes
placement collectif ne peuvent étre administrate
d'une société dans laquelle la société de gest
détient une participation que s’ils ne participent pas
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Art. 162

a- 8 1. Onverminderd artikel 147, mogen de bestuur-
nis-ders of directeuren van een beheervennootschap van
juijnstellingen voor collectieve belegging en alle perso-
queen die, onder welke benaming of in welke hoedanig-
a heid ook, deelnemen aan het bestuur of het beheer
owan de vennootschap, al dan niet ter vertegenwoordi-
ceging van de beheervennootschap van instellingen
urvoor collectieve belegging, op de voorwaarden en
labinnen de grenzen vastgesteld in dit artikel, mandaten
meals bestuurder of zaakvoerder waarnemen in dan wel
dedeelnemen aan het bestuur of het beheer van een han-
e delsvennootschap of een vennootschap met handels-
le,vorm, een onderneming met een andere Belgische of
esbuitenlandse rechtsvorm, of een Belgische of buiten-
landse openbare instelling met indud&jecommer-
ciéle of financide werkzaamheden.

§ 2. De externe functies als bedoeld in § 1 worden
stidmeheerst door de interne regels die de beheervennoot-
etschap van instellingen voor collectieve belegging
ifsmoet invoeren en doen naleven teneinde:

bs 10 te vermijden dat personen die deelnemen aan de
la effectieve leiding van de beheervennootschap van in-
ctistellingen voor collectieve belegging, door de uitoefe-

ur ning van die functies, niet langer voldoende beschik-

baar zijn om deze leiding waar te nemen;

on 2° te voorkomen dat bij de beheervennootschap
devan instellingen voor collectieve belegging belangen-
ntconflicten zouden optreden, alsook risico’s die
angepaard gaan met de uitoefening van die functies, met
name op het vlak van transacties van ingewijden;

ns. 3° te zorgen voor een passende openbaarmaking
van die functies.

ar De CBFA bepaalt, bij reglement dat conform arti-
oi kel 64 van de wet van 2 augustus 2002 ter goedkeuring
wordt voorgelegd aan de Koning, hoe die verplichtin-
gen ten uitvoer worden gelegd.

nt Indien de CBFA in gebreke blijft het in het vorige

ns lid bedoelde reglement vast te stellen of het in de toe-

e komst te wijzigen, is de Koning gemachtigd om zelf
daartoe het initiatief te nemen.

nta- § 3. De mandatarissen van een vennootschap die
ceworden benoemd op de voordracht van de beheerven-
ci-nootschap van instellingen voor collectieve beleg-
onging, moeten personen zijn die deelnemen aan de
neeffectieve leiding van de beheervennootschap van in-
stellingen voor collectieve belegging dan wel perso-
nen die zij aanwijst.

2c- De bestuurders die niet deelnemen aan de effectieve
ddeiding van de beheervennootschap van instellingen
urvoor collectieve belegging, mogen geen bestuurder
orzijn van een vennootschap waarin de beheervennoot-
5 aschap een deelneming bezit, tenzij zij niet deelnemen

la gestion courante.

aan het dagelijks bestuur van die vennootschap.
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Les personnes qui participent a la direction effec- De personen die deelnemen aan de effectieve lei-
tive de la société de gestion d’organismes de placeding van de beheervennootschap van instellingen
ment collectif ne peuvent exercer un mandat comppr-voor collectieve belegging mogen geen mandaat uit-
tant une participation a la gestion courante que $'iloefenen dat een deelname aan het dagelijks bestuur
s’agit d’une société visée a l'article 167 de la présenteinhoudt, tenzij in een vennootschap als bedoeld in
loi ou a I'article 32, § 4, de la loi du 22 mars 1993 avec artikel 167 van deze wet of in artikel 32, § 4, van de
laquelle la société de gestion d’organismes de placewet van 22 maart 1993, waarmee de beheervennoot-
ment collectif a des liens étroits, d’un organisme gdeschap van instellingen voor collectieve belegging
placement collectif & forme statutaire, d’'une société nauwe banden heeft, in een instelling voor collectieve
de gestion d’organismes de placement collectif, d’'unebelegging die geregeld is bij statuten, in een beheer-
société patrimoniale dans laquelle de telles personpesennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ou leur famille détiennent dans le cadre de la gestjonging, in een patrimoniumvennootschap waarin zij of
normale de leur patrimoine un intérét significatif ogu hun familie, in het kader van het normale beheer van
encore d’'une société dans laquelle ces personnes sohun vermogen, een significant belang bezitten of in

les uniques dirigeants et dont I'activité se limite a d
services de gestion aux sociétés précitées ol
I'activité d’'une société patrimoniale.

8 4. La société de gestion d'organismes de pla

ment collectif notifie sans délai a la CBFA les fon¢

tions exercées en dehors de la société de gestion @
ganismes de placement collectif par les persont
visées au 8° aux fins du confie du respect des
dispositions prévues au présent article.

Art. 163

En cas de faillite d’'une société de gestion d’organ
mes de placement collectif, sont nuls et sans effet re
tivement a la masse, les paiements effectués par g
Société, soit en espéces, soit autrement, a ses adm
trateurs ou gérants, a titre de tantiéemes ou aut
participations aux bénéfices, au cours des deg
années qui précedent I'époque déterminée par
tribunal comme étant celle de la cessation de ses p
ments.

L’alinéa 1*" ne s’applique pas si le tribuna
reconndi qu'aucune faute grave et caractérisée de
personnes n'a contribué a la faillite.

CHAPITRE IV

Fusionset cessionsentr esociétésdegestiond’ or ganis-
mes de placement collectif

Art. 164

Sont soumises a l'autorisation de la CBFA:

1° les fusions entre sociétés de gestion d’organ
mes de placement collectif ou entre de telles société
d’autres institutions financiéres;

seen vennootschap waarvan zij de enige leiders zijn en
avaarvan het bedrijf beperkt is tot het verlenen van
beheerdiensten aan de voornoemde vennootschappen
of tot dat van een patrimoniumvennootschap.

ce- 8§ 4. De beheervennootschap van instellingen voor
- collectieve belegging notificeert zonder uitstel aan de
'0ICBFA de functies uitgeoefend buiten de beheerven-
negiootschap van instellingen voor collectieve belegging
door de in § 1 bedoelde personen met het oog op het
toezicht op de naleving van de bepalingen voorzien in

dit artikel.

Art. 163

s- In geval van faillissement van een beheervennoot-
slaschap van instellingen voor collectieve belegging zijn,
ettenet betrekking tot de boedel, alle betalingen nietig en
inigonder gevolg die deze vennootschap, hetzij in
regontanten, hetzij anderszins, heeft gedaan aan haar
uxbestuurders of zaakvoerders in de vorm van tantiéemes
leof andere winstdeelnemingen, tijdens de twee jaren
aiedie het tijdstip voorafgaan dat door de rechtbank is
vastgesteld als het ogenblik waarop zij haar betalin-
gen heeft gestaakt.

Het eerste lid is niet van toepassing wanneer de
cegechtbank erkent dat geen enkele ernstige en duide-
lijke fout van deze personen heeft bijgedragen tot het
faillissement.

HOOFDSTUK IV

Fusies van en overdrachten tussen beheervennoot-
schappen vaninstellingen voor collectievebelegging

Art. 164

De toestemming van de CBFA is vereist:

is- 1° voor fusies van beheervennootschappen van
s @nhstellingen voor collectieve belegging of van derge-
lijke vennootschappen en andere in de findacie

sector bedrijvige instellingen;
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2° la cession entre sociétés de gestion d’organisn
de placement collectif ou entre de telles sociétés
d’autres institutions financiéres de I'ensemble ¢
d’une partie de leur activité.

La CBFA ne peut refuser I'autorisation que dans |
trois mois de la notification préalable qui lui a é
faite du projet et pour des motifs tenant a la gesti
saine et prudente de la ou des sociétés de gestion ¢
ganismes de placement collectif concernées. Si ¢
n'intervient pas dans le délai fixé ci-dessu
l'autorisation est réputée acquise.

Art. 165

Toute cession totale ou partielle entre sociétés
gestion d’'organismes de placement collectif ou en
de telles sociétés et d’autres institutions financiéi
des droits et obligations résultant des opérations
sociétés ou institutions concernées, et autorig
conformément a l'article 164, est opposable aux tig
dés la publication au Moniteur belge de I'autorisatiq
de la CBFA.

CHAPITRE V
Obligations et interdictions

Art. 166

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif ne peut, sauf autorisation de la CBFA, exg
cer d’'autres activités que les activités autorisées
son agrément.

Art. 167

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif ne peut, sauf autorisation de la CBFA, dé

5
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nes 2° wanneer tussen beheervennootschappen van

einstellingen voor collectieve belegging of tussen

u dergelijke vennootschappen en andere in de finan-
ciéle sector bedrijvige instellingen, het bedrijf inte-
graal of gedeeltelijk wordt overgedragen.

s De CBFA kan haar toestemming enkel weigeren
é binnen drie maanden nadat zij van het project in

onkennis is gesteld, om redenen die verband houden met
I'ohet gezond en voorzichtig beheer van de betrokken
2llebeheervennootschap(pen)

van instellingen voor

, collectieve belegging. Als zij niet binnen voornoemde
termijn optreedt, wordt de toestemming geacht te zijn
verkregen.

Art. 165

de ledere gehele of gedeeltelijke overdracht tussen

trebeheervennootschappen van instellingen voor collec-

estieve belegging of tussen dergelijke vennootschappen

deen andere in de finariteesector bedrijvige instellin-
seggen, van rechten en verplichtingen die voortkomen
rsuit verrichtingen van de betrokken vennootschappen

n of instellingen, waarvoor toestemming is verleend
overeenkomstig artikel 164 aan derden tegenstelbaar
zodra de toestemming van de CBFA is bekendge-
maakt in heBelgisch Staatsblad.

HOOFDSTUK V
Verplichtingen en verbodsbepalingen

Art. 166

ent Een  beheervennootschap van instellingen voor

r- collectieve belegging mag, behoudens toestemming

pavan de CBFA, geen andere werkzaamheden uitoefe-
nen dan toegestaan op grond van haar vergunning.

Art. 167

ent Een  beheervennootschap van instellingen voor
- collectieve belegging mag, behoudens toestemming

nir des participations dans des sociétés commercialesan de CBFA, geen deelnemingen bezitten in handels-
ou ayant emprunté la forme d’'une société commer-vennootschappen of in vennootschappen die de vorm

ciale.

Cette interdiction ne s’applique pas aux participp-

tions dans des sociétés exercant en tout ou en p
les activités visées a l'article 3} @t 1@, ni aux parti-

cipations dans des sociétés dont l'activité consi
exclusivement en la détention de participations da
de telles sociétés.

Art. 168

La société de gestion d’organismes de placem
collectif assure un cloisonnement entre ses différen
activités.

van een handelsvennootschap hebben aangenomen.

Dit verbod geldt niet voor deelnemingen in
rtieennootschappen die alle of een deel van de in artikel
3, & en 10 bedoelde werkzaamheden uitoefenen,
stenoch voor deelnemingen in vennootschappen die uit-
inssluitend het bezit van deelnemingen in dergelijke

vennootschappen tot doel hebben.

Art. 168

ent De  beheervennootschap van instellingen voor
tesollectieve belegging zorgt voor een strikte scheiding
tussen haar verschillende werkzaamheden.
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Elle ne peut effectuer pour compte des organis
de placement gérés ou de ses clients des opér
dans lesquelles ils ont un intérét personnel. L
personnes physiques qui sont des dirigeants ou
salariés de la société de gestion sont soumises
méme interdiction.

Le Roi détermine, par arrété pris sur avis de
CBFA, les régles a respecter par la société de ges
d’'organismes de placement collectif désignée et |
les tiers visés a l'article 154 pour éviter qu'ils se tro
vent en conflit d’intéréts avec les porteurs de titres ¢
organismes de placement collectif gérés.

Art. 169

La société de gestion d’organismes de placem
collectif est tenue au respect de l'article 26 de la loi
2 ao(t 2002 dans ses relations avec les organisme
placement collectif gérés et dans ses relations aveq
clients.

Le Roi, sur avis de la CBFA et aprés consultati
ouverte, peut adapter les dispositions de l'article

98)

es Zij mag voor rekening van de beheerde instellingen

anﬁ;onsoor collectieve belegging of van haar olien geen

esverrichtingen uitvoeren waar zij persoonlijk belang

debij heeft. Voor natuurlijke personen die de leiding

A laebben of werknemer zijn van de beheervennoot-
schap, geldt hetzelfde verbod.

la De Koning bepaalt, bij besluit genomen na advies

tiovan de CBFA, de regels die de aangestelde beheerven-

pamootschap van instellingen voor collectieve belegging

u- en de in artikel 154 bedoelde derden moeten naleven

esom belangenconflicten te vermijden met de effecten-
houders van instellingen voor collectieve belegging
die zij beheert.

Art. 169

ent De  beheervennootschap van instellingen voor
du collectieve belegging dient zich in haar relaties met de
s dastellingen voor collectieve belegging die zij beheert
lesn met de clieten, te houden aan artikel 26 van de
wet van 2 augustus 2002.

bn  De Koning kan, na advies van de CBFA en na open
P6raadpleging, de bepalingen van artikel 26 van de wet

de la loi du 2 aolt 2002 et en arréter des modalitésvan 2 augustus 2002 aanpassen en andere regels vast-

d'application différentes des dispositions selon
ces dispositions s'appliguent dans le cadre
I'exercice de fonctions de gestion visées a l'article
9°, ou dans le cadre de la fourniture des servid
d’investissement visés a I'article 3,°10

Art. 170

La société de gestion d’organismes de placem
collectif qui fournit des services d'investissement (
gestion individuelle de portefeuilles ne peut pas plag

Le stellen voor de toepassing ervan, naargelang die bepa-
delingen van toepassing zijn in het kader van de uitoefe-
3,ning van de beheertaken als bedoeld in artikel 3,
es® dan wel in het kader van het verrichten van de
beleggingsdiensten als bedoeld in artikel 3, 10

Art. 170

ent Een beheervennootschap van instellingen voor
Je collectieve belegging die diensten van individueel
cerportefeuillebeheer verleent, mag de portefeuille van

tout ou partie du portefeuille du client dans des partshaar cliat niet geheel, noch gedeeltelijk beleggen in

d'organismes de placement collectif qu’elle gére
moins d'avoir recu l'accord général préalable ¢
client.

Art. 171

La société de gestion d’'organismes de placem
collectif ne peut recevoir ni des dépale fonds ni les
fonds ni les instruments financiers appartenant a
clients ou aux organismes de placement colleg
gérés.

La garde des avoirs appartenant a des organis
de placement collectif est assurée conformémen
I'article 48 de la présente loi.

La garde des avoirs gérés appartenant a des cli
doit étre confiée a un dépositaire distinct de la soci
de gestion d’organismes de placement collectif; en
qui concerne les espéces et instruments financiers

arechten van deelneming in instellingen voor collec-

u tieve belegging die zij beheert, tenzij zij hiervoor de
voorafgaande algemene toestemming van dmtclie
heeft gekregen.

Art. 171

ent  Een beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging mag geen gelddeposito’s, noch

segjelden of financile instrumenten in ontvangst nemen

tif die toebehoren aan haar“dlien of aan instellingen
voor collectieve belegging die zij beheert.

mes De bewaring van de tegoeden die toebehoren aan
t dnstellingen voor collectieve belegging geschiedt over-
eenkomstig artikel 48 van deze wet.

ents De bewaring van de beheerde tegoeden die toebe-
ctéhoren aan clieten, moet worden toevertrouwd aan
ceeen andere bewaarder dan de beheervennootschap
, cean instellingen voor collectieve belegging; voor

dépositaire doit étre une entreprise d’investissem

enfcontanten en finande instrumenten moet deze
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dont l'agrément couvre la garde de fonds ¢
d'instruments financiers ou un établissement de cré
relevant du droit d'un @t membre de I'Espace
Economique Européen, ou ayant établi une succ
sale en Belgique.

Art. 172

§ 18", Sans préjudice de l'article 153, les sociétés
gestion d’organismes de placement collectif adopté
un code de conduite interne comportant des regle
procédures appropriées pour assurer le respect
I'article 169 et de l'article 25 de la loi du 2 aolt 200
par leurs mandataires et employés, notamment:

1° des procédures connues sous le nom
«murailles de Chine» visant a éviter la circulatig
indue d’informations privilégiées a I'intérieur de I'or
ganisation;

2° des mesures assurant une séparation approp
d’'activités susceptibles de générer entre elles
conflits d’intérét;

3° des regles en matiére d'opérations sur instf
ments financiers effectuées par les mandataires
employés pour compte propre, y compris les cas d
lesquels ils doivent informer les personnes visées
§ 2 de ces opérations ou obtenir leur autorisati
avant d’'effectuer de telles opérations, les procédure
suivre pour le cheminement et I'exécution des ordf
et des restrictions appropriées a la faculté des mar
taires et employés occupant des fonctions sensik
d’effectuer de telles opérations;

4° des regles et procédures constituant une app
che systématique pour assurer le respect de I'a
cle 26, 8, de la loi du 2 ao(t 2002.

8§ 2. Les saociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif établis en Belgique désignent en le
sein une personne ou, lorsque la taille de leur orgg
sation le justifie, un comité responsable de la déon
logie.

Les personnes ainsi désignées doivent possé
I'honorabilité  professionnelle  nécessaire ¢
I'expérience et l'autorité adéquates pour exercer le
fonctions. Elles rendent compte directement
conseil d’administration ou a l'organe de gestid
analogue de la société de gestion d’organismes
placement collectif.

Elles ont notamment pour mission:

1° d’'assurer la mise en ceuvre du code de condt
visé au 8 % et le contfte du respect de celui-ci;

3-609/5 - 2003/2004

u bewaarder een beleggingsonderneming zijn met een
ditvergunning voor het bewaren van gelden of findacie

instrumenten, dan wel een kredietinstelling die
urressorteert onder het recht van een Lidstaat van de
Europese Economische Ruimte of een bijkantoor
heeft in Belgie

Art. 172

de 8 1. Onverminderd artikel 153 stellen de beheer-
xntvennootschappen van instellingen voor collectieve
5 ebelegging een interne gedragscode vast met aange-
dpaste regels en procedures om de naleving van artikel
? 169 en van artikel 25 van de wet van 2 augustus 2002
door hun mandatarissen en personeelsleden te waar-
borgen, inzonderheid:

de 1° procedures die bekend staan onder de naam
n «Chinese walls» teneinde de ongepaste verspreiding
van voorkennis binnen de organisatie te vermijden;

riée 2° maatregelen die voor een aangepaste scheiding
lezorgen tussen activiteiten die onderling aanleiding
kunnen geven tot belangenconflicten;

u- 3° regels inzake verrichtingen in finafilgdnstru-
emmenten die de mandatarissen en personeelsleden voor
angigen rekening uitvoeren, met inbegrip van de geval-
aden waarin zij de in § 2 bedoelde personen over deze
onverrichtingen moeten inlichten of hun toestemming
s anoeten bekomen vooraleer dergelijke verrichtingen
este doen, de te volgen procedures voor het doorgeven
deen uitvoeren van de orders en passende beperkingen
lesen aanzien van de uitvoering van dergelijke verrich-
tingen door mandatarissen en personeelsleden die
gevoelige functies bekleden;

ro- 4° regels en procedures die een systematische
rtibenadering vormen met het oog op de naleving van
artikel 26, 8 van de wet van 2 augustus 2002.

ce- 8 2. De beheervennootschappen van instellingen
ur voor collectieve belegging die in Belgign gevestigd,
ini-duiden binnen hun organisatie een persoon of, zo de
to-omvang van hun organisatie dit verantwoordt, een
comité aan dat verantwoordelijk is op het gebied van
de deontologie.

der De aldus aangewezen personen moeten de vereiste

ot professionele betrouwbaarheid, de passende ervaring

ursen het passend gezag hebben om hun functies uit te

au oefenen. Zij rapporteren rechtstreeks aan de raad van

n bestuur of aan het overeenstemmende bestuursor-

dgaan van de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging.

Zij hebben inzonderheid tot taak:

lite 1° te zorgen voor de uitvoering van de gedrags-
code bedoeld in § 1 en het toezicht op de naleving
ervan;
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2° d'informer le personnel de la société de gesti
d’'organismes de placement collectif sur les régles
procédures prévues dans le code de conduite
établies en application de celui-ci;

30 de porter tout dysfonctionnement constaté da
le domaine déontologique a la connaissance
'organe de gestion et de lui proposer des mesu
correctives adéquates;

40 de tenir un registre des plaintes soumises par
clients et des mesures prises, le cas échéant, po
remédier.

8§ 3. Le Roi, sur avis de la CBFA et aprés consult
tion ouverte, peut prévoir des régles minimales
inclure dans le code de conduite visé au présent &
cle.

Art. 173

La CBFA peut, dans des cas individuels et moye
nant publicité adéquate, réguliére et non nominati
de la politique de dérogation suivie, accorder d
dérogations aux dispositions de l'article 172 de
présente loi ou de I'article 26 de la loi du 2 ao(t 20
ou aux dispositions arrétées en application de I'a
cle 172 de la présente loi ou de I'article 26 de la loi
2 ao(t 2002, si elle estime que les dispositions en gqu
tion sont inadaptées aux activités ou a la situation
la société de gestion d'organismes de placem
collectif et a condition que cette société de gesti
mette en ceuvre des mesures alternatives adéqu
qui assurent un niveau de protection équivalent ¢
intéréts des organismes de placement collectif géré
des clients et de I'intégrité du marché.

Art. 174
Le Roi détermine, sur avis de la CBFA et apr
consultation ouverte:

1° les obligations et interdictions applicables a
fourniture des services d'investissement visés a I'a
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bn  2° het personeel van de beheervennootschap van

etinstellingen voor collectieve belegging voor te lichten

owver de regels en de procedures die in de gedragscode
zijn bepaald of zijn vastgesteld ter uitvoering ervan;

ns 3° het bestuursorgaan in te lichten over elke ver-
destoorde werking die wordt vastgesteld op deontolo-
regisch gebied en passende corrigerende maatregelen
voor te stellen;

les 4° een register bij te houden van de klachten die
ur goor de cliaten zijn ingediend, en, in voorkomend
geval, van de maatregelen die zijn genomen om eraan
te verhelpen.

a- 8 3. De Koning kan, na advies van de CBFA en na
aeen open raadpleging, minimumregels uitwerken die
irtimoeten  worden opgenomen in de gedragscode
bedoeld in onderhavig artikel.

Art. 173

n- De CBFA kan, in individuele gevallen en mits zij
vehet gevolgde afwijkingsbeleid op passende wijze, op
esgeregelde tijdstippen en op niet-nominatieve wijze
la bekendmaakt, afwijkingen verlenen van de bepalin-
D2 gen van artikel 172 van deze wet of van artikel 26 van
ti-de wet van 2 augustus 2002 of van de bepalingen die
ju zijn vastgesteld ter uitvoering van artikel 172 van deze
eswet of artikel 26 van de wet van 2 augustus 2002,
dendien zij van oordeel is dat de betrokken bepalingen
enniet aangepast zijn aan de activiteiten of aan de situa-
ontie van een beheervennootschap van instellingen voor
atesllectieve belegging en op voorwaarde dat deze
ledbeheervennootschap passende alternatieve maatre-
s ayjelen treft die een gelijkwaardige bescherming bieden
voor de belangen van de instellingen voor collectieve
belegging die zij beheert, alsook voor de mtiém en
voor de integriteit van de markt.

Art. 174

s De Koning bepaalt, na advies van de CBFA en na

een open raadpleging:

a 1° de verplichtingen en verbodsbepalingen voor
ti- het verstrekken van de beleggingsdiensten als bedoeld

cle 3, 109, et, notamment, sans préjudice de l'arti- in artikel 3, 10 en, inzonderheid, onverminderd arti-

cle 166, les incompatibilités entre cette activité
d’autres activités, les régles relatives a la rémuné
tion de cette activité, les regles relatives a la conve
tion de gestion individuelle de portefeuilles,
I'information des clients et a la reddition des compte

2° les obligations incombant au dépositaire visé
I'article 171, alinéa 3;

3° les obligations et interdictions applicables €
cas de commercialisation de parts d’organismes

et kel 166, de onverenigbaarheden tussen deze activiteit

ra-en andere activiteiten, de regels voor de vergoeding

2nvan deze activiteit, de regels voor de overeenkomst

a van individueel portefeuillebeheer, voor de informa-

s; tieverstrekking aan de chigen en voor de finandie
verslaggeving;

a 20 de verplichtingen voor de bewaarder bedoeld in
artikel 171, derde lid;

n 3° de verplichtingen en verbodsbepalingen voor
dede verhandeling van rechten van deelneming in instel-

placement collectif.

lingen voor collectieve belegging.
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CHAPITRE VI

Ouverture de succursales et defilialesal’ étranger

Art. 175

La société de gestion d'organismes de placem
collectif qui projette douvrir une succursale
I'étranger en vue d'y exercer tout ou partie des forn
tions de gestion visées a l'article 3, 8u d'y fournir
tout ou partie des services d’investissement visé
l'article 3, 1®, qui lui sont autorisés en Belgique
notifie son intention & la CBFA.

Cette notification est assortie d’'un programn
d’'activités dans lequel sont notamment indiqués
nom des organismes de placement collectif de df
belge gérés par la société de gestion d’organismes
placement collectif, les fonctions de gestion do
I'exercice est envisagé et les services d'investissem
dont la fourniture est envisagée a I'étranger, la stry
ture de l'organisation de la succursale, la domicili
tion de la correspondance danstdiEconcerné et le
nom des dirigeants de la succursale.

La CBFA peut s’opposer a la réalisation du proj
par décision motivée par les répercussions préjudig
bles de I'ouverture de la succursale sur I'organisatiq
la situation financiére ou le coflteode la société de
gestion d’organismes de placement collectif.

La décision de la CBFA doit étre notifiée a la socié
de gestion d'organismes de placement collectif g
lettre recommandée a la poste ou avec accusé
réception au plus tard six semaines apreés la récep
du dossier complet comprenant les informatio
prévues al'alinéa 2. Sila CBFA n’a pas notifié de dé
sion dans ce délai, elle est réputée ne pas s'oppose
projet de la société de gestion.

Un recours est ouvert, conformément a I'arf
cle 122, 24, de la loi du 2 aolt 2002, a la société ¢
gestion d’organismes de placement collectif contre
décisions de la CBFA prises en vertu de l'alinéa 3
présent article.

Le présent article s'appliqgue a I'ouverture par une

société de gestion d’organismes de placement colle
d’'un bureau de représentation dans tat Etranger.

Art. 176

§ 1°". Dans le cas visé a l'article 175, le bénéfice
la reconnaissance mutuelle organisée par 'articie 6
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HOOFDSTUK VI

Vestigingvanbijkantor enendochter onder nemingen
in het buitenland

Art. 175

ent Een  beheervennootschap van instellingen voor

A collectieve belegging die voornemens is in het buiten-

c-land een bijkantoor te vestigen om er alle of een deel
van de in artikel 3, ®bedoelde beheertaken of in

5 artikel 3, 1@ bedoelde beleggingsdiensten te verrich-

, ten die haar in Belgigijn toegestaan, stelt de CBFA
daarvan in kennis.

e Bij deze kennisgeving wordt een programma van
lewerkzaamheden gevoegd waarin met nhame de naam
oitwordt vermeld van de instellingen voor collectieve

5 dbelegging naar Belgisch recht die de beheervennoot-
nt schap van instellingen voor collectieve belegging
enbeheert, alsook de in het buitenland voorgenomen
ic-beheertaken en beleggingsdiensten, gegevens over de
a- organisatiestructuur van het bijkantoor, de domiicilie
ring van de correspondentie in de betrokken Staat en
de naam van de leiders van het bijkantoor.

et De CBFA kan zich verzetten tegen de uitvoering
iavan het project bij beslissing die is ingegeven door de
n,nadelige gevolgen van de vestiging van een hijkantoor
op de organisatie, de finafgegositie of het toezicht
op de beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging.

té De beslissing van de CBFA moet, uiterlijk zes
arweken na ontvangst van het volledige dossier met alle
dim het tweede lid bedoelde gegevens, met een ter post
tiomangetekende brief of een brief met ontvangstbewijs
nster kennis worden gebracht van de beheervennoot-
ti- schap van instellingen voor collectieve belegging.
r dndien de CBFA haar beslissing niet binnen deze
termijn ter kennis heeft gebracht, wordt zij geacht
geen bezwaar te maken tegen het project van de
beheervennootschap.

i- De beheervennootschap van instellingen voor
e collectieve belegging kan beroep instellen conform
esartikel 122, 28 van de wet van 2 augustus 2002 tegen
dude door de CBFA krachtens het derde lid van dit arti-
kel genomen beslissingen.

Het onderhavige artikel is tevens van toepassing
ctiingeval een beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging een vertegenwoordigings-
kantoor vestigt op het grondgebied van een buiten-
landse Staat.

Art. 176

de 8 1. In het in artikel 175 bedoelde geval, komen

enkel de beheervennootschappen van instellingen

de la directive 85/611/CEE n’est ouvert qu'aux seul

esvoor collectieve belegging in aanmerking voor de
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sociétés de gestion d’organismes de placement col
tif:
1° qui envisagent d’ouvrir une succursale sur

territoire d’'un autre fat membre de I'Espacec&no-
mique Européen; et,

2° qui sont des sociétés de gestion d’organismes
placement collectif désignées par des organismes
placement collectif de droit belge qui investisse
dans la catégorie de placements autorisés visés a I
cle 7, alinéa ¥/, 1°, de la présente loi; et,

3° gqui sont autorisées a exercer au moins la fonc-

tion de gestion visée a l'article 3,@).

En ce qui concerne I'exercice de la fonction @

gestion visée a l'article 3,°9c), seules les parts des

organismes de placement collectif gérés par la soc
de gestion d'organismes de placement colleg
peuvent étre commercialisées par celle-ci sous le bé
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ecwederzijdse erkenning als geregeld bij artikes&an
Richtlijn 85/611/EEG:

1° die voornemens zijn een bijkantoor te vestigen
op het grondgebied van een andere Lidstaat van de
Europese Economische Ruimte; en,

le

de 2° die aangesteld zijn door instellingen voor
deollectieve belegging naar Belgisch recht die beleggen
nt in de categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in
artiartikel 7, eerste lid,%Lvan deze wet; en,

3° die over een vergunning beschikken om ten
minste de beheertaak bedoeld in artikelP3apte ver-
richten.

e Wat de uitoefening betreft van de in artikel 3,8
bedoelde beheertaak, komen enkel de rechten van
étéleelneming van de door de beheervennootschap van
tif instellingen voor collectieve belegging beheerde in-

néstellingen voor collectieve belegging, voor hun ver-

D

fice de la reconnaissance mutuelle organisé par 'arti-handeling door de beheervennootschap in aanmer-

cle éhisde la directive 85/611/CEE.

Le programme d’activités doit indiquer, outre leg
éléments mentionnés a I'article 175, alinéa 2, le ng
des organismes de placement collectif de droit be
visés a l'alinéa ' ainsi que les éléments permettant ¢
considérer que les modalités d'organisation de
succursale permettent de respecter les regles
conduite prescrites dans t& membre d’accueil en
matiére de conflit d’intéréts.

§ 2. Dans le cas visé au paragraptield CBFA, si
elle ne s’est pas opposée a la réalisation du prq
conformément a l'article 175, alinéa 3, ou si sq
opposition a été réformée conformément a l'ar
cle 122, 24, de la loi du 2 aolt 2002, communique
l'autorité de contite des sociétés de gestio
d’'organismes de placement collectif detdEmembre
d’accueil, dans les trois mois de la réception de tou
les informations requises par les articles 169, aliné
et 170, § ¥, alinéa 2, les informations regues en ver
de ces dispositions, ainsi que les modalit
d’intervention éventuelle, a I'égard des clients de
succursale, du systéme de protection des investiss
applicable a la société de gestion d’organismes
placement collectif.

§ 3. La CBFA communique a la Commission d¢
Communautés européennes, selon la périodicité fi
par celle-ci, le nombre et les motifs des décisions d4
nitives d’opposition prévues a l'article 175, alinéa 3
a l'article 122, 24 de la loi du 2 ao(t 2002 concernar

des projets de creation de succursales danstégs B

membres de I'EspacecBnomique Européen par de
sociétés de gestion d’organismes de placement col
tif visées au paragraphé’l

king voor de wederzijdse erkenning als geregeld bij
artikel @is van Richtlijn 85/611/EEG.

s In het programma van werkzaamheden, moeten,
mnaast de gegevens die op grond van artikel 175,
getweede lid worden opgegeven, de naam worden ver-
le meld van de instellingen voor collectieve belegging
lanaar Belgisch recht bedoeld in het eerste lid, alsook de
dgegevens waaruit blijkt dat de wijze waarop het
bijkantoor georganiseerd is strookt met de gedragsre-
gels die zijn voorgeschreven door de Lidstaat van ont-
vangst inzake belangenconflicten.

8 2. Indien de CBFA zich in het in § 1 bedoelde
pjegeval niet heeft verzet tegen de verwezenlijking van
n het project overeenkomstig artikel 175, derde lid, of
i- indien haar verzet tenietgedaan is overeenkomstig
a artikel 122, 28, van de wet van 2 augustus 2002, deelt
N zij aan de toezichthoudende autoriteit van de beheer-

vennootschappen van instellingen voor collectieve
tedelegging in de Lidstaat van ontvangst, binnen drie
A 2naanden na ontvangst van alle gegevens vereist bij
tu artikel 169, tweede lid en 170, § 1, tweede lid, de gege-
Bsvens mee die zij op grond van die bepalingen heeft
la ontvangen, alsook de regels van de geldende beleg-
cuigersbeschermingsregeling voor de beheervennoot-
deschap van instellingen voor collectieve belegging,

voor een eventuele tegemoetkoming ten gunste van de

cliénten van het bijkantoor.

s § 3. De CBFA geeft de Commissie van de Europese
edgsemeenschappen, volgens de frecuentie die laatstge-
2fi-noemde bepaalt, kennis van het aantal en de motive-
et ring van de in artikel 175, derde lid en artikel 122,
t 24° van de wet van 2 augustus 2002 bedoelde defini-
tieve beslissingen tot verzet tegen de geplande vesti-
5 ging van een bijkantoor in Lidstaten van de Europese
ecEconomische Ruimte door beheervennootschappen
van instellingen voor collectieve belegging als
bedoeld in § 1.
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Art. 177

Dans le cas visé al'article 175, la CBFA peut conv|
nir avec l'autorité de contte étrangére des société
de gestion d'organismes de placement collectif d
modalités d’ouverture et de cofigale la succursale
ainsi que des échanges d'informations souhaitah
dans le respect des articles 74 a 77 de la loi du 2 3
2002, en cas:

1° d'ouverture d'une succursale dans unatE
membre de I'Espacedanomique Européen par ung
société de gestion d’organismes de placement colle
qui gere des organismes de placement collectif aut
gue ceux qui ont opté pour la catégorie de placemse
autorisés visée a larticle 7, aliné®,11°, de la
présente loi;

20 d’ouverture d’une succursale dans uatBon
membre de I'Espacedanomique Européen.

Art. 178

La société de gestion d’organismes de placem
collectif qui a ouvert une succursale a I'étrang
informe la CBFA, au moins un mois a I'avance, d¢
modifications affectant les informations commun
quées en vertu des articles 175, alinéa 2 et 176, §
alinéa 2.

L'article 175, alinéas 3 et 4 sont applicables s'il y
lieu, de méme que l'article 176, 8§ 2, en fonction d
modifications relatives aux informations visées
l'article 176,8 2 ou au systéeme de protection des inv
tisseurs applicable.

Art. 179

Les sociétés de gestion d’organismes de placem
collectif qui projettent d’acquérir ou de créer un
filiale a I'étranger exergant I'activité d’'un établisse
ment de crédit, d'une entreprise d’investissement
d’'une société de gestion d’'organismes de placem

collectif notifient leur intention a la CBFA. Cette notit

fication est assortie d’'une information sur les activ
tés, I'organisation, I'actionnariat et les dirigeants ¢
I'entreprise concernée.

CHAPITRE VII

Exercice de la libre prestation de services dans un
autr eEtatmembr edd’ EspaceEconomiqueEur opéen

Art. 180

La sociéte de gestion d’organismes de placem
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Art. 177
e- Inhetin artikel 175 bedoelde geval kan de CBFA in
5 overleg met de buitenlandse toezichthoudende auto-
esriteit voor de beheervennootschappen van instellin-
gen voor collectieve belegging, regels vaststellen voor
lesle vestiging van en het toezicht op het bijkantoor als-
jobok voor de wenselijke informatie-uitwisseling met
naleving van de artikelen 74 tot 77 van de wet van
2 augustus 2002, ingeval van:

1° vestiging van een bijkantoor in een Lidstaat van
de Europese Economische Ruimte door een beheer-
ctivennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
regiing die andere instellingen voor collectieve belegging
ntbeheert dan diegene die geopteerd hebben voor de
categorie van toegelaten beleggingen als bedoeld in
artikel 7, eerste lid,° van deze wet;

D

=

20 vestiging van een bijkantoor in een Staat die
geen lid is van de Europese Economische Ruimte.

Art. 178

ent Een  beheervennootschap van instellingen voor

er collectieve belegging die in het buitenland een bijkan-

bs toor heeft gevestigd, stelt de CBFA ten minste één

- maand op voorhand in kennis van alle wijzigingen in

1 de conform artikel 175, tweede lid, en 176, § 1, tweede
lid verstrekte gegevens.

a Artikel 175, derde en vierde lid, zijn in voorkomend

bs geval van toepassing, evenals artikel 176, § 2 naarge-

a lang van de wijzigingen in de in artikel 176, § 2

eshedoelde gegevens of in de geldende beleggersbe-
schermingsregeling.

Art. 179

ent Een beheervennootschap van instellingen voor
e collectieve belegging die voornemens is in het buiten-
- land een dochteronderneming te verwerven of op te
ourichten die werkzaam is als kredietinstelling, beleg-
engingsonderneming of beheervennootschap van instel-
lingen voor collectieve belegging, stelt de CBFA hier-
i- van in kennis. Deze kennisgeving bevat informatie
le over de werkzaamheden, de organisatie, de aandeel-
houderskring en de leiders van de betrokken onderne-
ming.

HOOFDSTUK VI

Vrij verrichten van diensten in een andereLidstaat
van de Eur opese Economische Ruimte

Art. 180

ent Een beheervennootschap van instellingen voor

collectif qui projette d'exercer dans un autréate

collectieve belegging die voornemens is in een andere
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membre de I'EspacecdBnomique Européen, sans
établir de succursale, tout ou partie des fonctions
gestion visées a l'article 3°9ou de fournir tout ou
partie des services d'investissement visés a I'article
10°, qui lui sont autorisés en Belgique, notifie sd
intention a la CBFA.

Cette notification est assortie d’'un programn
d’'activités, dans lequel sont notamment indiqués
ou les fonctions de gestion et le ou les servig
d'investissement que la société de gesti
d’organismes de placement collectif envisage de fo
nir.

Art. 181

Dans le cas visé a l'article 180, le bénéfice de
reconnaissance mutuelle organisée par l'artitde 6
de la directive 85/611/CEE n’est ouvert qu'aux seul
sociétés de gestion d’organismes de placement col
tif:

1° qui sont des sociétés de gestion désignées
des organismes de placement collectif de droit be
qui investissent dans la catégorie de placements a
risés visés al'article 7, aliné&"11°, de la présente loi;
et,

2° qui sont autorisées a exercer au moins la fonc-

tion de gestion visée a l'article 3),%).

En ce qui concerne l'exercice de la fonction ¢

gestion visée a l'article 3,°9¢), seules les parts des

organismes de placement collectif gérés par la soc
de gestion dorganismes de placement colleg
peuvent étre commercialisées par celle-ci sous le bé
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y Lidstaat van de Europese Economische Ruimte, zon-
deder er een bijkantoor te vestigen, alle of een deel van
de in artikel 3, 9 bedoelde beheertaken of in artikel
3,3, 1¢ bedoelde beleggingsdiensten te verrichten die
n haar in Belgiezijn toegestaan, stelt de CBFA daarvan

in kennis.

e Bij deze kennisgeving wordt een programma van

lawerkzaamheden gevoegd waarin met name wordt
esvermeld welke beheertaak of -taken en welke beleg-
on gingsdienst(en) de beheervennoot-schap van instellin-
ur-gen voor collectieve belegging voornemens is te ver-
richten.

Art. 181

la Inhetin artikel 180 bedoelde geval, komen enkel de
beheervennootschappen van instellingen voor collec-
estieve belegging in aanmerking voor de wederzijdse
ecerkenning als geregeld bij artiketeb van Richtlijn

85/611/EEG:

par 1° die zijn aangesteld door instellingen voor
gecollectieve belegging naar Belgisch recht die beleggen
Utoin de categorie van toegelaten beleggingen als bedoeld
in artikel 7, eerste lid,°Lvan deze wet; en,

2° die over een vergunning beschikken om ten
minste de beheertaak bedoeld in artikelP3apte ver-
richten.

Wat de uitoefening betreft van de in artikel 3,9
bedoelde beheertaak, komen enkel de rechten van
étéeelneming van de door de beheervennootschap van
tif instellingen voor collectieve belegging beheerde in-
néstellingen voor collectieve belegging, voor hun ver-

e

D

fice de la reconnaissance mutuelle organisé par I'arti-handeling door de beheervennootschap in aanmer-

cle aer de la directive 85/611/CEE.

En cas dapplication de laliné£" la CBFA

king voor de wederzijdse erkenning als geregeld bij
artikel &er van Richtlijn 85/611/EEG.

Ingeval het eerste lid van toepassing is, deelt de

communique, dans le mois de sa réception, la notifi-CBFA de kennisgeving bedoeld in artikel 180, binnen

cation prévue par l'article 180 a I'autorité de cokdro
des sociétés de gestion d’organismes de placen
collectif de I'Bat membre d’accueil ainsi que le
modalités d’intervention éventuelle, a I'égard dé
clients de la société de gestion d’organismes de plg

een maand na ontvangst ervan, mee aan de toezicht-
erfitoudende autoriteit van de beheervennootschappen
5 van instellingen voor collectieve belegging van de Lid-

2s staat van ontvangst, alsook de regels van de geldende
cebeleggersbeschermingsregeling voor de beheerven-

ment collectif, du systéme de protection des investis-nootschap van instellingen voor collectieve beleg-

seurs applicable a la société de gestion d’organisr
de placement collectif.

Art. 182

Les articles 180 et 181 sont applicables lorsque
société de gestion d’organismes de placement colle

neging, voor een eventuele tegemoetkoming ten gunste
van de cliaten van de beheervennootschap van in-
stellingen voor collectieve belegging.

Art. 182

la De artikelen 180 en 181 zijn van toepassing ingeval
ctide beheervennootschap van instellingen voor collec-

charge un tiers de commercialiser les parts des orngatieve belegging een derde belast met de verhandeling

nismes de placement collectif gérés par elle, conf
mément aux articles 39%) et 140, alinéa 3,1 dans
un Bat membre de I'EspacecBnomique Européen.

pr-van de rechten van deelneming van de instellingen
voor collectieve belegging die door haar worden
beheerd, overeenkomstig artikel 3, 8), en artikel
140, derde lid, 4 in een Lidstaat van de Europese

Economische Ruimte.
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Art. 183

En cas de modification du contenu des inform
tions notifiées conformément a 'article 180, la socié
de gestion d’organismes de placement collectif noti
cette modification a la CBFA au moins un mois
'avance. Dans ce cas, l'article 181, alinéa 2 est apy
cable ainsi qu'en cas de modification des inform
tions relatives au systéme de protection des inves
seurs.

CHAPITRE VI
Coefficientsréglementaires

Art. 184

En vue du confile de la solvabilité des sociétés d
gestion d’organismes de placement collectif et
contrde de la limitation des risques découlant dg
activités visées a l'article 3°%t 1@, la CBFA peut,
par reglement pris conformément a I'article 64 de
loi du 2 aolt 2002, fixer les proportions qui doiver
étre respectées:

a) entre, d'une part, 'ensemble ou certains de lel
actifs et droits hors bilan et, d’autre part, I'ensemh
ou certains de leurs passifs et engagements hors b

b) entre, d’'une part, leurs fonds propres et, d’aut
part, I'ensemble ou certains de leurs actifs, passifs
droits et engagements hors bilan;

c) entre, d’'une part, leurs fonds propres et, d’aut
part, 'ensemble ou certains de leurs actifs, passifs
droits et engagements hors bilan sur ou envers
méme contrepartie ou un ensemble de contrepar
constituant un ensemble du point de vue du risque.

Les réglements visés a l'aliné® peuvent aussi
établir des limites applicables a certains des éléme
Visés aux littérag) ac).

Les éléments visés aux litté@ac) de I'alinéa ¥,
peuvent étre saisis dans leur montant total, dans lg
variations par rapport & une période de référence
selon les deux critéres a la fois.

lls peuvent également étre saisis par monnaie, s€
leur nature, selon les catégories de contrepart
concernées, selon leurs échéances ou selon
marchés sur lesquels les opérations auxquelles ils
rapportent sont traitées.

Les reglements visés au présent article sont g
apres consultation des associations professionne
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Art. 183

a- In geval van wijzigingen in de inhoud van de over-
té eenkomstig artikel 180 meegedeelde inlichtingen geeft
fie de beheervennootschap van instellingen voor collec-
a tieve belegging aan de CBFA ten minste een maand op
nli-voorhand kennis van deze wijziging. Artikel 181,
a- tweede lid is zowel van toepassing in dit geval als
tisingeval van wijzigingen in de gegevens over de beleg-
gersheschermingsregeling.

HOOFDSTUK VI
Reglementair e coéfficienten

Art. 184

e Voor het toezicht op de solvabiliteit van de beheer-
du vennootschappen van instellingen voor collectieve
>s belegging en het toezicht op de beperking van de
risico’s verbonden aan de activiteiten als bedoeld in
la artikel 3, ® en 1@ kan de CBFA, bij een conform
it artikel 64 van de wet van 2 augustus 2002 genomen
reglement, de verhoudingen vaststellen die in acht
moeten worden genomen:

Irs a) tussen, enerzijds, al of bepaalde van hun activa

le en rechten buiten-balanstelling en, anderzijds, al of

lafgepaalde van hun passiva en verplichtingen buiten-
balanstelling;

re b) tussen, enerzijds, hun eigen vermogen en,
etinderzijds, al of bepaalde van hun activa, passiva en
rechten en verplichtingen buiten-balanstelling;

re c) tussen, enerzijds, hun eigen vermogen en, ander-
etijds, al of bepaalde van hun activa, passiva en rech-
ungéen en verplichtingen buiten-balanstelling op of te-
tiegenover eenzelfde tegenpartij of een groep van tegen-
partijen die, ten aanzien van het risico, als een samen-
hangend geheel worden beschouwd.

De in het eerste lid bedoelde reglementen kunnen
nt®ok grenzen vaststellen voor bepaalde van de sub
litteraea) tot ¢) bedoelde bestanddelen.

De sub litterae) tot c) van het eerste lid bedoelde
urbestanddelen kunnen in aanmerking worden geno-
oumen voor hun totaalbedrag, voor de schommelingen

ervan ten opzichte van een referentieperiode of op
basis van beide criteria samen.

lon Zij kunnen eveneens in aanmerking worden geno-
iesnen per munt of op basis van hun aard, van de cate-
legoriem van betrokken tegenpartijen, van hun verval-
sdagen of van de markten waarop de verrichtingen
plaatshebben waarmee zij verband houden.

ris De in dit artikel bedoelde reglementen worden
llegenomen na raadpleging van de betrokken beroeps-

concernées.

verenigingen.
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La CBFA peut, dans des cas spéciaux, autoriser
dérogations aux dispositions des réglements pris
application du présent article.

CHAPITRE IX

Informations périodiques et régles comptables

Art. 185

Les sociétés de gestion d’organismes de placem
collectif communiquent périodiquement a la CBF
une situation financiere détaillée. Celle-ci est étab
conformément aux regles fixées, par réglement de
CBFA, pris conformément a l'article 64 de la loi d
2 aolt 2002, qui en détermine la fréquence et le mc
de communication. La CBFA peut, en outre, prescr
la communication réguliere d’autres information
chiffrées ou descriptives nécessaires a la vérificat
du respect des dispositions de la présente Partie ou
arrétés et reglements pris pour leur exécution.

Le Roi détermine, sur avis de la CBFA, poy
'ensemble des sociétés de gestion d’organismes
placement collectif:

1° les régles selon lesquelles les sociétés de ges
d’'organismes de placement collectif tiennent le
comptabilité, procédent aux évaluations d’inventai
et établissent et publient leurs comptes annuels;

2° les régles a respecter par les sociétés de ges
d’organismes de placement collectif pour I'établiss
ment, le contrle et la publication de leurs compte
consolidés, ainsi que pour I'établissement et la pul
cation des rapports de gestion et de Cémtrelatifs a
ces comptes consolidés.

Il peut a cette fin adapter, modifier et compléter |
regles prises en exécution de la loi du 17 juillet 19
relative a la comptabilité des entreprises et, dans
conditions des articles 122, alinéd ét 123, du Code
des sociétés, les regles prises en exécution des art
92 et 117 du Code des sociétés.

La CBFA peut, dans des cas spéciaux, autoriser
dérogations aux arrétés et reglements prévus
alinéas % et 2.

Les reglements prévus au présent article sont [
apres consultation des associations professionne
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des In bijzondere gevallen kan de CBFA afwijkingen
patoestaan van de bepalingen van de met toepassing van
dit artikel genomen reglementen.

HOOFDSTUK IX

Periodieke informatieverstrekking en boekhoud-
regels

Art. 185

ent De beheervennootschappen van instellingen voor
A collectieve belegging leggen de CBFA periodiek een
ie gedetailleerde finande staat voor. Die staat wordt
laopgemaakt overeenkomstig de regels vastgesteld bij
U een conform artikel 64 van de wet van 2 augustus
nde2002 genomen reglement van de CBFA die ook de
rerapporteringsfrecuentie bepaalt. Bovendien kan de
s CBFA voorschrijven dat haar geregeld andere cijfer-
ongegevens of uitleg wordt verstrekt om te kunnen
dewgaan of de voorschriften van dit Deel of de ter uit-
voering ervan genomen besluiten en reglementen zijn
nageleefd.

r De Koning bepaalt, na advies van de CBFA,
deolgens welke regels alle beheervennootschappen van
instellingen voor collectieve belegging:

tion 1° hun boekhouding voeren, inventarisramingen
ur verrichten en hun jaarrekening opmaken en openbaar
re maken;

tion 2° hun geconsolideerde jaarrekening opmaken,

e- controleren en openbaar maken en het jaar- en cont-
s roleverslag over deze geconsolideerde jaarrekening
li-opmaken en openbaar maken.

s Daartoe kan Hij de ter uitvoering van de wet van

7517 juli 1975 op de boekhouding en de jaarrekening

levan de ondernemingen genomen regels, alsook, onder
de voorwaarden van de artikelen 122, eerste lid, en

clg?3 van het Wetboek van vennootschappen, de ter
uitvoering van de artikelen92 en 117 van het
Wetboek van vennootschappen genomen regels, aan-
passen, wijzigen en vervolledigen.

des In bijzondere gevallen kan de CBFA afwijkingen
auxoestaan van de in het eerste en het tweede lid
bedoelde besluiten en reglementen.

ris De in dit artikel bedoelde reglementen worden
llegenomen na raadpleging van de betrokken beroeps-

concernées.

verenigingen.
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TITRE 1l

Contrdle des sociétés de gestion d’ organismes de pla-
cement collectif

CHAPITRE PREMIER
Controle exercé par la CBFA

Art. 186

Les sociétés de gestion d’organismes de placem
collectif sont soumises au cofleale la CBFA.

La CBFA peut se faire communiquer toutes info
mations relatives a I'organisation, au fonctionn
ment, a la situation et aux opérations des SOCiétés
gestion d’organismes de placement collectif qu'el
contrde.

Elle peut procéder a des inspections sur plg
auprés de la société de gestion d’organismes de pls
ment collectif et auprés de toute entité qui exerd
directement ou indirectement, des activités pg
compte de la société de gestion d'organismes de pla
ment collectif et prendre connaissance et copie, s
déplacement, de toute information détenue par
société de gestion d'organismes de placement coll
tif, en vue:

1° de vérifier le respect des dispositions |égales
réglementaires relatives au statut des sociétés
gestion d’organismes de placement collectif ainsi g
I'exactitude et la sincérité de la comptabilité et d
comptes annuels ainsi que des états et autres infor
tions qui lui sont transmis par la société de gesti
d’organismes de placement collectif;

2° de vérifier le caractére adéquat des structures
gestion, de l'organisation administrative, comptabl
financiére et technique, et du cdoméranterne de la
société de gestion d'organismes de placement coll
tif;

3° de s'assurer que la gestion de la société
gestion d’organismes de placement collectif est sal
et prudente et que sa situation ou ses opérations
sont pas de nature a mettre en péril sa liquidité,
rentabilité ou sa solvabilité.

Le Roi détermine la rémunération a verser a
CBFA par les sociétés de gestion d’organismes

placement collectif en couverture des frais (

contrde.

Art. 187

Sans préjudice de l'article 169, la CBFA ne cohng
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TITEL I

Toezicht op de beheervennootschappen van instellin-
gen voor collectieve belegging

HOOFDSTUK |
Toezicht door de CBFA

Art. 186

ent De beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging zijn onderworpen aan het toe-
zicht van de CBFA.

r- De CBFA kan zich alle inlichtingen doen verstrek-
2- ken over de organisatie, de werking, de positie en de
deerrichtingen van de beheervennootschappen van in-
le stellingen voor collectieve belegging waarop zij toe-
zicht houdt.

ce Zij kan ter plaatse inspecties verrichten bij de
acdreheervennootschap van instellingen voor collectieve
te,belegging en bij elke entiteit die, rechtstreeks of on-
ur rechtstreeks, werkzaamheden verricht voor rekening
icevan de beheervennootschap van instellingen voor
ansollectieve belegging, en zij kan ter plaatse kennis
lanemen van en een kopie maken van elk gegeven in het
echezit van de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging:

et 1° om na te gaan of de wettelijke en reglementaire
déepalingen op het statuut van de beheervennoot-
ueschappen van instellingen voor collectieve belegging
2s zijn nageleefd, en of de boekhouding en jaarrekening,
maalsook de haar door de beheervennootschap van in-
onstellingen voor collectieve belegging voorgelegde
staten en inlichtingen, juist en waarheidsgetrouw
zZijn;
de 2° om het passende karakter te toetsen van de
e, beheerstructuren, de administratieve, boekhoudkun-
dige, financiée en technische organisatie en de
ecinterne controle van de beheervennootschap van in-
stellingen voor collectieve belegging;

de 3° om zich ervan te vergewissen dat het beheer van
nede beheervennootschap van instellingen voor collec-
neeve belegging gezond en voorzichtig is en dat haar
sgoositie of haar verrichtingen haar liquiditeit, rendabi-
liteit of solvabiliteit niet in het gedrang kunnen bren-
gen.

la De Koning bepaalt welke vergoeding de beheer-

devennootschappen van instellingen voor collectieve

le belegging aan de CBFA moeten betalen om de kosten
van het toezicht te dekken.

Art. 187

il Onverminderd artikel 169, behoren de relaties tus-

des relations entre la société de gestion d’organisn

nesen de beheervennootschap van instellingen voor
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de placement collectif et un client déterminé ou
organisme de placement collectif géré que dans
mesure requise pour le cotiode la société de
gestion d’'organismes de placement collectif.

Art. 188

La CBFA peut procéder aupres des succursales
sociétés de gestion d’organismes de placement col
tif de droit belge établies dans un auttatEnembre
de I'Espace Eonomique Européen, moyennar
I'information préalable des autorités de cétiehar-
gées du contie des sociétés de gestion d’organism
de placement collectif, aux inspections visées a I'af
cle 186, alinéa 3, ainsi qu'a toute inspection en vue
recueillir ou de vérifier sur place les informations rel
tives a la direction et a la gestion de la succursale a
que toutes informations susceptibles de faciliter
contrde de la société de gestion d’organismes
placement collectif.

Elle peut, aux mémes fins, et aprés en avoir avisé
autorités de contte visées a l'alinéa®, charger un
expert, qu’elle désigne, d’effectuer les vérifications
expertises utiles. La rémunération et les frais
I'expert sont a charge de la société de gesti
d’organismes de placement collectif.

Elle peut, de méme, demander a ces autorités
procéder aux vérifications et expertises visées a I'a
néa B qu’elle leur précise.

Art. 189

§ 18", Pour I'application du présent article:

1° les notions de «corit® exclusif ou conjoint»
et de «consortium» s’entendent dans le sens de
définition dans la réglementation relative aux com
tes annuels et aux comptes consolidés des société
gestion d’organismes de placement collectif prise
application de I'article 185, alinéa 2;

20 il faut entendre par «compagnie financiere »

(108)

un collectieve belegging en een bepaaldéntlief een
labeheerde instelling voor collectieve belegging, niet tot
de bevoegdheid van de CBFA, tenzij het toezicht op
de beheervennootschap van instellingen voor collec-
tieve belegging dit vergt.

Art. 188

des De CBFA kan bij de bijkantoren van beheerven-
ecnootschappen van instellingen voor collectieve beleg-

ging naar Belgisch recht die in een andere Lidstaat van
t de Europese Economische Ruimte zijn gevestigd, na

voorafgaande kennisgeving aan de autoriteiten van
esdie Staat die toezicht houden op de beheervennoot-
ti- schappen van instellingen voor collectieve belegging,
dede in artikel 186, derde lid, bedoelde inspecties ver-
a- richten, alsook alle inspecties met als doel ter plaatse
nsgegevens te verzamelen of te toetsen over de leiding en
le het beheer van het bijkantoor, alsook alle gegevens
dedie het toezicht op de beheervennootschap van instel-
lingen voor collectieve belegging kunnen vergemak-
kelijken.

les Met hetzelfde doel en na kennisgeving aan de in het
eerste lid bedoelde autoriteiten kan zij een deskundige
et die zij aanstelt, belasten met alle nuttige controles en
deonderzoeken. De bezoldiging en de kosten van die
ondeskundige worden gedragen door de beheerven-
nootschap van instellingen voor collectieve beleg-

ging.
de Evenzo kan zij deze autoriteiten verzoeken

\li-bepaalde van de in het eerste lid bedoelde controles en
onderzoeken te verrichten.

Art. 189

§ 1. Voor de toepassing van dit artikel:

1° wordt voor de definitie van de begrippen
eukexclusieve of gezamenlike controle» en
p- «consortium>» verwezen naar de reglementering op
s @l jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening
envan de beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging die is uitgevaardigd met toepas-
sing van artikel 185, tweede lid;

n 2° moet onder «financie holding» een financie

établissement financier dont les entreprises filialesinstelling worden verstaan, waarvan de dochteron-
sont exclusivement ou principalement un qu dernemingen uitsluitend of hoofdzakelijk één of meer
plusieurs établissements de crédit, sociétés de gestiokredietinstellingen, beheervennootschappen van in-
d'organismes de placement collectif ou établisge-stellingen voor collectieve belegging of finaiteian-
ments financiers, I'une au moins de ces filiales étantstellingen zijn en waarvan ten minste één dochteron-
un établissement de crédit, une entreprisederneming een kredietinstelling, een beleggingson-
d'investissement ou une société de gestionderneming of een beheervennootschap van instellin-
d’organismes de placement collectif. gen voor collectieve belegging is.

Les groupes d’entreprises comprenant un établisse- Groepen van ondernemingen met een kredietinstel-
ment de crédit sont soumis, pour ce qui est de leuling zijn, voor hun toezicht op geconsolideerde basis,
contrde sur base consolidée, aux dispositions geonderworpen aan de bepalingen van artikel 49 van de
l'article 49 de la loi du 22 mars 1993. wet van 22 maart 1993.
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Les groupes d’entreprises ne comprenant pas d’é
blissement de crédit sont soumis aux dispositions
présent article.

§ 2. Lorsqu’une société de gestion d’organismes
placement collectif est une entreprise-mere, elle
soumise au contte de la CBFA sur la base consolidé
de I'ensemble qu’elle constitue avec ses filiales belg
et étrangeres.

Le contfde sur base consolidée porte sur la situ
tion financiere, sur la gestion, l'organisation et le
procédures de corilminterne de I'ensemble conso
lidé et sur I'influence exercée par les entreprises inc
ses dans la consolidation sur d’autres entreprises.
Roi peut étendre le cofteosur base consolidée ¢
d'autres domaines prévus par les directives de
Communauté européenne.

Les proportions et limites prévues aux alinédsil
3 de l'article 184 peuvent étre imposées sur la base
la situation consolidée de la société de gesti
d’organismes de placement collectif et de ses filiale

Aux fins du contfte sur base consolidée, les soci¢
tés de gestion d'organismes de placement colle
concernées communiquent périodiquement a
CBFA une situation financiére consolidée. La CBF
détermine, aprés consultation des associations pro
sionnelles concernées, les régles d'établissement
cette situation et notamment les régles relatives
périmétre de consolidation, aux modes d'inclusiq
dans la consolidation et a la fréquence des commu
cations de ces situations.

Lorsgu’elle le juge nécessaire pour le coletro
prudentiel, la CBFA peut exiger que soient inclus
dans la consolidation les sociétés qui ne sont pas
filiales mais dans lesquelles la société de gest
d’organismes de placement collectif détient une pa
cipation ou avec lesquelles elle a un autre lien en ca
tal.

La CBFA peut prescrire ou requérir que les sociéf
de gestion d'organismes de placement colleg
concernées, leurs filiales ainsi que les autres entre
ses reprises dans la consolidation, Iui communiqu
toutes informations utiles pour I'exercice du colgro
sur base consolidée. La CBFA peut, aux fins de
contrde, procéder ou faire procéder, aux frais d
sociétés de gestion d’organismes de placement col
tif concernées, par des réviseurs agréés ou, s'ily al
par des experts étrangers agrées par elle a cet effet
vérification sur place, dans toutes les entrepris
incluses dans la consolidation, des informatio
recues dans le cadre du céidgreur base consolidée
La CBFA ne procede ou ne fait procéder a une vér
cation auprés d'une entreprise éetablie dans un al
Etat membre de [I'Espace cBnomique Européen
gu’'aprés en avoir avisé l'autorite de coteroe cet
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2ta- Groepen van ondernemingen zonder kredietinstel-
duing zijn onderworpen aan de bepalingen van dit arti-
kel.

de 8 2. Wanneer een beheervennootschap van instel-

estingen voor collectieve belegging een moederonderne-

e ming is, is zij onderworpen aan het toezicht op gecon-

essolideerde basis door de CBFA, voor het geheel dat zij
samen met haar Belgische en buitenlandse dochteron-
dernemingen vormt.

a- Het toezicht op geconsolideerde basis slaat op de
s financide positie, op het beheer, de organisatie en de
interne-controleprocedures voor het geconsolideerde
lu-geheel en op de invloed van de geconsolideerde on-
Lelernemingen op andere ondernemingen. De Koning
1 kan het toezicht op geconsolideerde basis uitbreiden
latot andere gebieden als bedoeld in de Richtlijnen van
de Europese Gemeenschap.

De in het eerste tot derde lid van artikel 184
déedoelde verhoudingen en grenzen kunnen worden
onopgelegd op basis van de geconsolideerde positie van
s. de beheervennootschap van instellingen voor collec-

tieve beleggingen en haar dochterondernemingen.

D

C

Voor het toezicht op geconsolideerde basis leggen
ctifde betrokken beheervennootschappen van instellin-
lagen voor collectieve belegging de CBFA periodiek een
A geconsolideerde finanidée staat voor. De CBFA

fesbepaalt, na raadpleging van de betrokken beroepsver-

denigingen, volgens welke regels deze staat moet

auvorden opgemaakt en inzonderheid volgens welke

N regels de consolidatiekring wordt bepaald, consolida-

nitie moet worden toegepast en hoe vaak deze staten
moeten worden voorgelegd.

Wanneer zij dit voor het prudentieel toezicht nood-

s zakelijk acht, kan de CBFA eisen dat de vennoot-
deschappen die geen dochteronderneming zijn, maar
onwaarin de beheervennootschap van instellingen voor
ti-collectieve belegging deelneemt of waarmee zij een
piandere kapitaalbinding heeft, in de consolidatie

worden opgenomen.

és De CBFA kan voorschrijven of eisen dat de betrok-
tif ken beheervennootschappen van instellingen voor
pricollectieve belegging, hun dochterondernemingen en
entalle andere geconsolideerde ondernemingen haar alle
inlichtingen verstrekken die nuttig zijn voor haar
cetoezicht op geconsolideerde basis. Voor dit toezicht
bs kan de CBFA, ter plaatse, bij alle geconsolideerde
econdernemingen, de inlichtingen toetsen die zij heeft
eupntvangen in het kader van het toezicht op geconsoli-
atkeerde basis of, op kosten van de betrokken beheer-
esvennootschappen van instellingen voor collectieve
ns belegging, erkende revisoren of, in voorkomend
geval, door haar daartoe erkende buitenlandse des-
fi- kundigen hiermee gelasten. De CBFA verricht deze
itréoetsing of laat die pas verrichten bij een onderneming
die in een andere Lidstaat van de Europese Economi-
sche Ruimte is gevestigd nadat zij de toezichthou-

Etat et & moins que cette autorité ne procéde e

le-dende autoriteit van die Staat daarvan in kennis heeft
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méme a cette vérification ou permette qu’un révise
Ou un expert y procéede.

Les autorités chargées du céidrdes sociétés de
gestion d'organismes de placement collectif, ¢
contrde des entreprises d’investissement, du ¢datr
des établissements de créedit et du Coatdes entre-
prises d’'assurances collaborent étroitement. Ces in
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urgesteld en voorzover de betrokken autoriteit die toet-
sing niet zelf dan wel via een revisor of een deskundige
verricht.

De toezichthoudende autoriteiten voor de beheer-
lu vennootschappen van instellingen voor collectieve
b belegging, de beleggingsondernemingen, de krediet-

instellingen en de verzekeringsondernemingen
stiwerken nauw samen. Deze instellingen delen elkaar

tutions se communiguent toutes informations relati- alle inlichtingen mee over het beheer, de positie en de

ves a la gestion, a la situation et aux opérations
sociétés, entreprises et établissements soumis a
contrde et qui sont nécessaires pour I'exécution
contrde sur base consolidée. Les modalités de ce
collaboration et des échanges d'informations sq
précisées par un protocole soumis a I'approbation
ministre des Finances et du ministre des Affaires
nomigues. Ces modalités sont fixées dans le resy
des compétences propres de chacune de ces ins
tions.

Le contfde sur base consolidée n'entraipas le
contrde sur une base individuelle, par la CBFA, dé
entreprises incluses dans la consolidation.

Le contfde sur base consolidée ne porte pas pré
dice au contfie, sur une base individuelle, des soci
tés de gestion d'organismes de placement colle
incluses dans la consolidation. Il peut cependant €
tenu compte des implications du cétgresur base
consolidée pour déterminer la teneur et les modali
du contfee sur une base individuelle des sociétés
gestion d'organismes de placement collectif ou
contrde sur base sous-consolidée d’'une société
gestion d’organismes de placement collectif qui €
filiale d’une autre société de gestion d’organismes
placement collectif.

Le Roi peut déterminer les conditions dans lesqu
les les entreprises belges incluses dans la consol
tion d'une société de gestion d’organismes de pla
ment collectif étrangére peuvent étre tenues de fou
des renseignements a l'autorité étrangere compeéte
pour le contrte sur base consolidée de cette société
gestion d'organismes de placement collectif
peuvent faire I'objet de la vérification sur place p:
cette autorité ou par des réviseurs ou des exp
mandatés par elle, des informations qu’elle a transi
ses.

La CBFA peut, sous approbation du ministre d
Finances, conclure des accords bilatéraux avec
autorités de contte des sociétés de gestio
d’organismes de placement collectif d’autrestE

dewerrichtingen van de vennootschappen, ondernemin-
legen en instellingen die onder hun toezicht vallen en
ju die voor het toezicht op geconsolideerde basis nood-
ttezakelijk zijn. De regels voor deze samenwerking en
ntinformatie-uitwisseling worden aangegeven in een
duwvereenkomst die ter goedkeuring wordt voorgelegd
co-aan de minister van Finafinieen de minister van
edEconomische Zaken. Deze regels worden vastgesteld
titumet naleving van de respectieve bevoegdheden van
elke instelling.

Het toezicht op geconsolideerde basis heeft niet tot
2s gevolg dat de CBFA individueel toezicht houdt op
elke geconsolideerde onderneming.

u- Het toezicht op geconsolideerde basis doet geen
e- afbreuk aan het individuele toezicht op elke geconso-
ctiflideerde beheervennootschap van instellingen voor
trecollectieve belegging. Er kan evenwel rekening
worden gehouden met de implicaties van het toezicht
téop geconsolideerde basis bij de bepaling van de
deinhoud van en de regels voor het individuele toezicht
duop beheervennootschappen van instellingen voor
decollectieve belegging of het toezicht op gesubconso-
stlideerde basis op een beheervennootschap van instel-
delingen voor collectieve belegging die de dochteron-
derneming is van een andere beheervennootschap van
instellingen voor collectieve belegging.

el- De Koning kan bepalen onder welke voorwaarden
daBelgische ondernemingen die door een buitenlandse
ce-beheervennootschap van instellingen voor collectieve
nibelegging zijn geconsolideerd, verplicht kunnen
ntevorden bepaalde inlichtingen te verstrekken aan de
debuitenlandse autoriteit die bevoegd is voor het toe-
et zicht op geconsolideerde basis op deze beheerven-
ar nootschap van instellingen voor collectieve belegging
erten waarbij deze autoriteit zelf of via de door haar
mi-gemachtigde revisoren of deskundigen, de verstrekte
inlichtingen ter plaatse kan toetsen.

es  De CBFA kan, met de goedkeuring van de minister

lewan Financia, bilaterale akkoorden sluiten met de

n toezichthoudende autoriteiten voor de beheerven-
nootschappen van instellingen voor collectieve beleg-

D

”

membres de I'EspacecBhomique Européen en vug
de définir de la facon la plus efficace les respons

ging van andere Lidstaten van de Europese Economi-
bi-sche Ruimte voor een zo effioiemogelijke afbake-

lités respectives des autorités contractantes en matiéreing van de respectieve verantwoordelijkheden van

de surveillance sur une base individuelle ou sur

nede betrokken autoriteiten op het vlak van het indivi-

base consolidée des sociétés de gestion d’organismeduele dan wel geconsolideerde toezicht op de beheer-
de placement collectif faisant partie d’'un méme vennootschappen van instellingen voor collectieve
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groupe. La CBFA informe la Commission de
Communautés européennes des accords intervenu

§ 3. Lorsqu’une société de gestion d’organismes
placement collectif forme un consortium avec une
plusieurs autres entreprises, elle est soumise
contrde sur base consolidée englobant les entrepri
formant le consortium ainsi que leurs filiales.

Les dispositions du § 2 sont applicables.

§ 4. Toute société de gestion d’organismes de pl
ment collectif dont I'entreprise-mére est une com
gnie financiere, belge ou étrangere, est soumise a
surveillance sur la base de la situation financi
consolidée de la compagnie financiere. Cette surv
lance porte sur les matiéres visées aux deuxieém
troisiéme alinéas du § 2. Le Roi peut définir, adap
et compléter les modalités de cette surveillance
précisant quelles autres dispositions de la présent
sont a cet effet applicables aux compagnies finan
res.

8§ 5. Les entreprises qui ne sont ni des entrepri
d'investissement, ni des sociétés de gesti
d'organismes de placement collectif, ni des com
gnies financiéres et qui cofkeat, exclusivement ou
conjointement avec d’autres, une société de ges
d'organismes de placement collectif, ainsi que led
filiales sont tenues de communiquer a la CBFA et
I'autorité de contrle étrangére compétente les infor
mations et renseignements requis comme utiles p
I'exercice de la surveillance des sociétés de gest
d'organismes de placement collectif que ces entref
ses confitent.

Pareille obligation de communicatior|
d’'information est également applicable aux entrep
ses qui, bien gu’étant filiales d’une société de gesti
d’organismes de placement collectif ou d’'une comp
gnie financiére, ne sont pas incluses dans la survj
lance sur base consolidée. Lorsque la filiale en ca
est une société de gestion d’organismes de placen
collectif, la CBFA ou l'autorité de coriti® étrangere
compétente pour le conteode ladite filiale peuvent
exiger que l'entreprise d’'investissement-mere ou
compagnie financiere-mére communique les inform
tions et renseignements requis comme utiles p
I'exercice de la surveillance de ladite filiale.

Le Roi détermine:

a) les conditions et modalités des obligatiorn
découlant des alinéas"ket 2 ainsi que des vérifica-
tions sur place des informations et renseigneme
gu’ils prévoient;

b) celles des sanctions prévues par les articles 20
202 qui sont applicables en cas de manquement & l¢
obligations par les entreprises visées aux alin®as 1
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s belegging die tot eenzelfde groep behoren. De CBFA
s. brengt de gesloten akkoorden ter kennis van de
Commissie van de Europese Gemeenschappen.

de 8 3. Wanneer een beheervennootschap van instel-

pulingen voor collectieve belegging een consortium

awormt met een of meer andere ondernemingen, valt zij

se®nder het toezicht op geconsolideerde basis dat geldt
voor alle ondernemingen van het consortium en hun
dochterondernemingen.

De voorschriften van § 2 zijn van toepassing.

e- 8 4. Voor iedere beheervennootschap van instellin-
a- gen voor collectieve belegging waarvan de moederon-
underneming een Belgische of buitenlandse findacie

éreholding is, geschiedt het toezicht op basis van de

il-geconsolideerde finarideée positie van de finandie
etolding. Dit toezicht slaat op de in het tweede en

erderde lid van 8 2 bedoelde aspecten. De Koning kan

ende regels voor dit toezicht bepalen, aanpassen en aan-
lovullen, met opgave van alle andere voorschriften van

ie-deze wet die terzake van toepassing zijn op firitencie
holdings.

es § 5. Ondernemingen die noch een beleggingsonder-
nneming, noch een beheervennootschap van instellin-
a-gen voor collectieve belegging, noch een findecie

holding zijn en, uitsluitend of samen met andere, de
iorcontrole hebben over een beheervennootschap van
rsinstellingen voor collectieve belegging, en hun doch-
aterondernemingen, moeten de CBFA en de bevoegde
- buitenlandse autoriteiten alle vereiste gegevens en
ouinlichtingen verstrekken die nuttig zijn voor het toe-
orzicht op de beheervennootschappen van instellingen
yri-voor collectieve belegging waarover deze onderne-
mingen de controle hebben.

Dergelijke informatieplicht geldt ook voor onder-
r- nemingen die, hoewel zij dochterondernemingen zijn
onvan een beheervennootschap van instellingen voor
a-collectieve belegging of een finariEdolding, niet in
eilhet toezicht op geconsolideerde basis zijn opge-
useiomen. Wanneer de betrokken dochteronderneming
nergen beheervennootschap van instellingen voor collec-

tieve belegging is, kan de CBFA of de buitenlandse

autoriteit die bevoegd is voor het toezicht op
lagenoemde dochteronderneming, eisen dat de moeder-
a-onderneming-beleggingsonderneming of de moeder-
puronderneming-financle holding de vereiste inlichtin-
gen en gegevens verstrekt die dienstig zijn voor het
toezicht op genoemde dochteronderneming.

De Koning bepaalt:

s a) de voorwaarden en regels voor de verplichtingen
die voortvloeien uit het eerste en het tweede lid alsook
nts/oor de toetsing ter plaatse van de hierin bedoelde

gegevens en inlichtingen;

1 et b) welke sancties van de artikelen 201 en 202 van
cuteepassing zijn wanneer de in het eerste en tweede lid
van deze paragraaf bedoelde ondernemingen hun ver-

2 du présent paragraphe.

plichtingen niet nakomen.
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§ 6. Le Roi fixe, sur avis de la CBFA, les modalité
de la surveillance sur base consolidée conformém
aux dispositions de la Directive 93/6/CEE du Cons
du 15 mars 1993 sur I'adéquation des fonds prop
des entreprises d’'investissement et des établissem

s 8§ 6. De Koning bepaalt, na advies van de CBFA, de
enhadere regels voor het toezicht op geconsolideerde
eil basis overeenkomstig de Richtlijn 93/6/EEG van de
reRaad van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoerei-
entendheid van beleggingsondernemingen en krediet-

de crédit.

§ 7. La CBFA peut, dans des cas spéciaux, autori
des dérogations aux arrétés et reglements pris en v,
du présent article.

CHAPITRE I
Controlerevisoral

Art. 190

Les fonctions de commissaire prévues par le Cg
des Sociétés ne peuvent étre confiées, dans les sog
de gestion d’organismes de placement collectif
droit belge, qu’a un ou plusieurs réviseurs agréés g
une ou plusieurs sociétés de réviseurs agréées p

CBFA conformément a larticle 52 de la loi dt
22 mars 1993.

L'article 141, 2 du Code des sociétés n'est pa
applicable aux sociétés de gestion d’organismes
placement collectif.

Les sociétés de gestion d’organismes de placem
collectif peuvent désigner des commissair
suppléants qui exercent les fonctions de commissa
en cas d’'empéchement durable de leur titulaire. L
dispositions du présent article et de I'article 191 sg
applicables a ces suppléants.

Les commissaires désignés conformément
présent article certifient, le cas échéant, les comp
consolidés de la société de gestion d'organismes
placement collectif.

Art. 191

Les sociétés de réviseurs agréées exercent les f
tions de commissaire prévues a larticle 190 p
l'intermédiaire d'un réviseur agréé qu’elles désigne
et conformément a I'article 33, § 2, de la loi du 22 jui
let 1953 créant un Institut des réviseurs d’entrepris
Les dispositions de la présente loi et des arrétég
reglements pris pour son exécution et qui sont reld
ves a la désignation, aux fonctions, aux obligations
aux interdictions des commissaires ainsi qu'aux sa
tions, autres que pénales, qui sont applicables a
derniers, s’appliquent tant aux sociétés de révise
qu’'aux réviseurs agréeés qui les représentent.

instellingen.

ser 8§ 7. In bijzondere gevallen kan de CBFA afwijkin-
ertgen toestaan van de met toepassing van dit artikel
genomen besluiten en reglementen.

HOOFDSTUK I
Revisor aal toezicht

Art. 190

de De opdracht van commissaris zoals bedoeld in het
iét¥detboek van vennootschappen mag, bij de beheer-
devennootschappen van instellingen voor collectieve
u delegging naar Belgisch recht, enkel worden toever-
ar leouwd aan één of meer erkende revisoren of één of
I meer revisorenvennootschappen die daartoe door de
CBFA zijn erkend overeenkomstig artikel 52 van de
wet van 22 maart 1993.

1S Artikel 141, 2 van het Wetboek van vennoot-
deschappen is niet van toepassing op de beheerven-
nootschappen van instellingen voor collectieve beleg-
ging.
ent De beheervennootschappen van instellingen voor
es collectieve  belegging mogen plaatsvervangende
iirecommissarissen aanstellen, die de taak van de
escommissaris waarnemen als hij langdurig verhinderd
ntis. De voorschriften van dit artikel en van artikel 191
zijn van toepassing op deze plaatsvervangers.

au De overeenkomstig dit artikel aangestelde commis-

tesarissen certificeren in voorkomend geval de geconso-

ddideerde jaarrekening van de beheervennootschap van
instellingen voor collectieve belegging.

Art. 191

bnc- Overeenkomstig artikel 33, 8 2, van de wet van
ar 22 juli 1953 houdende oprichting van een Instituut
nt der Bedrijfsrevisoren, doen erkende revisorenven-
- nootschappen, voor de uitoefening van de taak van
escommissaris bedoeld in artikel 190, een beroep op een
eerkende revisor die zij aanduiden. De voorschriften
ti-van deze wet en van de ter uitvoering ervan genomen
etbesluiten en reglementen, die de aanstelling, de taak
nc-en de verplichtingen van en de verbodsbepalingen
cegoor commissarissen alsook de andere op hen toepas-
urselijke sancties dan strafrechtelijke sancties regelen,
gelden zowel voor de revisorenvennootschappen als
voor de erkende revisoren die hen vertegenwoordi-

gen.
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Une société de réviseurs agréée peut désigner
représentant suppléant parmi ses membres remy
sant les conditions pour étre désigné.

Art. 192

L'Institut des reviseurs d’entreprises informe |
CBFA de I'ouverture de toute procédure disciplinai
a I'encontre d’'un réviseur agréé ou d'une société
réviseurs agréée pour manguement commis d
I'exercice de ses fonctions auprés d'une société
gestion d’organismes de placement collectif.

Art. 193

La désignation des commissaires et des commis
res suppléants auprés des sociétés de ges
d’'organismes de placement collectif est subordonr
a I'accord préalable de la CBFA. Cet accord doit éf
recueilli par I'organe social qui fait la proposition d
désignation. En cas de désignation d’'une société
réviseurs agréée, l'accord porte conjointement sur
société et son représentant et, le cas échéant, suf
représentant suppléant.

Le méme accord est requis pour le renouvellemé
du mandat.

Lorsque, en vertu de la loi, la nomination d
commissaire est faite par le président du tribunal
commerce ou la Cour d’appel, ceux-ci font leur chg
sur une liste de réviseurs agréés ayant I'accord dé
CBFA.

Art. 194

La CBFA peut, en tout temps, révoquer, par dé
sion motivée par des raisons tenant a leur statut g
I'exercice de leurs fonctions de réviseur agréé ou
société de réviseurs agréee, tels que prévus par o
vertu de la présente loi, I'accord donné, conform
ment a l'article 193, & un commissaire, un commi
saire suppléant, une société de réviseurs agréée o
représentant ou représentant suppléant d’'une t
société. Cette révocation met fin aux fonctions
commissaire.

En cas de démission d’'un commissaire, la CBFA
la société de gestion d’organismes de placem
collectif en sont préalablement informées, ainsi g
des motifs de la démission.

Le reglement d’agrément visé a larticle 52, al

néa E", de la loi du 22 mars 1993 regle la procédure
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un Een erkende revisorenvennootschap mag een

lisplaatsvervangend  vertegenwoordiger  aanstellen
onder haar leden die voldoen aan de aanstellings-
voorwaarden.

Art. 192

a  Het Instituut der Bedrijfsrevisoren brengt de CBFA
e op de hoogte telkens als een tuchtprocedure wordt
deingeleid tegen een erkende revisor of een erkende revi-
ansorenvennootschap wegens een tekortkoming in de
deuitoefening van zijn of haar taak bij een beheerven-
nootschap van instellingen voor collectieve beleg-

ging.

Art. 193

s5ai- Voor de aanstelling van commissarissen en plaats-
tiomervangende commissarissen bij beheervennoot-
éeschappen van instellingen voor collectieve belegging
reis de voorafgaande instemming van de CBFA vereist.
e Deze instemming moet worden gevraagd door
derennootschapsorgaan dat de aanstelling voorstelt. Bij
laaanstelling van een erkende revisorenvennootschap
sa@hmat deze instemming zowel op de vennootschap en
haar vertegenwoordiger als, in voorkomend geval, op
haar plaatsvervangende vertegenwoordiger.

ent  Deze instemming is ook vereist voor de hernieu-
wing van een opdracht.

u Wanneer de aanstelling van de commissaris
dekrachtens de wet geschiedt door de voorzitter van de
ix rechtbank van koophandel of het hof van beroep,
> |&iest hij uit een lijst van erkende revisoren die door de
CBFA is goedgekeurd.

Art. 194
ci- De CBFA kan haar instemming overeenkomstig
u artikel 193 met een commissaris, een plaatsvervan-
degend commissaris, een erkende revisorenvennoot-
u eschap of een vertegenwoordiger of plaatsvervangend
€- vertegenwoordiger van een dergelijke vennootschap,
s- steeds herroepen bij beslissing die is gemotiveerd door
u uedenen die verband houden met hun statuut of hun
bllepdracht als erkende revisor of erkende revisorenven-
e nootschap, zoals bepaald door of krachtens deze wet.
Met deze herroeping eindigt de opdracht van
commissaris.

et Vooraleer een commissaris ontslag neemt, worden

ende CBFA en de beheervennootschap van instellingen

uevoor collectieve belegging daarvan vooraf in kennis
gesteld, met opgave van de motivering.

Het erkenningsreglement bedoeld in artikel 52,
2, eerste lid, van de wet van 22 maart 1993 regelt de

procedure.
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En I'absence d’'un commissaire suppléant ou d’
représentant suppléant d'une société de révise
agréée, la société de gestion d’organismes de pla
ment collectif ou la société de réviseurs agréée po
voit, dans le respect de l'article 187, au remplacem¢
dans les deux mois.

La proposition de révocation des mandats
commissaire dans les sociétés de gestion d’organis
de placement collectif, telle que réglée par les artic
135 et 136 du Code des Sociétés, est soumise a l'avi
la CBFA. Cet avis est communiqué a l'assembl
générale.

Art. 195

Les commissaires collaborent au colgrexercé
par la CBFA, sous leur responsabilité personnelle

(114)

un  Bij afwezigheid van een plaatsvervangend commis-
ursaris of een plaatsvervangend vertegenwoordiger van
iceeen erkende revisorenvennootschap zorgt de beheer-
urvennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
2ntging of de erkende revisorenvennootschap, met nale-
ving van artikel 187, binnen twee maanden voor zijn
vervanging.

de Het voorstel om een commissaris bij een beheer-

megennootschap van instellingen voor collectieve beleg-

esging van zijn opdracht te ontslaan, zoals geregeld bij

Sdde artikelen 135 en 136 van het Wetboek van

te vennootschappen, wordt ter advies voorgelegd aan de
CBFA. Dit advies wordt meegedeeld aan de algemene
vergadering.

Art. 195

De commissarissen verlenen hun medewerking aan
ethet toezicht van de CBFA, op hun eigen en uitslui-

exclusive et conformément au présent article, auxtende verantwoordelijkheid en overeenkomstig dit

regles de la profession et aux instructions de la CBH
A cette fin:

1° ils s'assurent que les sociétés de gesti
d’'organismes de placement collectif ont adopté |
mesures adéquates d’organisation administrati
comptable, financiére et technique, et de comtrg
interne en vue du respect des lois, arrétés et reglem
relatifs au statut légal des sociétés de gest
d’organismes de placement collectif;

2° ils confirment, a I'égard de la CBFA que les états

périodiques qui lui sont transmis par les sociétés
gestion d’organismes de placement collectif a la fin
premier semestre social et a la fin de I'exercice soc
sont complets, corrects et établis selon les regles
s'y appliquent;

3° ils font a la CBFA des rapports périodiques o
a sa demande, des rapports spéciaux portant sur
ganisation, les activités et la structure financiére dg
société de gestion d’organismes de placement coll
tif;

4° dans le cadre de leur mission auprés de la soc
de gestion d'organismes de placement collectif
d’'une mission révisorale auprés d’'une entreprise lié
la société de gestion d'organismes de placem

*A.artikel, volgens de regels van het vak en de richtlijnen
van de CBFA. Daartoe:

pn 1° vergewissen zij zich ervan dat de beheerven-

esnootschappen van instellingen voor collectieve beleg-

ve ging de passende maatregelen hebben genomen voor

p de administratieve, boekhoudkundige, findlecien

entechnische organisatie en voor de interne controle in

onhet vooruitzicht van de naleving van de wetten,
besluiten en reglementen over het wettelijk statuut
van de beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging;

20 bevestigen zij voor de CBFA dat de periodieke
destaten die haar aan het einde van het eerste halfjaar en
duaan het einde van het boekjaar worden bezorgd door
alde beheervennootschappen van instellingen voor
gucollectieve belegging, volledig, juist en volgens de
geldende regels zijn opgesteld;

u, 3° brengen zij bij de CBFA periodiek verslag uit of,

‘'orep haar verzoek, bijzonder verslag uit over de orga-

lanisatie, de werkzaamheden en de findec#ructuur

ecvan de beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging;

été 4° brengen zij, in het kader van hun opdracht bij

pude beheervennootschap van instellingen voor collec-
e aieve belegging of in het kader van een revisorale op-
endracht bij een met de beheervennootschap van instel-

collectif ou d'un organisme de placement collectif lingen voor collectieve belegging verbonden onderne-

géré par la société, ils font d'initiative rapport a
CBFA dés gu'ils constatent:

a) des décisions, des faits ou des évolutions ¢
influencent ou peuvent influencer de fagon signific
tive la situation de la société de gestion d’organism
de placement collectif ou des organismes de pla
ment collectif gérés, sous I'angle financier ou so

a ming of bij een door de vennootschap beheerde instel-
ling voor collectieve belegging, op eigen initiatief ver-
slag uit bij de CBFA, zodra zij kennis krijgen van:

Jui - a) beslissingen, feiten of ontwikkelingen die de
A- positie van de beheervennootschap van instellingen
esvoor collectieve belegging of van de beheerde instel-
cedingen voor collectieve belegging, financieel of op het
usvlak van hun administratieve, boekhoudkundige,

I'angle de leur organisation administrative, compt

a- technische of financle organisatie of van hun interne
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ble, technique ou financiére, ou de leur cdetrg
interne;

b) des décisions ou des faits qui peuvent constitt
des violations du Code des sociétés, des statuts
présent livre et des arrétés et réglements pris pour
exécution.

¢) des autres décisions ou des faits qui sont
nature a entfaer le refus ou des réserves en matié
de certification des comptes annuels.

Aucune action civile, pénale ou disciplinaire n
peut étre intentée ni aucune sanction professionng
prononcée contre les commissaires qui ont procédé
bonne foi a une information visée sous fedé I'ali-
néa F".

Les commissaires communiquent aux dirigeants
la société de gestion d'organismes de placem
collectif les rapports qu’ils adressent a la CBF
conformément a I'alinéa®l, 3°. Ces communications
tombent sous le secret organisé par l'article 76 de
loi du 2 aolt 2002. lls transmettent a la CBFA cop
des communications qu'’ils adressent a ces dirigeg
et qui portent sur des questions de nature a intére
le contfde exercé par elle.

Les commissaires et les sociétés de réviseurs agré
peuvent effectuer les vérifications et expertises re
vant de leurs fonctions auprés des succursale
I'étranger de la société de gestion d’organismes
placement collectif qu’ils contfent.

lls peuvent étre chargés par la CBFA a la demar
de la Banque nationale de Belgique ou de la Bang
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controle, op betekenisvolle wijze ‘bgloeden of
kunnen bévloeden;

ler b) beslissingen of feiten die kunnen wijzen op een

davertreding van het Wetboek van vennootschappen,

sode statuten, dit boek en de ter uitvoering ervan geno-
men besluiten en reglementen;

de c) andere beslissingen of feiten die kunnen leiden
retot een weigering om de jaarrekening te certificeren of
tot het formuleren van een voorbehoud.

e Tegen commissarissen die te goeder trouw infor-

llematie hebben verstrekt als bedoeld in het eerste lid,

> dd°, kunnen geen burgerrechtelijke, strafrechtelijke of
tuchtrechtelijke vorderingen worden ingesteld, noch
professionele sancties worden uitgesproken.

de De commissarissen delen aan de leiders van de

enbeheervennootschap van instellingen voor collectieve

A belegging de verslagen mee die zij, overeenkomstig
het eerste lid, 8 aan de CBFA richten. Voor deze

lamededelingen geldt de geheimhoudingsplicht zoals

ie geregeld bij artikel 76 van de wet van 2 augustus 2002.

ntZij bezorgen de CBFA een kopie van de mededelingen

ssafie zij aan deze leiders richten en die betrekking
hebben op zaken die van belang kunnen zijn voor het
toezicht dat zij uitoefent.

séesDe commissarissen en de erkende revisorenven-

le-nootschappen mogen bij de buitenlandse bijkantoren

5 &an de beheervennootschap van instellingen voor

decollectieve belegging waarop zij toezicht houden, het
toezicht uitoefenen en de onderzoeken verrichten die
bij hun opdracht horen.

de Zij kunnen door de CBFA, op verzoek van de
jueNationale Bank van Belgief de Europese Centrale

centrale européenne de confirmer que les informa-Bank, worden gelast te bevestigen dat de gegevens die

tions que les sociétés de gestion d’organismes
placement collectif sont tenues de communiquer a

autorités sont completes, correctes et établies selor
regles qui s’y appliquent.

TITRE IV

Radiation de I’ agrément, mesures exceptionnelles et
sanctions administratives

Art. 196

La CBFA radie par décision notifiee par lettr
recommandée a la poste ou avec accuseé de récep
'agrément des sociétés de gestion d’organismes
placement collectif qui nont pas entamé leurs acti
tés dans les douze mois de I'agrément, qui renonce
I'agrément, qui ont été déclaré en faillite, ou qui o
cessé d'exercer leurs activités. Elle modifie I'agréme
des sociétés de gestion d’organismes de placen
collectif qui renoncent partiellement a celui-ci.

dele beheervennootschappen van instellingen voor

cegollectieve belegging aan deze autoriteiten moeten

legerstrekken, volledig, juist en volgens de geldende
regels zijn opgesteld.

TITEL IV

Intrekking van de vergunning, uitzonderingsmaatre-
gelen en bestuur srechtelijke sancties

Art. 196

a}

e Bij beslissing die met een ter post aangetekende
tiobrief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
devordt gebracht, trekt de CBFA de vergunning in van
i- beheervennootschappen van instellingen voor collec-
nt eieve belegging die hun bedrijf niet binnen twaalf
nt maanden na het verkrijgen van hun vergunning
nthebben aangevat, die afstand doen van hun vergun-
eming, die failliet zijn verklaard of die hun bedrijf
hebben stopgezet. Zij wijzigt de vergunning van de
beheervennootschappen van instellingen voor collec-
tieve belegging die gedeeltelijk afstand doen van hun

vergunning.
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Art. 197

§ 18" Lorsque la CBFA constate qu’une SoCiété (
gestion d'organismes de placement collectif ne for
tionne pas en conformité avec les dispositions
présent livre et des arrétés et réglements pris pour
exécution, que sa gestion ou sa situation financi
sont de nature a mettre en cause la bonne fin de
engagements ou n'offrent pas des garanties suffisal
sur le plan de sa solvabilité, de sauidité ou de sa
rentabilité, ou que ses structures de gestion, son o
nisation administrative ou comptable ou son cdetrg
interne présentent des lacunes graves, elle fixe le d
dans lequel il doit étre remédié a la situation cons
tée.

Si au terme de ce délai, il n’a pas été remédié 3
situation, la CBFA peut:

10 désigner un commissaire spécial;
2° suspendre pour la durée qu'elle détermir

(116)

Art. 197

le 8§ 1. Wanneer de CBFA vaststelt dat een beheerven-
c-nootschap van instellingen voor collectieve belegging
duniet werkt overeenkomstig de bepalingen van dit
soboek en de ter uitvoering ervan genomen besluiten en
erereglementen, dat haar beheer of haar findegesi-
sd#e de goede afloop van haar verbintenissen in het
ntegedrang dreigt te brengen of niet voldoende waarbor-

gen biedt voor haar solvabiliteit,duiditeit of renda-
gabiliteit, of dat haar beheerstructuren, haar admini-

stratieve of boekhoudkundige organisatie of haar
glanterne controle ernstige leemten vertonen, stelt zij de
ta-termijn vast waarbinnen deze toestand moet worden
verholpen.

L la Indien de toestand na afloop van deze termijn niet
is verholpen, kan de CBFA:

1° een speciaal commissaris aanstellen;

ne 20 voor de termijn die zij bepaalt, de rechtstreekse

I'exercice direct ou indirect de tout ou partie de of onrechtstreekse uitoefening van het bedrijf van de

l'activité de la société de gestion d'organismes
placement collectif ou interdire cet exercice;

3° enjoindre le remplacement des administratel
ou gérants de la société de gestion d’organismes
placement collectif dans un délai qu’elle détermine
a défaut d'un tel remplacement dans ce délai, sub
tuer a I'ensemble des organes d’administration et
gestion de la société de gestion d’organismes de pla
ment collectif un ou plusieurs administrateurs ¢
gérants provisoires qui disposent, seuls ou collégig
ment selon le cas, des pouvoirs des personnes rem
cées. La CBFA publie sa décision au Moniteur belg

4° révoquer 'agrément en tout ou en partie.

§2. Dans le cas visé au #lalinéa2, 1°
I'autorisation écrite, générale ou spéciale du comm
saire spécial est requise pour tous les actes et décig

de beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging geheel of gedeeltelijk schorsen dan wel ver-
bieden;

rs 3° de vervanging gelasten van bestuurders of zaak-
deoerders van de beheervennootschap van instellingen
ot, voor collectieve belegging binnen een termijn die zij
stibepaalt en, zo binnen deze termijn geen vervanging
degeschiedt, in de plaats van de voltallige bestuurs- en
icebeheerorganen van de beheervennootschap van in-
u stellingen voor collectieve belegging één of meer voor-
ledopige bestuurders of zaakvoerders aanstellen die
plalleen of collegiaal, naargelang van het geval, de
e; bevoegdheden hebben van de vervangen personen.
De CBFA maakt haar beslissing bekend in het
Belgisch Saatsblad,;

4° de vergunning geheel of gedeeltelijk herroepen.

§ 2. In het geval bedoeld in § fiyeede lid, 2, is
is-voor alle handelingen en beslissingen van alle orga-
iomen van de beheervennootschap van instellingen voor

de tous les organes de la société de gestiorcollectieve belegging, inclusief de algemene vergade-

d'organismes de placement collectif, y compr
'assemblée générale, et pour ceux des perso
chargées de la gestion; la CBFA peut toutefois lim
le champ des opérations soumises a autorisation.

Le commissaire spécial peut soumettre a la délik
ration de tous les organes de la société de ges
d’'organismes de placement collectif, y compr
'assemblée générale, et aux personnes chargées
gestion, toutes propositions qu’il juge opportunes.
rémunération du commissaire spécial est fixée pal
CBFA et supportée par la société de gesti
d’organismes de placement collectif.

Les membres des organes d’administration et

i

s ring, alsook voor die van de personen die instaan voor

neket beheer, de schriftelijke, algemene of bijzondere

er toestemming van de speciaal commissaris vereist; de
CBFA kan evenwel de verrichtingen waarvoor een
toestemming is vereist, beperken.

né- De speciaal commissaris mag elk voorstel dat hij
tiomuttig acht, ter beraadslaging voorleggen aan alle
s organen van de beheervennootschap van instellingen
e Yaor collectieve belegging, inclusief de algemene verg-
_aadering en aan de personen die instaan voor het
labeheer. De bezoldiging van de speciaal commissaris
bnwordt vastgesteld door de CBFA en gedragen door de
beheervennootschap van instellingen voor collectieve
belegging.

de De leden van de bestuurs- en de beheerorganen en

gestion et les personnes chargées de la gestion

gue personen die instaan voor het beheer, die handelin-
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accomplissent des actes ou prennent des décis
sans avoir recueilli I'autorisation requise du commi
saire spécial sont responsables solidairement
préjudice qui en est résulté pour la société de ges
d’organismes de placement collectif ou les tiers.

Si la CBFA a publié au Moniteur belge la désign
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ongen stellen of beslissingen nemen zonder de vereiste
- toestemming van de speciaal commissaris, zijn hoof-
duelijk aansprakelijk voor het nadeel dat hieruit
iorvoortvloeit voor de beheervennootschap van instel-
lingen voor collectieve belegging of voor derden.

Indien de CBFA de aanstelling van een speciaal

tion du commissaire spécial et spécifié les actes| ecommissaris openbaar heeft gemaakt inBebgisch
décisions soumis a son autorisation, les actes et déciSaatsblad, met opgave van de handelingen en beslis-

sions intervenus sans cette autorisation alors qu’
était requise sont nuls, a moins que le commiss

llesingen waarvoor zijn toestemming vereist is, zijn alle
irhandelingen en beslissingen zonder deze vereiste toe-

spécial ne les ratifie. Dans les mémes conditions, toutestemming nietig, tenzij de speciaal commissaris die

décision d'assemblée générale prise sans a
recueilli 'autorisation requise du commissaire spéc

oibekrachtigt. Onder dezelfde voorwaarden zijn alle
al beslissingen van de algemene vergadering zonder de

est nulle, a moins que le commissaire spécial ne la rativereiste toestemming van de speciaal commissaris

fie.

La CBFA peut désigner un commissaire suppléa

En cas de péril grave pour les investisseurs, la CB
peut désigner un commissaire spécial sans fixat
préalable d’'un délai tel que préau §1¥, alinéal®'.

§ 3. Dans le cas visé au §,lalinéa 2, 2 les
membres des organes d’administration et de gestio
les personnes chargées de la gestion qui accomplis
des actes ou prennent des décisions en violation d
suspension sont responsables solidairement du pr
dice qui en est résulté pour la sociétés de ges
d’organismes de placement collectif ou les tiers.

Si la CBFA a publié la suspension au Monite

belge, les actes et décisions intervenus a I'encontre

celle-ci sont nuls.

La CBFA peut, de méme, enjoindre a une société
gestion d'organismes de placement collectif de cé
des participations qu’elle détient conformément

I'article 167; l'article 159, § 7, alinéa 2 est applicablé

8 4. Dans le cas visé au §,hlinéa2, 2, la rémuné-

ration du ou des administrateurs ou gérants provis

res est fixée par la CBFA et supportée par la société
gestion d’organismes de placement collectif.

La CBFA peut, a tout moment, remplacer le ou |
administrateurs ou gérants provisoires, soit d'offic
soit a la demande d’'une majorité des actionnaires
associés lorsqu'ils justifient que la gestion des intér¢
sés ne présente plus les garanties nécessaires.

8 5. Les décisions de la CBFA visées a@'$artent
leurs effets a I'égard de la société de gesti
d’'organismes de placement collectif a dater de lg
notification a celle-ci par lettre recommandée a
poste ou avec accusé de réception et, a I'égard
tiers, a dater de leur publication conformément a
dispositions du 88®Let 2.

nietig, tenzij hij die bekrachtigt.

t. De CBFA kan een plaatsvervangend commissaris

aanstellen.

A Bij ernstig gevaar voor de beleggers kan de CBFA

oneen speciaal commissaris aanstellen zonder dat er
voorafgaandelijk een termijn zoals bedo@hd§ 1,
eerste lid, werd vastgesteld.

8§ 3. In het geval bedoeld in §tlyeede lid, 2, zijn
ele leden van de bestuurs- en beheerorganen en de
epersonen die instaan voor het beheer, die handelingen
latellen of beslissingen nemen ondanks de schorsing,
sjuhoofdelijk aansprakelijk voor het nadeel dat hieruit
iorvoortvioeit voor de beheervennootschap van instel-
lingen voor collectieve belegging of voor derden.

ur  Indien de CBFA de schorsing openbaar heeft
dgemaakt in heBelgisch Saatsblad, zijn alle hiermee
strijdige handelingen en beslissingen nietig.

de De CBFA kan een beheervennootschap van instel-
jedingen voor collectieve belegging ook gelasten de deel-
a nemingen over te dragen die zij bezit overeenkomstig
2. artikel 167; artikel 159, § 7, tweede lid, is van toepas-
sing.

8 4. In het geval bedoeld in 8§ fweede lid, 8,
oi-wordt de bezoldiging van de voorlopige bestuurder(s)
def zaakvoerder(s) vastgesteld door de CBFA en gedra-
gen door de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging.

s De CBFA kan op elk tijdstip de voorlopige bestuur-
e, der(s) of zaakvoerder(s) vervangen, hetzij ambts-
othalve, hetzij op verzoek van een meerderheid van aan-
>s-deelhouders of vennoten, wanneer zij aantonen dat
het beheer van de betrokkenen niet meer de nodige
waarborgen biedt.

§ 5. De in § 1 bedoelde beslissingen van de CBFA
pbnhebben voor de beheervennootschap van instellingen
urvoor collectieve belegging uitwerking vanaf de datum
la van hun kennisgeving met een ter post aangetekende
debrief of een brief met ontvangstbewijs en, voor
uxderden, vanaf de datum van hun bekendmaking over-
eenkomstig de voorschriften van 88 1 en 2.
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§ 6. Sans préjudice de l'article 327, 8 5, du Code @
impats sur les revenus 1992, la CBFA ne cohpas
des questions d'ordre fiscal.

Toutefois, le § ¥, alinéa et alinéa 2,2 etle § 2
sont applicables au cas ou la CBFA a connaissancg
fait qu’une société de gestion d’organismes de pla
ment collectif a mis en place un mécanisme particul
ayant pour but ou pour effet de favoriser la frau
fiscale par des tiers.

§7.Le § P, alinéa *etle § 5ne sont pas applica
bles en cas de radiation de I'agrément d’'une société
gestion d’organismes de placement collectif déclar
en faillite.

Art. 198

Lorsque les autorités de cotirades sociétés de
gestion d'organismes de placement collectif d'l
autre Eat membre de 'Espacec&Bnomique Européen
dans lequel une société de gestion d'organismes
placement collectif de droit belge a établi une succ
sale ou exerce des fonctions de gestion ou fournit
services d'investissement visés a I'article 3,2 10,
sous le régime de la libre prestation de services, sai
sent la CBFA de violations des dispositions légalg
réglementaires ou administratives applicables dg
cet Bat sous le contte de ces autorités en exécutio
de la Directive 85/611/CEE, la CBFA prend, dans |
plus brefs délais, celles des mesures prévues a I'a
cle 197, 8 #, que ces violations imposent. Elle e
avise les autorités de coflggrécitées. L'article 197,
§ 1°" et I'article 122, 28 de la loi du 2 ao(t 2002 sonf
d’application.

Art. 199

La CBFA informe sans délai les autorités d
contrde des sociétés de gestion d’organismes
placement collectif des autrestas membres de
'Espace Eonomique Européen dans lesquels u
société de gestion d’organismes de placement colle
de droit belgea établi des succursales ou exerce
fonctions de gestion ou fournit des des servic
d’investissement sous le régime de la libre prestat
de services, des décisions qu’elle a prises conforr]
ment aux articles 196 et 197. Elle tient ces autori
informées des suites données au recours pris co
ces décisions conformément a l'article 122 2k la
loi du 2 aodt 2002.

Art. 200

Les sociétés de gestion d’organismes de placerm
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es 86. Onverminderd artikel 327, 85, van het
Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992 is de
CBFA niet bevoegd inzake fiscale aangelegenheden.

Wanneer de CBFA kennis heeft van het feit dat een
> dbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
ce-belegging een bijzonder mechanisme heeft ingesteld
ermet als doel of gevolg fiscale fraude door derden te
Je bevorderen, zijn echter 8 1, eerste en tweededje2

§ 2 van toepassing.

8 7. Paragraaf 1, eerste lid, en 8 5 zijn niet van toe-
dpassing ingeval de vergunning van een failliet ver-
éeklaarde beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging wordt ingetrokken.

Art. 198

Wanneer de autoriteiten die toezicht houden op de

n beheervennootschappen van instellingen voor collec-

tieve belegging van een andere Lidstaat van de Euro-
dpese Economische Ruimte, waar een beheervennoot-
ur-schap van instellingen voor collectieve belegging naar
deBelgisch recht een bijkantoor heeft gevestigd of er
beheertaken uitoefent of er beleggingsdiensten ver-
sisrcht bedoeld in artikel 3,9en 1® in het kader van
23, het vrij verrichten van diensten, de CBFA ervan in
inkennis stellen dat de wettelijke, reglementaire of
n bestuursrechtelijke bepalingen worden overtreden
es die deze Staat heeft vastgesteld met toepassing van de
artiRichtlijn 85/611/EEG en waarop genoemde autoritei-
n ten toezien, neemt de CBFA zo spoedig mogelijk de
wegens deze overtredingen vereiste maatregelen,
bedoeld in artikel 197, 8§ 1. Zij brengt dit ter kennis
van de voornoemde autoriteiten. Artikel 197, 8 1 en
artikel 122, 28 van de wet van 2 augustus 2002 zijn
van toepassing.

Art. 199

e De CBFA brengt de beslissingen die zij overeen-
dekomstig de artikelen 196 en 197 heeft genomen on-
middellijk ter kennis van de autoriteiten die toezicht
nehouden op de beheervennootschappen van instellin-
ctigen voor collectieve belegging van de andere Lidsta-
deen van de Europese Economische Ruimte waar een
esbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
onbelegging naar Belgisch recht een bijkantoor heeft
négevestigd, beheertaken verricht of beleggingsdiensten
ésverleent in het kader van het vrij verrichten van dien-
ntreten. De CBFA houdt deze autoriteiten op de hoogte
van de behandeling van het beroep tegen deze beslis-
singen overeenkomstig de artikel 1229 2&n de wet

van 2 augustus 2002.

Art. 200

ent De beheervennootschappen van instellingen voor

collectif dont 'agrément a été radié ou révoqué

en collectieve belegging waarvan de vergunning is inge-
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vertu des articles 196 et 197, restent soumises
présent livre et aux arrétés et réeglements pris pour
exécution jusqu’a ce que les organismes de placen
collectif qu’elles gérent aient pourvus a leur remplag
ment et jusqu’a la lquidation des engagements de |
société résultant de fonds et d’instruments financié
dus aux clients, a moins que la CBFA ne les
dispense pour certaines dispositions.

Le présent article n'est pas applicable en cas
révocation de l'agrément d'une société de gesti
d’'organismes de placement collectif déclarée en fa
lite.

Art. 201

Sans préjudice des autres mesures prévues pa
présente loi, la CBFA peut publier qu'une société
gestion d'organismes de placement collectif ne s’¢
pas conformée aux injonctions qu’elle lui a faites
respecter dans le délai qu’elle détermine des disp
tions du présent livre ou des arrétés et réglements
pour son exécution. Les frais de cette publication s
a charge de la société de gestion d’organismes
placement collectif concernée.

Art. 202

§ 18", Sans préjudice des autres mesures prévues
la présente loi, la CBFA peut fixer a une société
gestion d’organismes de placement collectif un dé
dans lequel:

a) elle doit se conformer a des dispositions détern
nées du présent livre ou des arrétés pris pour
exécution, ou

b) elle doit apporter les adaptations qui s’'impose
a sa structure de gestion, a son organisation admi
trative, comptable, financiére ou technique, ou a s
contrde interne.

Si la société de gestion d’organismes de placem
collectif reste en défaut a I'expiration du délai, |
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autrokken of herroepen op grond van de artikelen 196
soen 197, blijven onderworpen aan dit boek en de ter
eritvoering ervan genomen besluiten en reglementen
e-tot zij zijn vervangen door de instellingen voor collec-
a tieve belegging die zij beheren, en tot hun verbintenis-
erssen zijn vereffend uit hoofde van aan beleggers ver-
enschuldigde gelden en finaritgeinstrumenten, tenzij
de CBFA hen vrijstelt van bepaalde voorschriften.

de Dit artikel is niet van toepassing bij de herroeping
pnvan de vergunning van een failliet verklaarde beheer-
il-vennootschap van instellingen voor collectieve beleg-

ging.

Art. 201

ir la Onverminderd de andere bij deze wet voorgeschre-
deven maatregelen kan de CBFA openbaar maken dat
bsteen beheervennootschap van instellingen voor collec-
e tieve belegging geen gevolg heeft gegeven aan haar
psiaanmaningen om zich binnen de door haar vastge-
pristelde termijn te conformeren aan de voorschriften
bntvan dit boek of van de ter uitvoering ervan genomen
ddesluiten en reglementen. Deze openbaarmaking
gebeurt op kosten van de betrokken beheervennoot-
schap van instellingen voor collectieve belegging.

Art. 202

par § 1. Onverminderd de andere bij deze wet voorge-

deschreven maatregelen, kan de CBFA een beheerven-

lainootschap van instellingen voor collectieve belegging
een termijn opleggen waarbinnen:

ni- &) zij zich moet conformeren aan welbepaalde
sorvoorschriften van dit boek of zijn uitvoeringsbeslui-
ten, of

nt b) zij de nodige aanpassingen moet aanbrengen in

nishaar beheerstructuur, haar administratieve, boek-

onhoudkundige, financle of technische organisatie of
haar interne controle.

ent Indien de beheervennootschap van instellingen
a voor collectieve belegging na afloop van de termijn in

CBFA peut, la société entendue ou a tout le moinsgebreke blijft, kan de CBFA haar, na haar te hebben

diment convoquée, lui infliger une astreinte a rais
d’'un montant maximum de 2 500 000 euros p
infraction ou de 50 000 euros par jour de retard.

§ 2. Sans préjudice des autres mesures prévues
la présente loi et sans préjudice des mesures défi
par d'autres lois ou d’autres réglements, la CBF
peut, lorsqu’elle constate une infraction aux dispo
tions de la présente loi ou aux mesures prises
exécution de celles-ci, infliger a une société de gest
d’organismes de placement collectif de droit belge
de droit étranger établie en Belgique, une amer

ongehoord of ten minste behoorlijk te hebben opgeroe-
ar pen, een dwangsom opleggen van maximum
2 500 000 euro per overtreding of 50 000 euro per dag
vertraging.

par 8 2. Onverminderd de andere bij deze wet voorge-
nieschreven maatregelen en onverminderd de bij andere
A wetten of andere reglementen voorgeschreven maat-
5i- regelen, kan de CBFA, wanneer zij een overtreding
ervaststelt van de bepalingen van deze wet of de met
ortoepassing ervan genomen maatregelen, een beheer-
puvennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
deging naar Belgisch recht of een in Bélgievestigde

administrative qui ne peut étre inférieure a 50

DO beheervennootschap van instellingen voor collectieve
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euros, ni supérieure, pour le méme fait ou pour
méme ensemble de faits, a 2 500 000 euros.

§ 3. Les astreintes et amendes imposées en app
tion des 88 % ou 2 sont recouvrées au profit d
Trésor par l'administration du Cadastre, d
I'Enregistrement et des Domaines.

8 4. Un recours est ouvert contre les décisions de
CBFA prises en vertu des 8§§"Ialinéa 2, et 2, confor-
mément a 'article 121, 8°1 alinéa *', 4°, de la loi du
2 aodt 2002.

LIVRE 11l

DES SUCCURSALES ET DES ACTIVITES DE
PRESTATIONDESERVICESENBEL GIQUEDES
SOCIETES DE GESTION D’ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF RELEVANT DU
DROIT D'UN AUTRE ETAT MEMBRE DE
L’'ESPACE ECONOMIQUE EUROPEEN

Art. 203

Le Roi régle, sur avis de la CBFA, le statut et
contrde des succursales et des activités de presta
de services en Belgique des sociétés de ges
d’organismes de placement collectif relevant du dr
d'un autre Eat membre de I'EspacecB&nomique
Européen.

LIVRE IV

DES SUCCURSALES ET DES ACTIVITES DE
PRESTATIONDESERVICESENBEL GIQUEDES
SOCIETES DE GESTION D’ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF RELEVANT DU
DROITD'ETATSQUI NESONT PASMEMBRES
DE L’ESPACE ECONOMIQUE EUROPEEN

Art. 204

Le Roi régle, sur avis de la CBFA, le statut et
contrde des succursales des sociétés de gest
d’organismes de placement collectif relevant du dr
d’Etats qui ne sont pas membres de I'EspaoenB-
migque Européen.

Le Roi peut, sur avis de la CBFA, régler le statut
le contfde des activités de prestation de services
Belgique des sociétés de gestion d'organismes
placement collectif relevant du droit dds qui ne
sont pas membres de 'EspaaBomique Européen.
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lebelegging naar buitenlands recht een administratieve
geldboete opleggen die niet minder mag bedragen dan
5 000 euro en, voor hetzelfde feit of geheel van feiten,
niet meer mag bedragen dan 2 500 000 euro.

ica- 8 3. De met toepassing van 8 1 of § 2 opgelegde

U dwangsommen en geldboetes worderingeten

e gunste van de Schatkist door de Administratie van het
Kadaster, de Registratie en Domeinen.

> la 8§ 4. Tegen de door de CBFA krachtens 88 1, tweede
lid en 2 genomen beslissingen kan beroep worden
ingesteld conform artikel 121, § 1, eerste li#l,v&n
de wet van 2 augustus 2002.

BOEK IlI

BIJKANTOREN EN DIENSTVERRICHTINGEN
INBELGIEVANBEHEERVENNOOTSCHAPPEN
VAN INSTELLINGEN VOOR COLLECTIEVE
BELEGGINGDIERESSORTERENONDERHET
RECHT VAN EENANDERELIDSTAAT VAN DE
EUROPESEECONOMISCHE RUIMTE

Art. 203

e De Koning regelt, na advies van de CBFA, het sta-

ioluut van en het toezicht op de bijkantoren en de

iomlienstverrichtingen in Belgievan beheervennoot-

pit schappen van instellingen voor collectieve belegging

die ressorteren onder het recht van een andere Lid-
staat van de Europese Economische Ruimte.

BOEK IV

BIJKANTOREN EN DIENSTVERRICHTINGEN
INBELGIEVANBEHEERVENNOOTSCHAPPEN
VAN INSTELLINGEN VOOR COLLECTIEVE
BELEGGINGDIERESSORTERENONDERHET
RECHT VANSTATENDIEGEENLIDZIIJNVAN
DE EUROPESE ECONOMISCHE RUIMTE

Art. 204

e De Koning regelt, na advies van de CBFA, het sta-

ioriuut van en het toezicht op de bijkantoren van beheer-
Dit vennootschappen van instellingen voor collectieve

belegging die ressorteren onder het recht van Staten
die geen lid zijn van de Europese Economische

Ruimte.

et De Koning kan, na advies van de CBFA, het statuut
envan en het toezicht op de dienstverrichtingen in Belgie
deegelen van beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging die ressorteren onder het
recht van Staten die geen lid zijn van de Europese

Economische Ruimte.
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PARTIE IV

DISPOSITIONS PENALES

Art. 205

Sont punis d’un emprisonnement d’'un mois a un
et d'une amende de 75 euros a 15 000 euros, ou d’
de ces peines seulement, ceux qui mettent obsts
aux veérifications auxquelles ils sont tenus de
soumettre en vertu de la présente loi, en Belgique
I'étranger, ou qui donnent sciemment des renseig
ments, documents ou piéces faux, inexacts ou incg
plets.

Art. 206

Sont punis d’'un emprisonnement d’'un mois a un
et d’'une amende de 75 euros a 15 000 euros, ou d’
de ces peines seulement:

1° ceux qui contreviennent aux articles 52,6§ 1
53,57, 8§ #, 58, 131, et 136;

2° ceux qui passent outre & une suspension ou 3
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DEEL IV

STRAFBEPALINGEN

Art. 205

an Met gevangenisstraf van één maand tot €én jaar en
uneet geldboete van 75 euro tot 15 000 euro of met één
aclgan deze straffen alleen, worden zij gestraft die de
secontroles in de weg staan waaraan zij zich, krachtens
u @eze wet, in Belgief in het buitenland moeten onder-
newerpen, of die met opzet valse, onjuiste of onvolle-
mdige inlichtingen, documenten of stukken verstrek-
ken.

Art. 206

an Met gevangenisstraf van één maand tot één jaar en
unenet geldboete van 75 euro tot 15 000 euro of met één
van deze straffen alleen, worden gestratft:

1° zijdie de artikelen 52,8 1,53,57,8 1,58, 131, en
136, overtreden;

L un 2° zij die geen gevolg geven aan een opschorting of

retrait prononcés en vertu des articles 90, 91, alinéa 2intrekking uitgesproken krachtens de artikelen 90, 91,

131, alinéa 3, ou 136, alinéa 3, ou qui méconnaiss
un refus d’approbation du prospectus, d’'une mise
jour ou d'un complément au prospectus ou ¢
méconnaissent un refus d’approbation d’avis, pul
cités ou autres documents qui se rapportent a
offre publique de titres d'un organisme de placeme
collectif, 'annoncent ou la recommandent;

30 ceux qui publient sciemment, ou qui fon
publier, un prospectus, une mise a jour ou un comg
ment au prospectus ou des avis, publicités ou au
documents se rapportant a une offre publique
titres d'un organisme de placement collectif g
'annongcant ou la recommandant, qui contienne
des informations fausses, inexactes ou incomplé
qui peuvent induire le public en erreur, notamme
sur les risques inhérents au placement qui est prop
ou sur les droits attachés aux titres qui font I'objet
I'offre, et ceux qui ont utilisé ces documents pour at
rer des investisseurs;

40 ceux qui rendent publics un prospectus, u
mise a jour ou un complément au prospectus, ou
avis, publicités ou autres documents se rapportar
une offre publique de titres d’'un organisme de plag
ment collectif ou 'annongcant ou la recommandar
en faisant état de I'approbation de la CBFA alors g
celle-ci na pas été donnée;

entweede lid, 131, derde lid, of 136, derde lid, of die een
aweigering tot goedkeuring miskennen van het pros-
ui pectus, een bijwerking van of een aanvulling bij het
li- prospectus, of die een weigering tot goedkeuring mis-
Un&ennen van berichten, reclame of andere stukken die
ntbetrekking hebben op een openbaar aanbod van
effecten van een instelling voor collectieve belegging
dan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
velen;

t  3° zij die met opzet overgaan tot de publicatie of
|édaten overgaan tot de publicatie van een prospectus,
regen bijwerking van of een aanvulling bij het prospec-
detus, of van berichten, reclame of andere stukken die
u betrekking hebben op een openbaar aanbod van
nt effecten van een instelling voor collectieve belegging
teslan wel een dergelijk aanbod aankondigen of aanbe-
ntvelen, die valse, onjuiste of onvolledige gegevens
osBevatten die het publiek kunnen misleiden, inzonder-
de heid over de risico’s die inherent zijn aan de voorge-
ti- stelde belegging, of over de rechten die verbonden zijn
aan de effecten die het voorwerp uitmaken van het
aanbod, en zij die dergelijke stukken hebben gebruikt
om beleggers aan te trekken;

ne 4° zij die een prospectus, een bijwerking van of een

deganvulling bij het prospectus, of berichten, reclame of
t andere stukken die betrekking hebben op een open-
e-baar aanbod van effecten van een instelling voor
t, collectieve belegging dan wel een dergelijk aanbod
ueaankondigen of aanbevelen, publiceren met vermel-
ding van de goedkeuring ervan door de CBFA, terwijl

die goedkeuring niet werd gegeven;
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5% ceux qui rendent publics un prospectus, u
mise a jour ou un complément au prospectus ou
avis, publicités ou autres documents se rapportar
une offre publique de titres d’'un organisme de plag
ment collectif ou 'annong¢ant ou la recommandar
différents de ceux qui ont été approuvés par la CBR

ne 5° zij die een prospectus, een bijwerking van of een
desanvulling bij het prospectus, of berichten, reclame of
t andere stukken die betrekking hebben op een open-
e-baar aanbod van effecten van een instelling voor
it, collectieve belegging dan wel een dergelijk aanbod
A;aankondigen of aanbevelen, publiceren die verschil-

len van de door de CBFA goedgekeurde documenten;

>s  6° zij die met opzet effecten hebben aangeboden of
ceovergedragen als effecten van een instelling voor
s collectieve belegging, terwijl zij wisten dat de entiteit
dewvaarvan zij de effecten hebben aangeboden of over-
la gedragen, geen instelling voor collectieve belegging
présente loi, ou alors qu'ils savaient que ces titres|newas in de zin van Deel Il van deze wet, of dat die effec-
répondaient pas aux caractéristiques des titres d’'urien niet de kenmerken vertoonden van de effecten van
organisme de placement collectif au sens de la Partie Ieen instelling voor collectieve belegging in de zin van
de la présente loi; Deel Il van deze wet;

6° ceux qui, sciemment, ont offert ou cédé ds
titres comme étant des titres d’un organisme de pla
ment collectif alors qu’ils savaient que I'entité dont i
ont offert ou cédé les titres n’était pas un organisme
placement collectif au sens de la Partie Il de

7° ceux qui, sciemment, ont offert publiquemer
ou cédé des titres comme étant des titres d’'un or
nisme de placement collectif public alors qu'il
savaient que I'organisme de placement collectif dg
ils ont offert ou cédé les titres n’était pas un organisi
de placement collectif public au sens du Titre Il @
Livre Il de la Partie Il de la présente loi, ou alors gu'i
savaient que ces titres ne répondaient pas aux cara
ristigues des titres d’'un organisme de placeme
collectif public au sens du Titre Il du Livre Il de Ig

it 79 zij die met opzet effecten openbaar hebben aan-
gageboden of overgedragen als effecten van een open-
s bare instelling voor collectieve belegging, terwijl zij
ntwisten dat de instelling voor collectieve belegging
mewaarvan zij de effecten hebben aangeboden of over-
u gedragen, geen openbare instelling voor collectieve
s belegging was in de zin van Titel Il van Boek Il van
wct®eel Il van deze wet, of dat die effecten niet de
2ntkenmerken vertoonden van de effecten van een open-
1 bare instelling voor collectieve belegging in de zin van

Partie Il de la présente loi.

Art. 207

Sont punis d’'un emprisonnement de huit jours
trois mois et d’'une amende de 50 euros a 10 000 ey
ou d'une de ces peines seulement:

1° ceux qui exercent l'activité d'un organisme d

placement collectif public visée a larticle 4, alit

néa E', 19, a), sans étre inscrits conformément a 'art

Titel 1l van Boek Il van Deel Il van deze wet.

Art. 207

a Met gevangenisstraf van acht dagen tot drie maan-
roden en met geldboete van 50 euro tot 10 000 euro of
met één van deze straffen alleen, worden gestraft:

e 19 zij die het bedrijf uitoefenen van een openbare
instelling voor collectieve belegging als bedoeld in

- artikel 4, eerste lid,°la), zonder te zijn ingeschreven

cle 28, ou alors que l'inscription en tant qu’organisme overeenkomstig artikel 28, of terwijl de inschrijving

de placement collectif public ou I'agrément en ta
que société d'investissement publique a été radié
révoqueé;

2° ceux qui offrent publiqguement des titres d'u
organisme de placement collectif de droit étrang
alors que celui-ci n’est pas inscrit conformément

nt als openbare instelling voor collectieve belegging of
owle vergunning als openbare beleggingsvennootschap
is ingetrokken of herroepen;

n  2° zij die openbaar effecten aanbieden van een in-
erstelling voor collectieve belegging naar buitenlands
arecht, terwijl die niet is ingeschreven overeenkomstig

l'article 127 ou alors que [linscription en tan

artikel 127, of terwijl de inschrijving als instelling

gu’organisme de placement collectif de droit étrangervoor collectieve belegging naar buitenlands recht is
a été radiée ou révoquée ou en méconnaissance d'uringetrokken of herroepen, of met miskenning van een

mesure de suspension ou d'interdiction visée aux
cles 132, ou 134, alinéa 3;

3% ceux qui ont utlisé la dénomination
«organisme de placement collectif», «fonds de pla
ment collectif» ou «société d'investissement» po
qualifier une entité qui n'est pas inscrite a la liste d
organismes de placement collectif visée aux at
cles 31, 107, 108, 122, 123, ou 129;

40 la société d'investissement, la société de gest

rti-schorsings- of verbodsmaatregel als bedoeld in de
artikelen 132 of 134, derde lid;

3° zij die de naam «instelling voor collectieve
ce-belegging», «collectief  beleggingsfonds»  of
ur «beleggingsvennootschap» hebben gebruikt ter om-
esschrijving van een entiteit die niet is ingeschreven op
ti- de lijst van de instellingen voor collectieve belegging
als bedoeld in de artikelen 31, 107, 108, 122, 123 of
129;

on 4° de beleggingsvennootschap, de aangestelde

d'organismes de placement collectif désignée,

esbeheervennootschap van instellingen voor collectieve
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entreprises visées a l'article 41, &, lainsi que les
administrateurs, gérants et directeurs des société
entreprises précitées, qui ont violé sciemment

dispositions de la Partie Il de la présente loi ou d
arrétés et réglements pris pour son exécution ou
ont effectué sciemment des opérations relatives
portefeuille de I'organisme de placement collectif g
sont contraires aux dispositions de la présente loi
des arrétés et reglements pris pour son exécution;

5% ceux qui ont négligé sciemment de faire le
publications imposées en exécution de la Partie Il
la présente loi;

6° ceux qui ont réalisé sciemment des cessions
titres émis par des organismes de placement colle
en méconnaissance des dispositions de la Partie |
la présente loi et des arrétés et réglements pris p
son exécution;

7° ceux qui, en qualité de commissaire ou d’expé
indépendant, ont attesté, approuvé ou confirmé
comptes, des comptes annuels, ou des rapports se
triels, des états financiers trimestriels visés a l'an
cle 76, § ¥, ou des informations périodiques visées
l'article 81, ou tous autres renseignements ViSés
l'article 80, alors que les dispositions de la Partie Il
la présente loi ou des arrétés et réglements pris p
son exécution, n'ont pas été respectées, soit
sachant gu’elles ne l'avaient pas été, soit en n'ay
pas accompli les diligences normales pour s’assu
gu’elles avaient été respecteées;

89 ceux qui publient sciemment, ou qui fon
publier, des rapports annuels, semestriels ou des €
financiers trimestriels qui contiennent des inform
tions fausses, inexactes ou incomplétes qui peuv
induire le public en erreur, ou qui ont utilisé ces doc
ments pour attirer des investisseurs;

P les sociétés dinvestissement, les sociétés
gestion d’'organismes de placement collectif dé
gnées, ainsi que leurs administrateurs, gérants

directeurs, qui contreviennent a [larticle 81, al
néa ', 1'® et F phrases;

10° les sociétés d’investissement, les sociétés
gestion d'organismes de placement collectif dé
gnées, ainsi que leurs administrateurs, gérants
directeurs, qui contreviennent aux arrétés ou 4
reglements visés aux articles 77 et 81, alirfiéa ]
28 phrase;

11° ceux qui accomplissent des actes ou opé
tions sans avoir obtenu I'autorisation du commissa
spécial prévue a l'article 92, § 2, ou a I'encontre d'u
décision de suspension prise conformément a l'a
cle 92, § # alinéa 2, S

12° les sociétés d’investissement, les sociétés
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belegging, de ondernemingen als bedoeld in arti-
s dtel 41, § 1, alsook de bestuurders, zaakvoerders en
esdirecteuren van de voormelde vennootschappen en
esondernemingen, die met opzet de bepalingen van
guDeel Il van deze wet of de ter uitvoering ervan geno-
aumen besluiten en reglementen hebben overtreden, of
Ui die met opzet verrichtingen met betrekking tot de
owortefeuille van de instelling voor collectieve beleg-
ging hebben uitgevoerd die strijdig zijn met de bepa-
lingen van deze wet of de ter uitvoering ervan geno-
men besluiten en reglementen;

s 50 zij die met opzet hebben nagelaten de met toe-
depassing van Deel Il van deze wet voorgeschreven
publicaties te verzorgen;

de 6° zij die met opzet overdrachten van door instel-
ctifingen voor collectieve belegging uitgegeven effecten
deebben bewerkstelligd en daarbij de bepalingen van
oubDeel Il van deze wet en de ter uitvoering ervan geno-
men besluiten en reglementen hebben miskend;

ert - 7° zij die, als commissaris of onafhankelijk des-
Jekundige, rekeningen, jaarrekeningen, of halfjaar-
melgkse verslagen, driemaandelijkse finaileistaten als

ti- bedoeld in artikel 76, § 1, of periodieke informatie als
a bedoeld in artikel 81, of alle andere inlichtingen als
dbedoeld in artikel 80 certificeren, goedkeuren of
e bekrachtigen, terwijl niet is voldaan aan de bepalin-
ougen van Deel Il van deze wet of de ter uitvoering ervan
ergenomen besluiten en reglementen, en zij daarvan
antkennis hebben dan wel niet hebben gedaan wat zij
renormaal hadden moeten doen om zich ervan te verge-

wissen dat aan die bepalingen was voldaan;

t 8° zij die met opzet jaarverslagen, halfjaarlijkse

tatgerslagen of driemaandelijkse finafleistaten publi-

a- ceren of laten publiceren, die valse, onjuiste of onvol-

entedige gegevens bevatten die het publiek kunnen mis-

u- leiden, of die dergelijke stukken hebben gebruikt om
beleggers aan te trekken;

de 9° de beleggingsvennootschappen, de aangestelde
5i- beheervennootschappen van instellingen voor collec-
etieve belegging, alsook hun bestuurders, zaakvoer-
- ders en directeuren, die artikel 81, eerste lid, eerste en
derde zin, overtreden;

de 10° de beleggingsvennootschappen, de aange-
5i- stelde beheervennootschappen van instellingen voor
etollectieve belegging, alsook hun bestuurders, zaak-
uxvoerders en directeuren, die de in de artikelen 77 en
| 81, eerste lid, tweede zin, bedoelde besluiten of regle-
menten overtreden;

ra- 11° zij die handelingen stellen of verrichtingen uit-
revoeren zonder daartoe de in artikel 92, § 2 bedoelde
ne toestemming van de speciaal commissaris te hebben
rti-verkregen, of die indruisen tegen een schorsingsbeslis-
sing genomen overeenkomstig artikel 92, § 1, tweede
lid, 39

de 12° de beleggingsvennootschappen, de aange-

gestion d'organismes de placement collectif dé

5i- stelde beheervennootschappen van instellingen voor
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gnées, ainsi que leurs administrateurs, gérants
directeurs,qui ne respectent pas les dispositions
I'article 83, 8§ F', alinéa 3, et § 2.

Art. 208

§ 18", Sont punis d’'un emprisonnement d’'un mois
un an et d'une amende de 50 euros a 10 000 euro
d’'une de ces peines seulement:

1° ceux qui exercent l'activité d'une société d

gestion d'organismes de placement collectif viség

I'article 138, sans étre agréé conformément aux a

cles 140 ou 204, ou alors que lI'agrément en tant ¢

société de gestion d’organismes de placement collg
a été radié ou révoqué;

2° ceux qui ont utilisé la dénomination «société ¢
gestion d'organismes de placement collectif» ¢

violation de l'article 147 de la présente loi;

3° ceux qui, sciemment, s’abstiennent de faire |
déclarations prévues a l'article 159, 88 4 et 6, ceux
qui passent outre a I'opposition visée a l'article 15
§ 3, ceux qui dans les cas prévus aux articles 159, §
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etollectieve belegging, alsook hun bestuurders, zaak-
devoerders en directeuren, die de bepalingen van arti-
kel 83, § 1, derde lid, en 8§ 2 niet naleven.

Art. 208

a § 1. Met gevangenisstraf van één maand tot één jaar
5 oen met geldboete van 50 euro tot 10 000 euro of met
€én van deze straffen alleen, worden gestraft:

e 19 zij die het bedrijf uitoefenen van een beheerven-
anootschap van instellingen voor collectieve belegging
rti-als bedoeld in artikel 138, zonder een vergunning te
Juenebben verkregen overeenkomstig de artikelen 140 of
cti04 of terwijl de vergunning als beheervennootschap
van instellingen voor collectieve belegging is inge-

trokken of herroepen,;

le 20 zij die de naam «beheervennootschap van in-
2n stellingen  voor collectieve vergunning» hebben
gebruikt met overtreding van artikel 147 van deze
wet;

es 3° zij die met opzet de kennisgevingen als bedoeld
in artikel 159, 88 1, 4 en 6, niet verrichten, zij die het
9, verzet negeren als bedoeld in artikel 159, § 3, of zij die,
7 éh de gevallen als bedoeld in de artikelen 159, § 7, en

197, 8§ 3, alinéa 3, s’abstiennent de remettre leurs titresl 97, § 3, derde lid, hun effecten niet afgeven aan de

a l'institution ou la personne désignée par la CBH
conformément a l'article 159, § 7, alinéa 2, ou q
passent outre a la suspension visée a l'article 159,
alinéa B, 19

4° les sociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif, leurs administrateurs et directeurs @
contreviennent aux articles 162, 170, 171, 185, 4
néa E', 1¢ et  phrases, 189, § 2, alinéa 4 ghrase,
et 8 5, alinéas®let 2;

5° les sociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif qui, a I'étranger, ouvrent une succu
sale, une filiale ou y prestent des fonctions de gest
d’'organismes de placement collectif ou des servig
d’investissement sans avoir procédé aux notificatig
prévues par les articles 175, 179 ou 180 ou qui ne
conforment pas aux articles 178 et 183;

6° les sociétés de gestion d’'organismes de pla
ment collectif, leurs administrateurs et directeurs d
contreviennent aux arrétés ou aux réglements vi
aux articles 185, aliné&" deuxieme phrase, et ali-
néa 2,189, § 2, alinéas4 et 10, 8 4, § 5, alinéa 3, et

7° ceux qui accomplissent des actes ou opératic
sans avoir obtenu lautorisation du commissai
spécial prévue a l'article 197, §'lalinéa2, 1° ou a
I'encontre d’une décision de suspension prise conf
mément a l'articlel97, § ', alinéa2, 2;

8° les sociétés de gestion d'organismes de pla
ment collectif, leurs administrateurs et directeurs g

A instelling of de persoon die de CBFA heeft aangesteld
Ui overeenkomstig artikel 159, 8 7, tweede lid, of zij die
8 7de schorsing negeren als bedoeld in artikel 159, § 7,
eerste lid, &

ce- 4° de beheervennootschappen van instellingen
ui voor collectieve belegging, hun bestuurders en direc-
li-teuren die de artikelen 162, 170, 171, 185, eerste lid,
eerste en derde zin, 189, § 2, vierde lid, eerste zin, en
8 5, eerste en tweede lid, overtreden;

ce- 5° de beheervennootschappen van instellingen

r- voor collectieve belegging die in het buitenland een

orbijkantoor of een dochter openen of er beheertaken

esvoor instellingen voor collectieve belegging uitoefe-

nsnen dan wel beleggingsdiensten verstrekken, zonder

sele kennisgevingen te hebben verricht bepaald in de
artikelen 175, 179 of 180, of die zich niet conformeren
aan de artikelen 178 en 183;

ce- 6° de beheervennootschappen van instellingen
ui voor collectieve belegging, hun bestuurders en direc-
séseuren die de besluiten of reglementen overtreden als
bedoeld in de artikelen 185, eerste lid, tweede zin, en
8 6iweede lid, 189, § 2, vierde en tiende lid, § 4, 8 5, derde
lid, en § 6;

ns  7° zij die handelingen stellen of verrichtingen uit-
re voeren zonder daartoe de toestemming van de spe-
ciaal commissaris te hebben verkregen als bedoeld in
pr-artikel 197, 8 1jweede lid, 2, of die indruisen tegen
een schorsingsbeslissing genomen overeenkomstig
artikel 197, 8 1tweede lid, 2;

ce- 8° de beheervennootschappen van instellingen
ui voor collectieve belegging, hun bestuurders en direc-
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ne respectent pas les dispositions de I'article 1¢
alinéas % a 3;

9° ceux qui, en qualité de commissaire ou d’expé
indépendant, ont attesté, approuvé ou confirmé
comptes, des comptes annuels, des comptes con
dés de sociétés de gestion d’organismes de placen
collectif ou des états périodiques ou tous ault
renseignements alors que les dispositions de
Partie 11l de la présente loi ou des arrétés et regleme
pris pour son exécution, n'ont pas été respectées,
en sachant qu’elles ne I'avaient pas été, soit en n'ay
pas accompli les diligences normales pour s’assy
gu’elles avaient été respectées;

10° les sociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif, leurs administrateurs et directeurs q
dans la prestation du service d'investissement vis
I'article 3, 1@, b), et dans un but frauduleux, diffu-
sent des informations gqu’elles savent inexactes
incomplétes.

§ 2. Sont punis d’un emprisonnement de huit jou
a trois mois et d'une amende de 50 euros a 10 (
euros ou de l'une de ces peines seulement, les soc
de gestion d’organismes de placement collectif qui
se conforment pas aux dispositions des regleme
pris en exécution des articles 158 et 184.

Art. 209

Sont punies d’'un emprisonnement de trois mois
deux ans et d'une amende de 1 000 euros a 10
euros, les infractions aux articles 39 et 152.

Art. 210

Toute information du chef d’infraction a Ig
présente loi ou a I'une des |égislations visées aux 4
cles 39 et 152 a I'encontre d’organismes de placem
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D0,teuren die de bepalingen van artikel 190, eerste tot
derde lid, niet naleven;

ert - 9° zij die, als commissaris of onafhankelijk des-
dlekundige, rekeningen, jaarrekeningen, geconsoli-
soldeerde jaarrekeningen van beheervennootschappen
nemtn instellingen voor collectieve belegging of perio-
esdieke staten of alle andere inlichtingen certificeren,
lagoedkeuren of bekrachtigen, terwijl niet is voldaan
ntean de bepalingen van Deel Il van deze wet of de ter
soilitvoering ervan genomen besluiten en reglementen,
anen zij daarvan kennis hebben dan wel niet hebben
regedaan wat zij normaal hadden moeten doen om zich
ervan te vergewissen dat aan die bepalingen was
voldaan;

ce- 10° de beheervennootschappen van instellingen

Ui, voor collectieve belegging, hun bestuurders en direc-

& deuren die, bij het verrichten van de beleggingsdienst
als bedoeld in artikel 3, 20b), met bedrieglijk opzet

ouinformatie verspreiden waarvan zij weten dat zij on-
juist of onvolledig is.

rs 8§ 2. Met gevangenisstraf van acht dagen tot drie

)OOnaanden en met geldboete van 50 euro tot 10 000

ét@uro of met één van deze straffen alleen, worden de

nebeheervennootschappen van instellingen voor collec-

ntsieve belegging gestraft die zich niet conformeren aan
de bepalingen van de ter uitvoering van de artike-
len 158 en 184 genomen reglementen.

Art. 209

a De overtredingen van de artikelen 39 en 152
DOWorden bestraft met gevangenisstraf van drie maan-
den tot twee jaar en met geldboete van 1 000 euro tot
10 000 euro.

Art. 210

leder opsporingsonderzoek ten gevolge van de
rti-overtreding van deze wet of één van de in de artike-
enten 39 en 152 bedoelde wetgevingen, tegen instellin-

collectif, de sociétés de gestion d’organismes de placegen voor collectieve belegging, beheervennootschap-

ment collectif, d’administrateurs, de directeurs ou

mandataires d’organismes de placement collectif
de sociétés de gestion d'organismes de placem
collectif, ou de commissaires d’'un organisme (
placement collectif ou d'une société de gestid
d’organismes de placement collectif, et toute inform
tion du chef d'infraction a la présente loi a I'encont
de toute autre personne physique ou morale doit &
portée a la connaissance de la CBFA par l'autor]
judiciaire qui en est saisie.

Toute action pénale du chef des infractions visée
l'alinéa 18" doit étre portée a la connaissance de
CBFA a la diligence du ministére public.

de pen van instellingen voor collectieve belegging,
oubestuurders, directeuren of lasthebbers van instellin-
engen voor collectieve belegging of van beheerven-
le nootschappen van instellingen voor collectieve beleg-
DN ging, of commissarissen van een instelling voor collec-
a- tieve belegging of van een beheervennootschap van
e instellingen voor collectieve belegging, alsook ieder
streopsporingsonderzoek ten gevolge van een overtre-
itéding van deze wet tegen iedere andere natuurlijke of
rechtspersoon, moet ter kennis worden gebracht van
de CBFA door de gerechtelijke autoriteit waar dit
aanhangig is gemaakt.

s a ledere strafrechtelijke vordering op grond van de in
lahet eerste lid bedoelde misdrijven moet door het
openbaar ministerie ter kennis worden gebracht van

de CBFA.
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Art. 211

Les dispositions du livre®ldu Code pénal, sang
exception du chapitre VIl et de l'article 85, sont appl
cables aux infractions punies par la présente loi.

PARTIE V

DISPOSITIONSVMODIFICATIVESETDIVERSES

Art. 212

L'article 15, § 2, de la loi du 2 mars 1989 relative
la publicité des participations importantes dans |
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Art. 211
De bepalingen van boek | van het Strafwetboek,
i- hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn

van toepassing op de door deze wet bestrafte misdrij-
ven.

DEEL V

WIJZIGINGSBEPALINGENENDIVERSEBEPA-
LINGEN

Art. 212

a Artikel 15, § 2 van de wet van 2 maart 1989 op de
esopenbaarmaking van belangrijke deelnemingen in ter

sociétés cotées en bourse et réglementant les offreseurze genoteerde vennootschappen en tot reglemen-

publiques d’'acquisition, est complété comme suit:

«1® réglementer I'offre publique d’acquisition e
I'offre publique de reprise de certificats immobiliers
et, notamment, déterminer ce qu'’il faut entendre
certificats immobiliers, déterminer les condition
auxquelles est subordonné le lancement d’'une off
d’une contre-offre ou d’une offre de reprise, détern
ner les obligations qui incombent et les interdictio
qui s’appliquent, lors du lancement d’une offre, d’ur
contre-offre, ou d’'une offre de reprise, pendant le
déroulement et aprés leur tiee, au promoteur
d’'une offre, d’'une contre-offre ou d'une offre d
reprise, a la société émettrice des certificats immo
liers visés par l'offre, la contre-offre ou l'offre de
reprise, ainsi qu'aux personnes qui agissent
concert avec le promoteur de I'offre, de la contre-off
ou de I'offre de reprise ou avec la société émettrice ¢

certificats immobiliers visés par I'offre, la contre-offrg
ou l'offre de reprise, définir ce qu'il faut entendre pa

personnes agissant de concert, et, déterminer
modalités de fixation du prix de I'offre de reprise.»

Art. 213

L'article 19, alinéa 2, 2 de la loi du 22 mars 1993
relative au statut et au cofleales établissements d¢

crédit, modifié par la loi du 6 avril 1995, est complé
comme suit:

«() aux articles 38 a 43 de la loi du 2 ao(t 2002,

r) a l'article 25 de la loi du 22 avril 2003 relative

aux offres publiques de titres;

s) aux articles 205 a 211 de la loi du ... relative
certaines formes de gestion collective de portefeuil

tering van de openbare overnameaanbiedingen,
wordt aangevuld als volgt:

«1(® het openbaar overnameaanbod en het open-
, baar uitkoopbod voor vastgoedcertificaten reglemen-
arteren en met name omschrijven wat dient te worden
s verstaan onder vastgoedcertificaten, de voorwaarden
reyvaststellen waaronder een bod, een tegenbod of een
i- uitkoopbod mag worden uitgebracht, de verplichtin-
s gen en verbodsbepalingen vaststellen die van toepas-
e sing zijn bij het uitbrengen, tijdens het verloop en na
ur afsluiting van een bod, een tegenbod of een uitkoop-
bod, ten aanzien van de promotor van een bod, een
e tegenbod of een uitkoopbod, de vennootschap die de
bi-vastgoedcertificaten heeft uitgegeven waarop het
bod, het tegenbod of het uitkoopbod betrekking
deheeft, alsook ten aanzien van de personen die geza-
re menlijk optreden met de promotor van het bod, het
legegenbod of het uitkoopbod dan wel met de vennoot-
> schap die de vastgoedcertificaten heeft uitgegeven
ar waarop het bod, het tegenbod of het uitkoopbod
lebetrekking heeft, alsmede omschrijven wat dient te
worden verstaan onder personen die gezamenlijk op-
treden, en de wijze van vaststelling van de prijs van
het uitkoopbod bepalen. »

Art. 213

Artikel 19, tweede lid, 2 van de wet van 22 maart
> 1993 op het statuut van en het toezicht op de krediet-
€ instellingen, gewijzigd bij de wet van 6 april 1995,
wordt aangevuld als volgt:

«() de artikelen 38 tot 43 van de wet van 2 augustus
2002;

r) artikel 25 van de wet van 22 april 2003 betref-
fende de openbare aanbiedingen van effecten;

a s de artikelen 205 tot 211 van de wet van ... betref-
esfende bepaalde vormen van collectief beheer van

d’investissement. »

beleggingsportefeuilles. »
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Art. 214

A Tarticle 27 de la loi du 22 mars 1993 précitée

remplacé par la loi du 3 mai 2002, sont apportées
modifications suivantes:

1° au § 3, alinéa 2, premiére phrase, les mots «(
si elles» sont remplacés par les mots «que s'ils »;

2° au 8 3, alinéa 3, les mots «d’un organisme
placement a forme statutaire ou d'une société
gestion d'un organisme de placement a forn
contractuelle au sens de la loi du 4 décembre 14
relative aux opérations financiéres et aux march
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Art. 214
2, In artikel 27 van de voormelde wet van 22 maart
lesl 993, vervangen bij de wet van 3 mei 2002, worden de
volgende wijzigingen aangebracht:

ue 1° in 8 3, tweede lid, eerste zin van de Franse tekst
worden de woorden «que si elles» vervangen door de
woorden «que s'ils»;

de 20 in § 3, derde lid worden de woorden «in een
debeleggingsinstelling die geregeld is bij statuten, in een
ne beheersvennootschap van een beleggingsinstelling die
)9@eregeld is bij overeenkomst in de zin van de wet van
és4 december 1990 op de finafeidransacties en de

financiers» sont remplacés par les mots «d’'un orga-financide markten» vervangen door de woorden «in

nisme de placement collectif a forme statutaire
d'une société de gestion d’organismes de placem
collectif d'un fonds commun de placement, au sens
la loi du ... relative a certaines formes de gesti
collective de portefeuilles d’investissement .

Art. 215

A Tarticle 32, § 4, de la loi du 22 mars 1993 préc
tée, il est inséré urPBis rédigé comme suit:

«3his. les sociétés de gestion d'organismes
placement collectif, belges ou étrangéres, visées pa
loi du ... relative a certaines formes de gestion collé
tive de portefeuilles d’investissement; ».

Art. 216

L'article 46 de la loi du 6 avril 1995 relative al
statut des entreprises d'investissement et a |
contrde, aux intermédiaires et conseillers en plag
ments, modifié par la loi du 9 mars 1999, est complé
comme suit:

«1( par société de gestion d’organismes de pla
ment collectif: toute société visée a l'artidl@8 de la
loi du ... relative a certaines formes de gestion collé¢
tive de portefeuilles d'investissement. »

Art. 217
L’article 61, alinéa 2, 2 de la loi du 6 avril 1995
précitée, est complété comme suit:
«r) aux articles 38 a 43 de la loi du 2 ao(t 2002;

s) al'article 25 de la loi du 22 avril 2003 relative au
offres publiques de titres;

t) aux articles 205 a 211 de la loi du ... relative
certaines formes de gestion collective de portefeuil

bu een instelling voor collectieve belegging die geregeld

ents bij statuten of in een beheervennootschap van in-

destellingen voor collectieve belegging van een

ongemeenschappelijk beleggingsfonds, in de zin van de
wet van ... betreffende bepaalde vormen van collectief
beheer van beleggingsportefeuilles ».

Art. 215

In artikel 32, 84 van de voormelde wet van
22 maart 1993 wordt eel8s ingevoegd, luidende:

de «3bis. Belgische of buitenlandse beheerven-

ir lmootschappen van instellingen voor collectieve beleg-

2c-ging, als bedoeld in de wet van betreffende
bepaalde vormen van collectief beheer van beleg-
gingsportefeuilles;».

Art. 216

Artikel 46 van de wet van 6 april 1995 inzake het
buistatuut van en het toezicht op de beleggingsonderne-
e- mingen, de bemiddelaars en beleggingsadviseurs,
stégewijzigd bij de wet van 9 maart 1999, wordt aange-
vuld als volgt:

ce- « 1 beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging: elke vennootschap als bedoeld
xc-in artikel 138 van de wet van ... betreffende bepaalde
vormen van collectief beheer van beleggingsporte-

feuilles. »

Art. 217
Artikel 61, tweede lid, 2 van de voornoemde wet
van 6 april 1995, wordt aangevuld als volgt:

«r) de artikelen 38 tot 43 van de wet van 2 augustus
2002,

) artikel 25 van de wet van 22 april 2003 betref-
fende de openbare aanbiedingen van effecten;

X

a t) de artikelen 205 tot 211 van de wet van ... betref-
esfende bepaalde vormen van collectief beheer van

d’investissement. »

beleggingsportefeuilles. »
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Art. 218

A larticle 70, de la loi du 6 avril 1995 précitée
remplacé par la loi du 3 mai 2002, sont apportées
modifications suivantes:

1° au § 3, alinéa 2, premiere phrase, les mots «(
si elles» sont remplacés par les mots «que s'ils»;

2° au § 3, alinéa 3, les mots «d’'un organisme
placement a forme statutaire ou d'une société
gestion d'un organisme de placement a forn
contractuelle au sens de la loi du 4 décembre 14
relative aux opérations financiéres et aux march
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Art. 218

! In artikel 70 van de voormelde wet van 6 april 1995,
lesrervangen bij de wet van 3 mei 2002, worden de
volgende wijzigingen aangebracht:

ue 1° in 8 3, tweede lid, eerste zin van de Franse tekst
worden de woorden «que si elles» vervangen door de
woorden «que S’ils»;

de 2° in § 3, derde lid worden de woorden «in een
debeleggingsinstelling die geregeld is bij statuten, in een
ne beheersvennootschap van een beleggingsinstelling die
)9@eregeld is bij overeenkomst in de zin van de wet van
és4 december 1990 op de finafeidransacties en de

financiers» sont remplacés par les mots «d’'un orga-<financide markten» vervangen door de woorden «in

nisme de placement collectif a forme statutaire
d'une société de gestion d’organismes de placem
collectif d'un fonds commun de placement, au sens
la loi du ... relative a certaines formes de gesti
collective de portefeuilles d'investissement».

Art. 219

A larticle 112, de la loi du 6 avril 1995 précitée
remplacé par la loi du 17 décembre 1998, sont app
tées les modifications suivantes:

1° alalinéa F', 1"® phrase, les mots «et les sociétg
de gestion dorganismes de placement colleg
établies en Belgique » sont insérés entre les «et dé
minées par le Roi» et «doivent participer»;

2° a l'alinéa F', 1" phrase, les mots «en cas d
défaillance d’un tel établissement ou d'une telle ent
prise d’investissement» sont remplacés par les m
«en cas de défaillance d’'un tel établissement, d’u
telle entreprise d’investissement ou d’'une telle socié
de gestion d’organismes de placement collectif»;

3° alalinéa 2, les mots «aux différentes catégori
d'établissements de crédit et dentrepriseé
d’'investissement» sont remplacés par les mots «i
différentes catégories d’'établissements de crédit
d’entreprises d’investissement et aux sociétés
gestion d’organismes de placement collectif»;

40 a l'alinéa 3, 1€ phrase, les mots «et de sociéte
de gestion d’organismes de placement collectif» s
insérés entre les mots «et dentrepris
d’'investissement» et «relevant du droit d’'un aut

bu een instelling voor collectieve belegging die geregeld
ents bij statuten of in een beheervennootschap van in-
destellingen voor collectieve belegging van een
bn gemeenschappelijk beleggingsfonds, in de zin van de
wet van ... betreffende bepaalde vormen van collectief
beheer van beleggingsportefeuilles ».

Art. 219

, In artikel 112 van de voormelde wet van 6 april
or41995, vervangen bij de wet van 17 december 1998,
worden de volgende wijzigingen aangebracht:

5s 19 in het eerste lid, eerste zin worden de woorden

tif «ken de in Belgiggevestigde beheervennootschappen

tevan instellingen voor collectieve belegging» inge-
voegd tussen de woorden «aangewezen beleggings-
ondernemingen» en de woorden «moeten deelne-
men»;

e 29 in het eerste lid, eerste zin, worden de woorden
e-«wanneer een dergelijke instelling of een dergelijke

otdbeleggingsonderneming in gebreke blijft» vervangen

nedoor de woorden «wanneer een dergelijke instelling,
stéeen dergelijke beleggingsonderneming of een derge-
like beheervennootschap van instellingen voor

collectieve belegging in gebreke blijft»;

es 3° in het tweede lid worden de woorden «op de

2s verschillende categoriaevan kredietinstellingen en

abeleggingsondernemingen » vervangen door de woor-

etden «op de verschillende categoniesan kredietin-

destellingen en beleggingsondernemingen en op de
beheervennootschappen van instellingen voor collec-
tieve belegging »;

s 4° in het derde lid, eerste zin, worden de woorden

bnt«en beheervennootschappen van instellingen voor
ps collectieve belegging» ingevoegd tussen de woorden
re «en beleggingsondernemingen» en de woorden «die

Etat membre ».

ressorteren onder een andere lidstaat».
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Art. 220

A larticle 113 de la loi du 6 avril 1995 précitée
remplacé par la loi du 17 décembre 1998, sont app
tées les modifications suivantes:

1° au § F', alinéa ®', les mots «ou d'une société
de gestion d’organismes de placement collectif
droit belge» sont ajoutés a la fin de la premié
phrase;

2° au § F, alinéa 2, les mots «ou d’une société ¢
gestion d’organismes de placement collectif» sg
ajoutés a la fin de la troisieme phrase;

3° au § 2, alinéa®, les mots «ou la société» sor
insérés deux fois entre les mots «ou I'entreprise »
«est redevable »;

4° au § 2, alinéa 3, les mots «et par les sociétés
gestion d’organismes de placement collectif» sg
insérés entre les mots «et les entrepris
d'investissement» et «concernant la couverture
leurs avoirs ».

Art. 221

A Tarticle 114 de la loi du 6 avril 1995 précitée
remplacé par la loi du 17 décembre 1998, sont app
tées les modifications suivantes:

1° alalinéa P, les mots «et des sociétés de gesti
d’'organismes de placement collectif» sont insér
entre les mots «et entreprises d’investissement>
«relevant du droit d'un autretd membre »;

20 al'alinéa 2, 8 phrase, les mots «ou a la socié
de gestion d’organismes de placement collectif» s
insérés entre les mots «ou a [I'entrepris
d’investissement» et «dont reléve la succursale ».

Art. 222

A larticle 115 de la loi du 6 avril 1995 précitée
remplacé par la loi du 17 décembre 1998, les mots
par les sociétés de gestion d’organismes de placen
collectif» sont insérés entre les mots «et les entrepri
d’'investissement» et «qui y adhérent».

Art. 223

A Tarticle 116 de la loi du 6 avril 1995 précitée
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Art. 220

: In artikel 113 van de voormelde wet van 6 april
or41995, vervangen bij de wet van 17 december 1998,
worden de volgende wijzigingen aangebracht:

h

1° in 8 1, eerste lid, eerste zin worden de woorden
de«of een beheervennootschap van instellingen voor
re collectieve belegging naar Belgisch recht» ingevoegd
tussen de woorden «een beleggingsonderneming naar
Belgisch recht» en de woorden «wordt vastgesteld»;

le 2° in § 1, tweede lid, derde zin worden de woorden

nt«of een beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging» ingevoegd tussen de woorden
«een beleggingsonderneming» en de woorden «in
gebreke blijft»;

t 3°in §2, eerste lid worden de woorden «of de
etvennootschap» ingevoegd tussen de woorden «of de
onderneming» en de woorden «verschuldigd zijn,»
en worden de woorden «of de vennootschap, » inge-
voegd tussen de woorden «of de onderneming» en de

woorden «of die zij verschuldigd zijn»;

de 4° in 8§ 2, derde lid worden de woorden «en de

ntbeheervennootschappen van instellingen voor collec-

estieve belegging» ingevoegd tussen de woorden «de

debeleggingsondernemingen» en de woorden «aan de
beleggers».

Art. 221

, In artikel 114 van de voormelde wet van 6 april
or-1995, vervangen bij de wet van 17 december 1998,
worden de volgende wijzigingen aangebracht:

pn  1° in het eerste lid worden de woorden «en beheer-
ésvennootschappen van instellingen voor collectieve
ebelegging» ingevoegd tussen de woorden «en beleg-
gingsondernemingen» en de woorden «die ressorte-
ren onder het recht van een andere lidstaat»;

€ 2° in het tweede lid, eerste zin worden de woorden

bnt« of aan de beheervennootschap van instellingen voor
5e collectieve belegging» ingevoegd tussen de woorden
«aan de beleggingsonderneming» en de woorden
«waaronder het bijkantoor ressorteert».

Art. 222

, In artikel 115 van de voormelde wet van 6 april
«efl995, vervangen bij de wet van 17 december 1998,
nenworden de woorden «en de beheervennootschappen
segan instellingen voor collectieve belegging» inge-
voegd tussen de woorden «de beleggingsondernemin-
gen» en de woorden «die voor het eerst toetreden ».

Art. 223

, In artikel 116 van de voormelde wet van 6 april

remplacé par la loi du 17 décembre 1998, les mots

«efl995, vervangen bij de wet van 17 december 1998,
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des sociétés de gestion d'organismes de placen
collectif» sont insérés apres les mots «et des entre
ses d’investissement ».

Art. 224

L'article 45, § F', 19, de la loi du 2 ao(t 2002 rela-
tive a la surveillance du secteur financier et aux ser
ces financiers est remplacé par la dispositi
suivante:

«1° d'assurer le confte des établissements d¢
crédit, des entreprises d'investissement, des soci¢
de gestion d’organismes de placement collectif, d
conseillers en placement, et des bureaux de chang

Art. 225

A Tarticle 2 de la loi du 22 avril 2003 relative au
offres publiques de titres, sont apportées les modifi
tions suivantes:

1° al'alinéa F', le 2, a), est remplacé par la dispot

sition suivante:

«3 a) les parts de fonds communs de placement
sens de la Partie 1l de la loi du ... relative a certairn
formes de gestion collective de portefeuille
d’'investissement»;

20 a l'alinéa F', le @, b), les mots «visés a l'arti-

cle 106 de la loi précitée du 4 décembre 1990» s
supprimés;

3° l'article 2 est complété par les alinéas suivants|:

«Par certificats immobiliers, il y a lieu d’entendr
les droits de créance sur les revenus, produits et |
de réalisation d'un ou plusieurs biens immobilie
déterminés lors de I'’émission des certificats.

Le Roi peut assimiler a des biens immobilie
certaines catégories d’aéronefs, de navires ou de m
riel ferroviaire, immatriculés individuellement, déter
minés lors de I'émission des certificats et destinés
étre affectés exclusivement a des fins professiq
nelles. ».

Art. 226

L'article 7 de la loi du 22 avril 2003 précitée eg
abrogé.

Art. 227

L'article 11 de la loi du 22 avril 2003 précitée eg
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envorden de woorden «kredietinstellingen of beleg-

prigingsondernemingen» vervangen door de woorden
«kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en
beheervennootschappen van instellingen voor collec-
tieve belegging».

Art. 224

Artikel 45, 8 1, P van de wet van 2 augustus 2002
vi-betreffende het toezicht op de finaiteisector en de
on financide diensten wordt vervangen door de

volgende bepaling:

D

«1° het toezicht op de kredietinstellingen, de
stébeleggingsondernemingen, de beheervennootschap-
espen van instellingen voor collectieve belegging, de
e;heleggingsadviseurs en de wisselkantoren te verzeke-
ren; ».

Art. 225

In artikel 2 van de wet van 22 april 2003 betreffende
ca-de openbare aanbiedingen van effecten, worden de
volgende wijzigingen aangebracht:

1° in het eerste lid wordt het3a) vervangen als
volgt:

au «3° a) rechten van deelneming in gemeenschappe-

edijke beleggingsfondsen in de zin van Deel Il van de

s wet van ... betreffende bepaalde vormen van collectief
beheer van beleggingsportefeuilles; »;

20 in het eerste lid, B b) vervallen de woorden
bnt«bedoeld in artikel 106 van voormelde wet van 4 de-
cember 1990 »;

3° artikel 2 wordt aangevuld met de volgende
leden:

a)

-

«Onder vastgoedcertificaten wordt verstaan, de
orixechten van vordering op de inkomsten, op de op-
's brengsten en op de realisatiewaarde van één of meer
bij de uitgifte van de certificaten bepaalde onroerende
goederen.

s De Koning kan met onroerende goederen sommige
até&ategorién gelijkstellen van individueel geregis-

- treerde luchtvaartuigen, schepen of spoorrijtuigen,
5 abepaald bij de uitgifte van de certificaten en uitslui-

n-tend bestemd voor beroepsdoeleinden. ».

Art. 226

t  Artikel 7 van de voormelde wet van 22 april 2003

wordt opgeheven.

Art. 227

5t Artikel 11 van de voormelde wet van 22 april 2003

remplacé par la disposition suivante:

wordt vervangen als volgt:
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«Art. 11. — Sauf s'il s’agit d’une opération visée
l'article 3, 8 ", 20, les chapitres IV et V ne
s’'appliquent pas aux offres publiques de titrg
d’organismes de placement collectif visés a la Partié
de la loi du ... relative a certaines formes de gest
collective de portefeuilles d’investissement. ».

Art. 228

A I'article 12 de la loi du 22 avril 2003 précitée sof
apportées les modifications suivantes:

1° l'alinéa suivant est inséré entre l'alinéd &t
l'alinéa 2:

«Peuvent également intervenir en Belgique
qualité d’intermédiaire pour compte de l'offrant o
de I'organisme de placement collectif dans les offr
publiques de titres d’organismes de placement coll
tif visés a la Partie 1l de la loi du ... relative a certain
formes de gestion collective de portefeuillg
d’'investissement:

a) les sociétés de gestion d’'organismes de pla
ment collectif inscrites a la liste prévue a l'artithb,
de la loi du ... précitée;

b) les sociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif relevant du droit d'un autretakE
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a  «Art. 11. — Behalve in geval van de verrichtingen

bedoeld in artikel 3, 8 1,°2zijn de hoofdstukken IV

2s en V niet van toepassing op de openbare aanbiedin-

2 [lgen van effecten van instellingen voor collectieve

onbelegging als bedoeld in Deel Il van de wet van ...
betreffende bepaalde vormen van collectief beheer
van beleggingsportefeuilles. ».

Art. 228
it In artikel 12 van de voormelde wet van 22 april
2003, worden de volgende wijzigingen aangebracht:

1° het volgende lid wordt tussen het eerste en het
tweede lid ingevoegd:

en - «Ook de volgende vennootschappen mogen in
U Belgiévoor rekening van de bieder of van de instelling
esvoor collectieve belegging optreden als bemiddelaar
bc-bij openbare aanbiedingen van effecten van instellin-

esgen voor collectieve belegging als bedoeld in Deel I

s van de wet van ... betreffende bepaalde vormen van
collectief beheer van beleggingsportefeuilles:

ce- a)de beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging die zijn ingeschreven op de
lijst bedoeld in artikell45 van de voormelde wet van

ce- b) de beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging die ressorteren onder het

membre de [I'Espace dBnomique Européen et
opérant en Belgique en vertu du Livre Il de la Par
lll, de la loi du... précitée, pour autant que le
intervention en qualité d'intermédiaire soit confor

au statut auquel elles sont soumises en vertu des

tés pris en exécution du Livre Il précitée;

c) les sociétés de gestion d’organismes de pla
ment collectif relevant du droit dtgts qui ne sont pas
membres de [I'Espace cBhomique Européen e
opérant en Belgique en vertu du Livre IV de la Par
Il de la loi du ... précitée, pour autant que le
intervention en qualité d'intermédiaire soit confor
au statut auquel elles sont soumises en vertu des
tés pris en exécution du Livre IV précité. »;

2° a l'alinéa 3 qui devient l'alinéa 4, les mot
«L'alinéa ', ne porte pas préjudice a la possibili
pour l'offrant» sont remplacés par les mots «L
alinéas %' et 2 ne portent pas préjudice a la possibili
pour l'offrant ou pour l'organisme de placemer
collectif».

Art. 229

Avant qu'il ne soit statué sur une requéte ou cit
tion en concordat, sur I'ouverture d'une procédure
faillite ou encore sur un dessaisissement provisoire
sens de l'article 8 de la loi du 8 aolt 1997 sur les fall

recht van een andere Lidstaat van de Europese Econo-
ie mische Ruimte en die in Belgigerkzaamheden ver-
r richten krachtens Boek Ill van Deel Ill van de voor-
e melde wet van ..., voorzover hun optreden als bemid-
rr@lelaar conform is met het statuut waaraan zij zijn
onderworpen krachtens de ter uitvoering van het
voormelde Boek Il genomen besluiten;

e- c)de beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging die ressorteren onder het
recht van Staten die geen lid zijn van de Europese

ie Economische Ruimte en die in Beélgierkzaamhe-

r den verrichten krachtens Boek IV van Deel lll van de

e voormelde wet van ..., voorzover hun optreden als

rrddemiddelaar conform is met het statuut waaraan zij
zZijn onderworpen krachtens de ter uitvoering van het
voormelde Boek IV genomen besluiten. »;

2° in het derde lid, dat het vierde lid wordt,

€ worden de woorden «Het eerste lid doet geen afbreuk
s aan de mogelijkheid voor de bieder» vervangen door
é de woorden «Het eerste en het tweede lid doen geen
t afbreuk aan de mogelijkheid voor de bieder of voor
de instelling voor collectieve belegging».

Art. 229

a- Vooraleer er uitspraak gedaan wordt over een ver-
dezoekschrift of dagvaarding tot gerechtelijk akkoord,

awver de opening van een faillissementsprocedure of
li- over een voorlopige ontneming van beheer in de zin
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tes a I'égard d’'un organisme de placement collectif puvan artikel 8 van de faillissementswet van 8 augustus
d’'une société de gestion d’'organismes de placemenfl997 ten aanzien van een instelling voor collectieve
collectif, le président du tribunal de commerce saisit belegging of een beheervennootschap van instellingen
la CBFA d’'une demande d’avis. Le greffier transmet voor collectieve belegging, richt de voorzitter van de

cette demande sans délai. Il en informe le procureurechtbank van koophandel een verzoek om advies

du Roi.

La saisine de la CBFA est écrite. Elle est accom
gnée des piéces nécessaires a son information.

La CBFA rend son avis dans un délai de quin
jours a compter de la réception de la demande d’a
La CBFA peut, dans le cas d’'une procédure relativ
un organisme de placement collectif ou a une soci

de gestion d'organismes de placement collectif g

nécessite au préalable une coordination avec
autorités étrangéres, rendre son avis dans un d
plus long sans toutefois que le délai total puisse ex|
der trente jours. Lorsqu’elle estime devoir faire usal
de ce délai exceptionnel, la CBFA le natifie
l'autorité judiciaire appelée a statuer. Le délai do
dispose la CBFA pour rendre son avis suspend le d
dans lequel l'autorité judiciaire doit statuer. E
I'absence de réponse de la CBFA dans le délai imp3
le tribunal peut statuer.

L’avis de la CBFA est écrit. Il est transmis par to
moyen au greffier, qui le remet au président du trib
nal de commerce et au procureur du Roi. L'avis ¢
versé au dossier.

Art. 230

Le Roi peut modifier la terminologie des dispos
tions légales en vigueur ainsi que les références
dispositions du Livre Ill de la loi du 4 décembre 199
relative aux opérations financiéres et aux march
financiers qui seraient contenues dans ces disp
tions en vue d'assurer leur concordance avec
présente loi.

PARTIE VI

DISPOSITIONSTRANSITOIRESETENTREEEN
VIGUEUR

Art. 231

Les entreprises d’'investissement autorisées a fq
nir les seuls services d’investissement visés a l'a

aan de CBFA. De griffier geeft dit verzoek onverwijld
door. Hij stelt de procureur des Konings ervan in
kennis.

a- Het verzoek wordt schriftelijk aan de CBFA
gericht. Bij dit verzoek worden de nodige documen-

ten ter informatie gevoegd.

ve De CBFA brengt haar advies uit binnen een termijn
visvan vijftien dagen te rekenen vanaf de ontvangst van
> dhet verzoek om advies. Ingeval een procedure betrek-
etéing heeft op een instelling voor collectieve belegging
uiof op een beheervennootschap van instellingen voor
desollectieve belegging waarvoor een voorafgaande
eladotrdinatie met de buitenlandse autoriteiten is ver-
céeist, beschikt de CBFA over een ruimere termijn om
pehaar advies uit te brengen, met dien verstande dat de
@ totale termijn niet meer dan dertig dagen mag bedra-
nt gen. Indien de CBFA van oordeel is gebruik te moeten
Blamaken van deze uitzonderlijke termijn, brengt zij dit
n ter kennis van de gerechtelijke autoriteit die een uit-
irtispraak moet doen. De termijn waarover de CBFA
beschikt om een advies uit te brengen schort de
termijn op waarbinnen de rechterlijke instantie uit-
spraak moet doen. Indien de CBFA geen advies ver-
strekt binnen de vastgestelde termijn, kan de recht-
bank uitspraak doen.

it De CBFA verstrekt haar advies schriftelijk. Het
u-wordt door ongeacht welk middel bezorgd aan de
stgriffier, die het doorgeeft aan de voorzitter van de
rechtbank van koophandel en aan de procureur des
Konings. Het advies wordt toegevoegd aan het
dossier.

Art. 230

De Koning kan de terminologie van de geldende
auxvettelijke bepalingen alsook de verwijzingen hierin
0 naar de bepalingen van Boek Ill van de wet van 4 de-
éscember 1990 op de finaritgetransacties en de finan-
Dsieiele markten wijzigen teneinde ze in overeenstem-
laming te brengen met deze wet.

DEEL VI

OVERGANGSBEPALINGEN EN INWERKING-
TREDING

Art. 231

ur- De beleggingsondernemingen die enkel de beleg-
rti-gingsdiensten bedoeld in artikel 48, 1,a) enb) en 3
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cle 46, P, 1,a) etb) et 3, de la loi du 6 avril 1995, ains
gue les services auxiliaires visés a l'article #662de
la loi du 6 avril 1995, peuvent solliciter leur agréme
comme société de gestion d’organismes de placen
collectif conformément au Livre Il de la Partie Il de |
présente loi.

Dans ce cas, ces entreprises doivent renoncer a
agrément en qualité d’entreprise d’investissement.

Art. 232

§ 18", Les sociétés de gestion de droit belge agréé
a la date d’entrée en vigueur de la présente loi, conf
mément a I'article 120, § 2°]1de la loi du 4 décembre
1990 relative aux opérations financieres et a
marchés financiers, conservent leur agrément.

Sous le couvert de cet agrément, elles exercent |
activité dans les limites et conditions prévues par la
du 4 décembre 1990 précitée et les arrétés et re
ments pris pour son exécution, a I'exclusion de tou
prestation de services d'investissement, au sens d
présente loi, et de toute activité de gestion pour (
organismes de placement collectif qui répondent g
conditions de la directive 85/611/CEE, telle qu
modifiée par les directives 2001/107/CE et 2001/1d
CE.

§ 2. Les sociétés de gestion visées atl §divent se
conformer pour le 13 février 2007 au plus tard a
dispositions de la Partie Ill de la présente loi.

A cette fin, elles doivent introduire un dossie
d'’agrément conformément a [larticle 141 de |
présente loi.

La CBFA statue sur la demande d’agrément conf
meément aux articles 142 a 147, de la présente loi.

Seules les sociétés de gestion qui répondent
conditions de la Partie Ill de la présente loi et, en pa
culier aux articles 176 et 181 peuvent bénéficier d
articles ®is et Ger de la directive 85/611/CEE en
matiere de liberté d’établissement et de libre pres
tion de services.

8 3. Nonobstant le § 2, aliné&'lles articles 156,
164 a 167, 186, 187, 190 a 195, 197 et 200 a 202, d
présente loi sont applicables aux sociétés de ges
qui exercent leur activité dans les conditions visées
§ 1er_

Art. 233

Les organismes de placement collectif et, le g
écheéant, leurs compartiments, qui ont opté pour U
catégorie de placements autorisés, autre que cg
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van de wet van 6 april 1995 en de nevendiensten
bedoeld in artikel 46,26 van de wet van 6 april 1995
nt mogen verrichten, kunnen een vergunning aanvragen
erdls beheervennootschap van instellingen voor collec-
A tieve belegging conform Boek Il van Deel lll van deze
wet.

leur In dat geval moeten die ondernemingen afstand
doen van hun vergunning als beleggingsonderne-
ming.

Art. 232

es, 8§ 1. De beheervennootschappen naar Belgisch
orfecht die op de datum van inwerkingtreding van deze
wet erkend zijn conform artikel 120, 8 2 Yan de
Lx wet van 4 december 1990 op de findleigansacties
en de financie markten, behouden hun erkenning.

eur Op grond van deze erkenning oefenen zij hun
loiwerkzaamheden uit binnen de beperkingen en onder
glede voorwaarden vastgelegd door de voormelde wet
itevan 4 december 1990 en de ter uitvoering ervan geno-
e lemen besluiten en reglementen, met dien verstande dat
lezij geen beleggingsdiensten in de zin van deze wet
uxmogen verrichten noch beheertaken mogen uitvoeren
e voor instellingen voor collectieve belegging die beant-
8/woorden aan de voorwaarden van Richtlijn 85/611/
EEG, als gewijzigd bij de Richtlijnen 2001/107/EG en
2001/108/EG.

8§ 2. De in 81 bedoelde beheervennootschappen
ux moeten zich uiterlijk 13 februari 2007 conformeren
aan de bepalingen van Deel Ill van deze wet.

r  Daartoe moeten zij een vergunningsdossier indie-
a nen conform artikel 141 van deze wet.

or- De CBFA spreekt zich uit over de vergunnings-
aanvraag overeenkomstig de artikelen 142 tot 147 van

deze wet.

aux Enkel de beheervennootschappen die voldoen aan

rti-de voorwaarden van Deel Il van deze wet en inzon-

esderheid van de artikelen 176 en 181 komen, wat de
vrijheid van vestiging en het vrij verrichten van dien-

ta-sten betreft, in aanmerking voor de regeling in de arti-
kelen @is en Ger van Richtlijn 85/611/EEG.

8 3. Niettegenstaande § 2, eerste lid, zijn de arti-
e lkelen 156, 164 tot 167, 186, 187, 190 tot 195, 197 en
1ior200 tot 202 van deze wet van toepassing op de beheer-
awennootschappen die hun werkzaamheden verrichten
onder de in § 1 vastgelegde voorwaarden.

Art. 233

as De instellingen voor collectieve belegging, en in
nevoorkomend geval hun compartimenten, die geop-
lleeeerd hebben voor een andere categorie van toegela-

visées al'article 122, §¢1 alinéa ¥', 1°, et 2, de la loi

ten beleggingen dan bedoeld in artikel 122, 8§ 1, eerste
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du 4 décembre 1990 précitée et qui sont inscrits, 3
date d’entrée en vigueur de la présente loi, a la li
visée al'article 120, §¢1, de la loi du 4 décembre 199(
précitée, sont inscrits de plein droit a la liste visée
I'article 31 de la présente loi.

Les organismes de placement collectif visés a I'a
néa F', autres que les organismes de placement
créances, disposent jusqu’au 13 février 2007 au p
tard pour se conformer aux articles 34 a 36, 38, 40,
et 43, de la présente loi et aux arrétés et régleme
pris pour leur exécution.

Les articles 22, aliné#134 a 36, 38, 40, 41 et 43 n¢
s'appliquent aux organismes de placement en cré

(134)

1 1did, 1° en 2 van de voormelde wet van 4 december

5te1990 en die op de datum van inwerkingtreding van
deze wet zijn ingeschreven op de lijst bedoeld in arti-

akel 120, § 1 van de voormelde wet van 4 december
1990, worden van rechtswege ingeschreven op de lijst
bedoeld in artikel 31 van deze wet.

li- De in het eerste lid bedoelde instellingen voor

ercollectieve beleggingandere dan de instellingen voor

lusbelegging in schuldvordering, hebben tot uiterlijk

4113 februari 2007 de tijd om zich te conformeren aan

antele artikelen 34 tot 36, 38, 40, 41 en 43 van deze wet en

de ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten.

3 De artikelen 22, eerste lid, 34 tot 36, 38, 40,41 en 43
anzijn slechts van toepassing op de instellingen voor

ces qui sont inscrits a la liste visée a l'artiglede la

belegging in schuldvorderingen die op het ogenblik

présente loi a I'échéance d'un délai dm@is a dater

van het verstrijken van een periode vam&anden

de I'entrée en vigueur de la présente loi, qu’'a partir

dusedert de inwerkingtreding van deze wet ingeschreven

moment ou ceux-ci, ou I'un de leurs compartimen

s, zijn op de lijst bedoeld in artik@l van deze wet,

procédent a une nouvelle émission publique de tit

resvanaf het ogenblik dat deze instellingen, of één van

apres ledit délai.

Art. 234

§ 1°". Les organismes de placement collectif cré
avant le 13 février 2002, et, le cas échéant, le
compartiments créés jusqu'au jour de l'entrée

hun compartimenten, overgaan tot een nieuwe open-
bare uitgifte van effecten na voormelde periode.

Art. 234

s 8 1. De instellingen voor collectieve belegging die
ursvoor 13 februari 2002 zijn opgericht, en in voorko-
enmend geval hun compartimenten géereetot de dag

vigueur de la présente loi, qui ont opté pour la catégo-van inwerkingtreding van deze wet, en die geopteerd

rie de placements autorisés visée a l'article 122/,8
alinéa F', 1°, de la loi du 4 décembre 1990 précitée,
qui sont inscrits, & la date d’entrée en vigueur de
présente loi, a la liste visée a l'article 120,%§ de la

loi du 4 décembre 1990 précitée, conservent lg
inscription.

Sous le couvert de cette inscription, ils exercent le
activité dans les limites et conditions prévues par la
du 4 décembre 1990 précitée et par les arrétés et re
ments pris pour son exécution qui s’appliquent a
catégorie de placements autorisés visée a l'article 1l
§ 1°" alinéa ¥, 19, de laloi du 4 décembre 1990 préc
tée.

Tant qu'’il n’est pas satisfait au § 2, I'inscription d
ces organismes de placement collectif et, le ¢
échéant, de leurs compartiments, est maintenue
liste visée a I'article 120, &1 de la loi du 4 décembre
1990 précitée.

§ 2. Les organismes de placement collectif visés
§ 1°" doivent se conformer, le cas échéant, pg
'ensemble de leurs compartiments, aux dispositio
de la Partie Il de la présente loi, et aux arrétés et re
ments pris pour leur exécution, ainsi qu'aux arrétég
reglements pris en exécution de l'article 7, alin€a 1
1°, de la présente loi, pour le 13 février 2007 au pl

1 hebben voor de categorie van toegelaten beleggingen

et bedoeld in artikel 122, 8§ 1, eerste li@, ‘tan de voor-

lamelde wet van 4 december 1990 en op de datum van
inwerkingtreding van deze wet zijn ingeschreven op

urde lijst bedoeld in artikel 120, § 1 van de voormelde
wet van 4 december 1990, behouden hun inschrijving.

ur Op grond van deze inschrijving oefenen zij hun

loiwerkzaamheden uit binnen de beperkingen en onder

glele voorwaarden vastgelegd door de voormelde wet

lavan 4 december 1990 en de ter uitvoering ervan geno-

22men besluiten en reglementen die van toepassing zijn

- op de categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in
122, 8 1, eerste lid°1lvan de voormelde wet van 4 de-
cember 1990.

e Zolang niet is voldaan aan § 2, blijft de inschrijving
asvan deze instellingen voor collectieve belegging, enin
a |[®oorkomend geval van hun compartimenten, op de
lijst bedoeld in artikel 120, 8 1 van de voormelde wet
van 4 december 1990 behouden.

au 8§ 2.Dein § 1bedoelde instellingen voor collectieve
ur belegging moeten zich, in voorkomend geval voor al
nshun compartimenten, uiterlijk 13 februari 2007 con-
yleformeren aan de bepalingen van Deel 1l van deze wet
eten de ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten, alsook aan de ter uitvoering van artikel 7,
useerste lid, 2 van deze wet genomen besluiten en

tard.

reglementen.
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L’alinéa 1*" ne porte pas préjudice a la possibiliﬂ
pour les organismes de placement collectif visés
§ 1°", de créer, jusqu’a leur inscription a la liste visée
I'article 31 de la présente loi, de nouveaux compar
ments conformément aux limites et condition
prévues par la loi du 4 décembre 1990 précitée et
les arrétés et reglements pris pour son exécution
s’appliquent a la catégorie de placements autori
visée a l'article 122, §°1, alinéa *', 1°, de la loi du
4 décembre 1990 précitée.

Nonobstant les alinéa8et 2, les articles 8, § 29,2
12, alinéa ¥, 13, § B, § 2, alinéa 2,94 8§ 3 et 4, 15,
8 4, 16, 28, deuxieme phrase, 52 a 62, 72, 76 et 80 3
de la présente loi sont applicables aux organismes
placement collectif visés au §"kt, le cas échéant, 3
leurs compartiments. lls disposent d’'un délai de ne
mois a partir de I'entrée en vigueur de la présente
pour se conformer aux articles 52, 56 et 76¢"8ali-
néa P, derniére phrase et § 3, alinéa 3, de la prése
loi.

§ 3. Les organismes de placement collectif qui sat
font au 8§ 2, le cas échéant, pour I'ensemble de le
compartiments, sont inscrits a la liste visée a l'ar
cle 31, de la présente loi, conformément aux artic
29 et 30 de la présente loi.

Seuls les organismes de placement collectif ¢
satisfont au § 2, le cas échéant, pour I'ensemble
leurs compartiments, peuvent offrir publiqueme

leurs parts dans les autres& membres de 'Espace

Economique Européen conformément a l'articde 1
8§ 6, de la directive 85/611/CEE.

Art. 235

§ 18" Les organismes de placement collectif cré
apres le 13 février 2002 et avant le 13 février 2004,
le cas échéant, leurs compartiments, qui ont opté p
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€ Het eerste lid doet geen afbreuk aan de mogelijk-
auneid voor de in 8 1 bedoelde instellingen voor collec-
atieve belegging om, tot het ogenblik waarop zij
ti- worden ingeschreven op de lijst bedoeld in artikel 31
s van deze wet, nieuwe compartimenten te’renee
pabinnen de grenzen en onder de voorwaarden vastge-
quiegd door de voormelde wet van 4 december 1990 en
ségle ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten die van toepassing zijn op de categorie van
toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 122, § 1,
eerste lid, 2 van de voormelde wet van 4 december
1990.

Niettegenstaande het eerste en tweede lid zijn de
artikelen 8, 8 2,2 12, eerste lid, 13, § 1, § 2, tweede
9@id, 4°, 88 3en 4, 15, § 4, 16, 28, tweede zin, 52 tot 62,
d@2, 76 en 80 tot 96 van deze wet van toepassing op de
L in § 1 bedoelde instellingen voor collectieve belegging
rufen in voorkomend geval op hun compartimenten. Zij
loibeschikken over een termijn van negen maanden die
aanvangt op de datum van inwerkingtreding van deze

ntevet, om zich te conformeren aan de artikelen 52, 56 en
76, 8 1, eerste lid, laatste zin en § 3, derde lid van deze
wet.

is- 8 3. De instellingen voor collectieve belegging die,

ursn voorkomend geval voor al hun compartimenten,

ti- voldoen aan § 2, worden conform de artikelen 29 en

es30 van deze wet ingeschreven op de lijst bedoeld in
artikel 31van deze wet.

ui Enkel de instellingen voor collectieve belegging die,
den voorkomend geval voor al hun compartimenten,
Nt voldoen aan § 2, mogen hun rechten van deelneming
openbaar aanbieden in de andere Lidstaten van de
Europese Economische Ruimte conform artikel 1, lid
6 van Richtlijn 85/611/EEG.

1}

Art. 235

s 8 1. De instellingen voor collectieve belegging die
et,na 13 februari 2002 en @o 13 februari 2004 zijn op-
ougericht, en in voorkomend geval hun compartimen-

la catégorie de placements autorisés, visée a l'artiten, en die geopteerd hebben voor de categorie van

cle 122, § ¥, alinéa *', 1°, de la loi du 4 décembre
1990 précitée, et qui sont inscrits, a la date d’entrée
vigueur de la présente loi, & la liste visée a I'article 12
§ 1°7, de la loi du 4 décembre 1990 précitée, cons
vent leur inscription.

Sous le couvert de cette inscription, ils exercent lg
activité dans les limites et conditions prévues par la
du 4 décembre 1990 précitée et par les arrétés et re
ments pris pour son exécution qui s’appliquent a
catégorie de placements autorisés visée a l'article 1
§ 1° alinéa ®', 1°, de laloi du 4 décembre 1990 préc
tée.

Tant qu’il n’est pas satisfait au § 2, I'inscription d

toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 122, § 1,
ereerste lid, 2 van de voormelde wet van 4 december
20,1990 en op de datum van inwerkingtreding van deze
pr-wet zijn ingeschreven op de lijst bedoeld in artikel
120, 8§ 1 van de voormelde wet van 4 december 1990,
behouden hun inschrijving.

ur Op grond van deze inschrijving oefenen zij hun

loiwerkzaamheden uit binnen de beperkingen en onder

glele voorwaarden vastgelegd door de voormelde wet

lavan 4 december 1990 en de ter uitvoering ervan geno-

22men besluiten en reglementen die van toepassing zijn

- op de categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in
122, 8§ 1, eerste lid°1lvan de voormelde wet van 4 de-
cember 1990.

e Zolang niet is voldaan aan § 2, blijft de inschrijving

ces organismes de placement collectif et, le @

asvan deze instellingen voor collectieve belegging, enin
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échéant, de leurs compartiments, est maintenue
liste visée a I'article 120, &1 de la loi du 4 décembre
1990 précitée.

§ 2. Les organismes de placement collectif visés
§ 1°" doivent se conformer, le cas échéant, pg
I'ensemble de leurs compartiments, aux dispositio
de la Partie Il de la présente loi, et aux arrétés et ré
ments pris pour leur exécution, ainsi qu’'aux arrétés
reglements pris en exécution de l'article 7, alin®a 1
1°, de la présente loi, au plus tard dans les neuf m
qui suivent I'entrée en vigueur de la présente loi.

Nonobstant l'alinéa®, les articles 8, § 2,213,
§1¢ §2, alinéa2, 4 883 et 4, 15, §4, 16, 28
deuxiéme phrase, 72 et 80 a 96, de la présente loi
applicables aux organismes de placement colleg

(136)

a l[®oorkomend geval van hun compartimenten, op de
lijst bedoeld in artikel 120, 8 1 van de voormelde wet
van 4 december 1990 behouden.

au 8 2.Dein § 1 bedoelde instellingen voor collectieve

ur belegging moeten zich, in voorkomend geval voor al

nshun compartimenten, uiterlijk binnen negen maan-

yleden na de inwerkingtreding van deze wet, conforme-

etren aan de bepalingen van Deel Il van deze wet en de
ter uitvoering ervan genomen besluiten en reglemen-

oigen, alsook aan de ter uitvoering van artikel 7, eerste
lid, 1° van deze wet genomen besluiten en reglemen-
ten.

Niettegenstaande het eerste lid zijn de artikelen 8,
§2,2,13,81,8 2,tweedelid°488 3en 4,15, § 4, 16,
50138, tweede zin, 72 en 80 tot 96 van deze wet van toe-
ctifpassing op de in 8 1 bedoelde instellingen voor collec-

visés au § ¥ et, le cas échéant, a leurs compartiments.tieve belegging en in voorkomend geval op hun

§ 3. Les organismes de placement collectif qui satis-

font au 8 2, le cas échéant, pour 'ensemble de le
compartiments, sont inscrits a la liste visée a I'ar
cle 31, de la présente loi, conformément aux artic
29 et 30 de la présente loi.

Seuls les organismes de placement collectif ¢
satisfont au § 2, le cas échéant, pour I'ensemble
leurs compartiments, peuvent offrir publiqueme

leurs parts dans les autres& membres de 'Espace

Economique Européen conformément a l'articde 1
alinéa 6, de la directive 85/611/CEE.

Art. 236

§ 18" Les organismes de placement collectif, et,
cas échéant, leurs compartiments, qui ont opté p

compartimenten.

§ 3. De instellingen voor collectieve belegging die,

ursn voorkomend geval voor al hun compartimenten,

li- voldoen aan § 2, worden conform de artikelen 29 en
es30 van deze wet ingeschreven op de lijst bedoeld in
artikel 31 van deze wet.

ui Enkel de instellingen voor collectieve belegging die,
den voorkomend geval voor al hun compartimenten,
nt voldoen aan § 2, mogen hun rechten van deelneming
openbaar aanbieden in de andere Lidstaten van de
Europese Economische Ruimte conform artikel 1,
lid 6, van Richtlijn 85/611/EEG.

1}

Art. 236

le §1. De instellingen voor collectieve belegging, en
puin voorkomend geval hun compartimenten, die geop-

la catégorie de placements autorisés, visée a l'artiteerd hebben voor de categorie van toegelaten beleg-

cle 122, § ¥, alinéa *", 2°, de la loi du 4 décembre
1990 précitée, et qui sont inscrits, a la date d’entrée
vigueur de la présente loi, a la liste visée a I'article 17
§ 1°", de la loi du 4 décembre 1990 précitée, cons
vent leur inscription.

Sous le couvert de cette inscription, ils exercent lg
activité dans les limites et conditions prévues par la
du 4 décembre 1990 précitée et par les arrétés et re
ments pris pour son exécution qui s’'appliquent a
catégorie de placements autorisés visée a l'article 1
§ 1°7 alinéa ®', 2°, de laloi du 4 décembre 1990 préc
tée.

Tant qu'’il n’est pas satisfait au § 2, I'inscription d
ces organismes de placement collectif et, le ¢
échéant, de leurs compartiments, est maintenue
liste visée a I'article 120, &1 de la loi du 4 décembre
1990 précitee.

§ 2. Les organismes de placement collectif visés
§ 1®", doivent se conformer, le cas échéant, pd

gingen bedoeld in artikel 122, § 1, eerste Ifdyan de
ervoormelde wet van 4 december 1990 en op de datum
20,van inwerkingtreding van deze wet zijn ingeschreven
er-op de lijst bedoeld in artikel 120, § 1 van de voormelde

wet van 4 december 1990, behouden hun inschrijving.

ur Op grond van deze inschrijving oefenen zij hun

loiwerkzaamheden uit binnen de grenzen en onder de

gleroorwaarden vastgelegd door de voormelde wet van

la4 december 1990 en de ter uitvoering ervan genomen

22besluiten en reglementen die van toepassing zijn op de

- categorie van toegelaten beleggingen bedoeld in 122,
8§ 1, eerste lid, 2 van de voormelde wet van 4 decem-
ber 1990.

Zolang niet is voldaan aan § 2, blijft de inschrijving
asvan deze instellingen voor collectieve belegging, enin
a l®oorkomend geval van hun compartimenten, op de
lijst bedoeld in artikel 120, 8 1 van de voormelde wet
van 4 december 1990 behouden.

a}
~

au 8§ 2.Dein § 1bedoelde instellingen voor collectieve
urbelegging moeten zich, in voorkomend geval voor al

'ensemble de leurs compartiments, aux dispositio

nshun compartimenten, uiterlijk 13 februari 2007 con-
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de la Partie Il de la présente loi, et aux arrétés et re
ments pris pour leur exécution, ainsi qu’aux arrétés
reglements pris en exécution de l'article 7, alin®a 1
1° ou 2, de la présente loi, pour le 13 février 2007 &
plus tard.

Les compartiments a durée déterminée cré
jusqu’a linscription de l'organisme de placemer
collectif a la liste visée a I'article 31 de la présente I
ne sont pas tenus au respect de l'alirféal$ restent
soumis, jusqu’a leur échéance, aux limites et con
tions prévues par la loi du 4 décembre 1990 précitée
par les arrétés et réglements pris pour son exécu
qui s'appliquent a la catégorie de placements autc
sésvisée a l'article 122, &"alinéa ¥', 2°, de laloi du
4 décembre 1990 précitée.

L’alinéa 1*" ne porte pas préjudice a la possibilité

pour les organismes de placement collectif visés
§ 1°", de créer, jusqu’a leur inscription a la liste visée
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jleformeren aan de bepalingen van Deel Il van deze wet

eten de ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten, alsook aan de ter uitvoering van artikel 7,

U eerste lid, 2 of 2° van deze wet genomen besluiten
en reglementen.

és De compartimenten met een bepaalde looptijd die
It gecréerd zijn tot het ogenblik waarop de instelling
Di, voor collectieve belegging wordt ingeschreven op de
lijst bedoeld in artikel 31 van deze wet, zijn niet
di-gehouden tot naleving van het eerste lid. Zij blijven
> etot hun vervaldag onderworpen aan de beperkingen
ion voorwaarden die zijn vastgelegd bij de voormelde
yri-wet van 4 december 1990 en de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen die van toepassing
Zijn op de categorie van toegelaten beleggingen
bedoeld in artikel 122, 8 1, eerste li@, ¥an de voor-
melde wet van 4 december 1990.

Het eerste lid doet geen afbreuk aan de mogelijk-
auheid voor de in 8 1 bedoelde instellingen voor collec-
atieve belegging om, tot het ogenblik waarop zij

I'article 31 de la présente loi, de nouveaux compaiti- worden ingeschreven op de lijst bedoeld in artikel 31

ments conformément aux limites et condition
prévues par la loi du 4 décembre 1990 précitée et
les arrétés et reglements pris pour son exécution
s’appliqguent a la catégorie de placements autori
visée a l'article 122, 8°1, alinéa ®', 2°, de la loi du
4 décembre 1990 précitée.

Nonobstant les alinéas'h 3, les articles 8, § 22,2
12, alinéa ¥, 13, § ¥, § 2, alinéa 2,94 §8 3 et 4, 15,
8§ 4, 16, 28, deuxieme phrase, 52 a 62, 72, 76 et 80 J
de la présente loi sont applicables aux organismes
placement collectif visés au §"kt, le cas échéant, 3
leurs compartiments. lls disposent d’'un délai de ne
mois a partir de I'entrée en vigueur de la présente
pour se conformer aux articles 52, 56, et 765"8ali-
néa P, derniére phrase et § 3, alinéa 3, de la prése
loi.

Le prospectus des compartiments a durée déter
née inscrits, a la date d’'entrée en vigueur de
présente loi, a la liste visée a I'article 120,°§ ali-
néa B, 2°, de la loi du 4 décembre 1990 précitée, I
doit pas étre adapté aux dispositions des articles 5
56 de la présente loi lorsque I'organisme de placem
collectif a suspendu le droit de libre entrée a ¢
compartiments en application de la présente dispd
tion.

§ 3. Les organismes de placement collectif qui satis-

font au 8 2, le cas échéant, pour I'ensemble de lg
compartiments, autres que les compartiments a du
déterminée visés au § 2, alinéa 2, sontinscrits alal
visée a l'article 31, de la présente loi, conforméme
aux articles 29 et 30 de la présente loi.

s van deze wet, nieuwe compartimenten te’renee

pabinnen de grenzen en onder de voorwaarden vastge-

quiegd door de voormelde wet van 4 december 1990 en

ségle ter uitvoering ervan genomen besluiten en regle-
menten die van toepassing zijn op de categorie van
toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 122, § 1,
eerste lid, 2 van de voormelde wet van 4 december
1990.

Niettegenstaande het eerste tot derde lid zijn de
artikelen 8, 8 2,2 12, eerste lid, 13, § 1, § 2, tweede
9@id, 4°, 88 3en 4, 15, § 4, 16, 28, tweede zin, 52 tot 62,
d@2, 76 en 80 tot 96 van deze wet van toepassing op de
L in § 1 bedoelde instellingen voor collectieve belegging
rufen in voorkomend geval op hun compartimenten. Zij
loibeschikken over een termijn van negen maanden die
aanvangt op de datum van inwerkingtreding van deze

nteavet, om zich te conformeren aan de artikelen 52, 56,
en 76, § 1, eerste lid, laatste zin en § 3, derde lid van
deze wet.

mi- Het prospectus van de compartimenten met een
labepaalde looptijd die op de datum van inwerkingtre-
ding van deze wet zijn ingeschreven op de lijst
ne bedoeld in artikel 120, § 1, eerste lid, 2an de voor-
2 telde wet van 4 december 1990, moet niet worden
enhangepast aan de bepalingen van de artikelen 52 tot
es56 van deze wet wanneer de instelling voor collectieve
sibelegging het recht op vrije toetreding tot die compar-
timenten heeft geschorst met toepassing van deze
bepaling.

8§ 3. De instellingen voor collectieve belegging die
urs/oldoen aan § 2, in voorkomend geval voor al hun
réeompartimenten, met uitzondering van de comparti-
stenenten met een bepaalde looptijd als bedoeld in § 2,
nttweede lid, worden conform de artikelen 29 en 30 van
deze wet ingeschreven op de lijst bedoeld in artikel 31

van deze wet.
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Art. 237

L'assemblée générale des participants d'un fon
commun de placement procéde a la désignation d
§ 2
alinéa 2, 8, de la présente loi, dans les trois mois q

commissaire conformément a [l'article 13,

suivent I'entrée en vigueur de la présente loi.

Art. 238

Les organismes de placement collectif en créan
disposent d’'un délai de 12 mois a partir de I'entrée

vigueur de la présente loi pour se conformer a l'ar
cle 25, § 3, alinéa 2 et a l'article 106 de la présente |
en ce que cette derniére disposition prévoit I'applig

tion de I'article 25, § 3, alinéa 2.

Art. 239

Les organismes de placement collectif, et, le ¢

échéant, leurs compartiments, inscrits, a la d

d’entrée en vigueur de la présente loi, sur la liste vig

aux articles 13is, 8 3, et 136, § 2, delaloidu 4 dé-

cembre 1990 précitée, sont inscrits de plein droit 4

liste visée, respectivement, aux articles 108 et 123 d
présente loi.

Les articles 233 et 236 de la présente loi sont ap
cables aux organismes de placement collectif de d
étranger, et, le cas échéant, a leurs compartime
inscrits, a la date d’entrée en vigueur de la présente
a la liste visée a l'article 137 de la loi du 4 décemb
1990 précitée, a I'exception des organismes de pla
ment collectif qui relevent du droit d'un autre¢akE
membre de I'Espace danomique Européen et qu
répondent aux conditions de la directive 85/611/CE

Art. 240

Le Roi fixe la date d’entrée en vigueur des articl
97 a 102, 107, 110, aliné&'1112, 113 a 118, 122 et
126, par arrété délibéré en Conseil des ministres.

Art. 241

Les articles69a 71 et 169 a 173 entrent en vigueu
jour de I'entrée en vigueur des articles 26 et 27 de la
du 2 aolt 2002. Jusqu’a cette date, les organismes
placement collectif et les sociétés de gesti
d’'organismes de placement collectif sont, dans le
relations avec, respectivement, les porteurs de titre
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Art. 237

ds De algemene vergadering van de deelnemers in een

urgemeenschappelijk beleggingsfonds stelt binnen drie

2, maanden na de inwerkingtreding van deze wet een

ui commissaris aan conform artikel 13, 8 2, tweede lid,
40 van deze wet.

Art. 238

ces De instellingen voor collectieve belegging in

enschuldvorderingen beschikken over een termijn van

ti- 12 maanden te rekenen vanaf de inwerkingtreding

oi,van deze wet om zich te conformeren aan artikel 25,

a-§ 3, tweede lid en aan artikel 106 van deze wet waar
dit in de toepassing van artikel 25, § 3, tweede lid
voorziet.

Art. 239

as De instellingen voor collectieve belegging, en in
atevoorkomend geval hun compartimenten, die op de
éadatum van inwerkingtreding van deze wet zijn inge-
schreven op de lijst bedoeld in de artikelendl8§& 3,

laen 13@er, § 2, van de voormelde wet van 4 december
e 14990, worden van rechtswege ingeschreven op de lijst,
respectievelijk bedoeld in de artikelen 108 en 129 van
deze wet.

pli- De artikelen 233 en 236 van deze wet zijn van toe-
roippassing op de instellingen voor collectieve belegging
ntspaar buitenlands recht, en in voorkomend geval op
loihun compartimenten, die op datum van inwerking-
retreding van deze wet zijn ingeschreven op de lijst
cebedoeld in artikel 137 van de voormelde wet van 4 de-
cember 1990, met uitzondering van de instellingen
voor collectieve belegging die ressorteren onder het
E.recht van een andere Lidstaat van de Europese Econo-
mische Ruimte en voldoen aan de voorwaarden van
Richtlijn 85/611/EEG.

Art. 240
bs  De Koning bepaalt de datum van inwerkingtreding
van de artikelen 97 tot 102, 107, 110, eerste lid,112,
113 tot 118, 122 en 126, bij een in de Ministerraad
overlegd besluit.

Art. 241

rle De artikelen 69 tot 71 en 169 tot 173 treden in wer-
loiking op de dag van de inwerkingtreding van de arti-
5 dieelen 26 en 27 van de wet van 2 augustus 2002. Tot die
bn dag zijn de instellingen voor collectieve belegging en
ursde beheervennootschappen van instellingen voor
s etollectieve belegging, in hun relaties met, respectieve-

les organismes de placement collectif gérés ainsi ¢

Judijk, de effectenhouders en de beheerde instellingen
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les clients, tenues au respect de l'article 36 de la loi
6 avril 1995.

Art. 242

Sous réserve de l'application de l'arti@&6, § 2,
alinéa 2, de la présente loi, les articles 2, 105 &i$42
150 a 156 de la loi du 4 décembre 1990 précitée s
abrogés avec effet le 14 février 2007.

Par dérogation a l'aliné&f"] les articles 115, § 6,
11%is a 119ndecies, 122, § #, alinéa ¥, 3> a P,
8§ 1°his, § 18ter, § 2, 129, 89, 131 a 136, 136s,
136er, 137 a 14Biset 142ecies, de laloi du 4 décem-
bre 1990 précitée sont abrogés a la date d’entrég
vigueur de la présente loi.

Art. 243

La présente loi entre en vigueur le jour de sa puk
cation auMoniteur belge.
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dwoor collectieve belegging en de “dien, gehouden
tot naleving van artikel 36 van de wet van 6 april
1995.

Art. 242

Onder voorbehoud van de toepassing van artikel
236, 8 2, tweede lid van deze wet, worden de artikelen
ong, 105 tot 14Bis, 150 tot 156 van de voormelde wet
van 4 december 1990 opgeheven met ingang van
14 februari 2007.

In afwijking van het eerste lid worden de artikelen
115, § 6, 11bis tot 119undecies, 122, § 1, eerste lid,
3° tot 7, § Ibis, § lter, §2, 129,81, 131 tot 136,
136bis, 13Ger, 137 tot 14bis en 142ecies van de
emoormelde wet van 4 december 1990 opgeheven met
ingang van de datum van inwerkingtreding van deze
wet.

Art. 243

li- Deze wet treedt in werking de dag waarop zij in het

Belgisch Staatsblad wordt bekendgemaak.
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