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Ontwerp van herstelwet houdende
sociale bepalingen

(Artikelen 158 en 159)

VERSLAG
NAMENS DE COMMISSIE VOOR DE

ECONOMISCHE AANGELEGENHEDEN
UITGEBRACHT

DOOR DE HEER DEPREZ

De Minister zet uiteen dat de artikelen 158 en 159 van de
herstelwet houdende sociale bepalingen een wijziging inhou-
den van de wet tot oprichting van de nationale en degewes-
telijke investeringsmaatschappijen.

Door de voorgestelde wijziging kan een naamloze ven-
nootschap door inkoop, eigen aandelen of winstbewijzen ver-
krijgen die in het bezit zijn van de N.I.M ., van een gespe-
cialiseerde dochtervennootschap ervan of van een vennoot-
schap waarin de Nationale Investeringsmaatschappij of een
gespecialiseerde dochtermaatschappij een participatie bezit
die ten minste 50 pct. van het kapitaal vertegenwoordigt.

Dit is belangrijk aangezien de herstelwet van 31 juli 1984
de formule van de niet-stemgerechtigde overheidsaandelen
mogelijk maakt voor de ondernemingen, die tot de vijf na-
tionale sectoren behoren. Dit sluit trouwens aan bijwat
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Projet de loi de redressement contenant des
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(Articles 158 et 159)
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Le Ministre déclare que les articles 158 et 159 de la loi de
redressementcontenant des dispositions sociales comportent
une modification de la loi constituant la Société nationale
d'investissement et les sociétés régionales d'investissement.

La modification proposée permet à une société anonyme
d'acquérir, par voie d'achat, ses propres actions ou parts
bénéficiaires, en possession de la Société nationale d'investis-
sement, d'une filiale spécialisée de celle-ci ou d'une société
dans laquelle la Société nationale d'investissement ou une
filiale spécialisée détient une participation qui représente au
moins 50 p.c. du capital.

C'est là un point important, étant donné que la loi de
redressement du 31 juillet 1984 permet aux entreprises rele-
vant des cinq secteurs nationaux de recourir à la formule
des actions publiques non assorties d'un droit de vote. Cette
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reeds eerder door middel van genummerde besluiten was
ingevoerd voor de textiel- en staalsector in het kader van de
herstruktureringsplannen. Deze besluiten voorzien bovendien
in de mogelijkheid dat de vennootschap haar aandelen in-
koopt en er zijn trouwens in die zin overeenkomsten afge-
sloten in de textielsector.

Op die manier wil de Regering vermijden dat de over-
heidsparticipaties afremmend werken op het ondernemings-
beleid.

Ten einde deze inkoopmogelijkheid te kunnen bestendi-
gen voor de textiel- en staalsector enerzijds en uit te breiden
ten behoeve van het industrieel overheidsbeleid anderzijds,
wordt in artikel 158 van het ontwerp van herstelwet houden-
de sociale bepalingen een bijzondere inkoopregeling voorzien,
die anticipatief een wijziging inhoudt van de gewone inkoop-
regeling, zoals vastgelegd in artikel 52bis van de gecoördi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen. Het is anti-
cipatief omdat dit artikel is opgenomen in het ontwerp van
wet tot wijziging van de wet op de handelsvennootschappen,
dat door de Senaat werd goedgekeurd maar teruggezonden
naar de Kamer. De anticipatieve afwijking houdt in dat er
na de goedkeuring door de algemene vergadering geen tijds-
limiet is gesteld voor de inkoop en dat de inkoop niet moet

aangeboden worden aan alle aandeelhouders.

Bij wijze van conclusie stelt de Minister dat de
voorgestelde bijzondere inkoopregeling soepeler isdan de
gewone, d.w.z. meer aangepast ten aanzien van de openbare
investeringsmaatschappijen.

Uit de antwoorden van de Minister op de diverse
vragen die door meerdere leden werden gesteld blijkt dat :
- deze bijzondere inkoopregeling op zichzelfnietmee-

brengt dat de privé-aandeelhouders zich zouden kunnen ver-
rijken ten nadele van de overheid; dit is immers afhankelijk
van de waarde- en prijsbepaling van de aandelen en heeft
met dit ontwerp niets te maken.

- deze ingekochte aandelen van onwaarde zijn en dienen
vernietigd te worden en dusniet kunnen overgedragen wor-
den aan andere aandeelhouders.

- deze inkoopregeling niet van toepassing is voor wat de
eerste opdracht van het F.I.V. betreft, nl. in het kader
van de reconversiecontracten. Artikel 55 van de herstelwet
van 31 juli 1984 voorziet in een verplichte afkoop door de
privé-aandeelhouders. Het probleem van de inkoop stelt zich
dus niet.Bijde reconversievennootschappen iser immers
een inbreng van de privé-aandeelhouders voor ten minste
51 pct. en van de openbare investeringsmaatschappijen voor
de rest. Die openbare investeringsmaatschappij doet een
beroep op het F.I.V. voor de financiering van het gedeelte
van haar inbreng. Het zijn de aandelen die de F.I.V .- inbreng
(eigenlijke F.I.V. middelen + eigen inbreng door de openbare
investeringsmaatschappij) vertegenwoordigen, die moeten

mesure s'inscrit d'ailleurs dans le prolongement de ce qui
avait déjà été prévu par des arrêtés numérotés pour les secteurs
textile et sidérurgique et ce, dans le cadre des plans de res-
tructuration. Ces arrêtés prévoient en outre la possibilité,
pour la société, d'acquérir ses actions par voie d'achat et des
conventions en ce sens ont d'ailleurs été conclues pour le
secteur textile.

Le Gouvernement entend éviterdecette manière que les
participations publiques n'entravent la gestion des entrepri-
ses.

Afin derendrepermanentecettepossibilité d'acquisition
par voie d'achat, en ce qui concerne les secteurs textile et
sidérurgique, et afin de l'élargir au service de la politique
menée par les pouvoirs publics en matière industrielle, l'arti-
cle 158 du projet de loi de redressement contenant des dis-
positions sociales prévoit un mode d'acquisition spécial com-
portant une modification anticipative des modalités d'acqui-
sition par voie d'achat normales prévues à l'article 52bis des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales. Cette modifi-
cation est anticipative, parce que ledit article figure dans le
projet de loi modifiant la loi sur les sociétés commerciales
qui a été adopté par le Sénat, mais qui a été renvoyé à la
Chambre. La modification anticipative implique qu'après
l'approbation par l'assemblée générale, aucun delaine sera
imposé pour l'acquisition par voie d'achat et que la possi-
bilité d'achat ne doit pas être offerte à tous les actionnaires.

Pour conclure, le Ministre déclare que les modalités spé-
ciales d'achat sont plus souples que les modalités ordinaires,
c'est-à-dire qu'elles conviennent mieux aux sociétés publiques
d'investissement.

Voici ce qui ressort des réponses du Ministreaux diverses
questions qui lui ont été posées par plusieurs membres :
- ces modalités spéciales d'achat n'ont en soi pas pour

effetdepermettre aux actionnaires privésdes'enrichir aux
dépens des pouvoirs publics; cela dépend en effet de la
valeur et du prix des actions et n'a rien à voir avec le projet
en question.

- ces actions acquises par voie d'achat n'ont aucune
valeur et doiventêtredétruiteset, par conséquent, elles ne
peuvent pas être cédées à d'autres actionnaires

- ces modalités d'acquisition par voie d'achat ne s'appli-
quent pas en ce qui concerne la première mission du F.R.I .,
c'est-à-dire dans le cadre des contrats de reconversion.
L'article 55 de la loi de redressement du 31 juillet 1984
prévoit une obligation de rachat par les actionnaires privés.
Le problème de l'achat ne se pose donc pas. En effet, dans
le cas des sociétés de reconversion, les actionnaires privés
font un apport jusqu'à concurrence d'au moins 51 p.c. et
les sociétés publiques d'investissement font un apport à
concurrence du reste. La société publique d'investissement
fait appel au F.R.I. pour le financement de la part qui
correspond à son apport. Ce sont les actions représentant
l'apport du F.R.I. (des moyens propres du F.R.I. + apport
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afgekocht worden door de privé-aandeelhouders. Op dat
ogenblik kopen zi; geen eigen aandelen in, maar ze kopen
aandelen af van een andere vennootschap, nl. de reconversie-
vennootschap. Dus artikel 158 is hier niet van toepassing.

- er in het voorliggend ontwerp niets wordt gewijzigd
aan de fiskale behandeling bij de inkoop van aandelen en dat
derhalve de artikels 116 en 117 van het Wetboek van de
inkomstenbelastingen van toepassing blijven. Datwilzeggen
dat indien de verkoopprijs meer bedraagt dan de nominale of
fraktiewaarden, een bijzondere aanslag van 45 pct. zal
worden gevestigd in hoofde van de inkopende vennootschap
op het excedent. Anderzijds wordt de vernietiging van de
ingekochte aandelen niet in mindering gebracht van de
belastbare winst. De kostprijs van een eventuele fiskalevrij-
stelling zou, gezien de minderontvangsten immers veel te
hoog zijn.

Er werden geen amendementen ingediend.

Stemmingen

Artikel 158 : 10 voor, 3 tegen en 2 onthoudingen.

Artikel 159 :12 voor en 3 tegen.

Het verslag wordt goedgekeurd met algemene stemmen.

De Verslaggever, De Voorzitter,
P. DEPREZ. Y. de WASSEIGE.
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propre de la société publique d'investissement), qui doivent
être rachetées par les actionnaires privés. Dans ce cas, ils
n'achètent pas des actions qui leur sont propres, mais rachè-
tent des actions d'une autre société, à savoir la société de
reconversion. Par conséquent l'article 158 nes'appliquepas
dans ce cas.

- le présent projet nemodifie rien au traitement fiscal
en cas d'achat d'actions et, par conséquent, les articles 116
et 117 du Code des impôts sur les revenus restent d'appli-
cation. Cela signifie que, si leprix de vente estsupérieur
à la valeur nominaleou au paircomptable,un impôtspécial
de 45 p.c. sera établi sur l'excédent, à chargede lasociété
qui aura procédé à l'achat. D'autre part, la valeur des
actions achetées et qui sont détruites ne vient pas en déduc-
tion du bénéfice imposable. Le coût d'une éventuelle exo-
nération fiscale serait en effet beaucoup trop élevé, compte
tenu des pertes de recettes qu'il entraînerait.

Aucun amendement n'a été déposé.

Votes

L'article 158 est adopté par 10 voix contre 3 et 2 absten-
tions.

L'article 159 est adopté par 12 voix contre 3.
Le présent rapport a été approuvé à l'unanimité.

Le Rapporteur, LePrésident,
P. DEPREZ. Y. de WASSEIGE.
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