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1. INLEIDENDE UITEENZETTING VAN
DE MINISTER VAN FINANCIEN

it wetsontwerp beoogt het Wetboek van de in-
komstenbelastingen aan te passen aan de wijzigingen
die z1jn aangebracht in de gecoordineerde wetten op
de handelsvennootschappen, teneinde de derde en de
zesde Furopese richtlijn betreffende de fusies en split-
singen van naamloze vennootschappen om te zetten
i het Belgisch recht (1).

Véor 1 januari 1990 was de bijzondere aanslag in
geval van verdeling van het maatschappelijk vermo-
gen tijdelijk niet van toepassing, in die zin dat de
liquidaticbelasting verschuldigd bij de ontbinding
van de vennootschap door fusie of splitsing werd uit-
gesteld tot op het ogenblik dat de overnemende of ver-
krijgende vennootschappen zelf hun vermogen —
nict belastingvrij — verdeelden. Dit neutraliteits-
princine bleek echter onvolkomen te zijn in die zin dat
inzonderheid wanneer de overnemende vennoot-
schap aandelen bezat van de overgenomen vennoot-
schap, cen gedeelte van de vermogensbestanddelen
van de laatstgenoemde vennootschap verdween
zodat wat als uitstel van de belasting was bedoeld,
leidde tot het definitief verdwijnen van de belas-
tinglatentie.

Om een einde te maken aan de misbruiken ter zake
werd door de wet van 22 december 1989 een nieuw
belastingneutraal regime inzake fusies en splitsingen
van vennootschappen ingevoerd dat slechts in belas-
tingvrijstelling voorzag in de mate dat de inbreng
werd vergoed door nieuwe aandelen. Voor het ove-
rige werd de verrichting gelijkgesteld met een belast-
bare vercffening.

Onderhavig ontwerp van wet strekt ertoe om de
voorschriften van de wet van 22 december 1989 zo
aan te passen dat de belastingneutraliteit ingeval van
fusies en splitsingen beter wordt gewaarborgd,
inzonderheid ten aanzien van de belastingheffing op
het gedeelte van de vermogensbestanddelen — met
name belastingvrije reserves — dat verdwijnt naar
aanleiding van verrichtingen, wanneer de overne-
mende vennootschap of een andere gelijktijdig over-
genomen vennootschap aandelen bezat van de over-
genomen vennootschap.

Bovendien wijzigt het ontwerp ook artikel 206 van
het W.LB. 1992 ten einde de overdracht te regelen van
de vorige verliezen van de verlieslatende vennoot-
schap of vennootschappen die partij zijn bij de fusie-
of splitsingsverrichting verdwenen zijn.

De beperking ten belope van de fiscale netto-
waarde zal voortaan worden toegepast zowel voor de
overgedragen verliezen van de overnemende als van

(1) De tekst van de desbetreffende richtlijnen is als bijlage
opgenomen in Gedr. St. Kamer nr. 1214/1, 1989-1990.

I. EXPOSE INTRODUCTIF
DU MINISTRE DES FINANCES

Le présent projet de loi vise a réaliser 'adaptation
du Code des impots sur les revenus aux modifications
apportées aux lois coordonnées sur les sociétés com-
merciales, pour transposer en droit belge les troisieme
et sixiéme directives européennes concernant les
fusions et scissions des sociétés anonymes(1).

Avant le 1¢" janvier 1990, la cotisation spéciale due
en cas de partage de l'avoir social était différée, c'est-
a-dire que I'impdt de liquidation di au moment de la
dissolution de la société par fusion ou scission était
reporté jusqu'au moment ot la société absorbante ou
bénéficiaire procédait & son tour A une répartition
non immunisée fiscalement de son avoir social. Ce
principe de neutralité n'était pas tout a fait assuré
dans le sens ou, notamment lorsque la société absor-
bante détenait des actions de la société absorbée, une
partie de I'avoir social de cette derniére disparaissait
de telle sorte que ce qui aurait di étre un report de
taxation donnait lieu a2 une disparition définitive de la
latence fiscale.

Afin de mettre un terme i cette anomalie, la loi du
22 décembre 1989 a instauré un nouveau régime de
neutralité fiscale en matiére de fusion et de scission de
sociétés qui n'accorde l'immunité fiscale que dans la
mesure ot les apports sont rémunérés par des actions
ou parts nouvelles. Pour le surplus, l'opération est
assimilée A une liquidation imposable.

Le projet de loi qui vous est soumis vise  adapter le
prescrit 1égal tel qu'il résulte de la loi du 22 décembre
1989 de maniére a mieux garantir la neutralité fiscale
en cas de fusion et de scission, notamment quant a
I'impét a percevoir sur la quotité de l'avoir social —
enl'occurrence sur les réserves immunisées — qui dis-
parait a l'occasion de la réalisation de l'opération
lorsque la société absorbante ou une autre société
absorbée simultanément détenait des actions de la
société absorbée.

De plus, le projet modifie I'article 206 du C.I.R.
afin de régler le report des pertes antérieures de la ou
des sociétés déficitaires parties a 'opération de fusion
ou de scission.

Désormais, la limitation au prorata de l'actif net
fiscal s'appliquera tant pour les pertes reportées de
I'absorbante que de l'absorbée. Ceci met fin A une

(1) Le texte des directives dont question est repris en annexe
du doc. Chambre n° 1214/1, 1989-1990.



de overgenomen vennootschap. Dat maakt een cinde
aan een praktijk die, tegen de economische logica in,
de winstgevende vennootschap liet overnemen door
de verlieslatende vennootschap.

Tenslotte wordt de anti-rechtsmisbruikmaatregel,
gekoppeld aan de «ruling », uitgebreid tot de verrich-
tingen van fusie en splitsing van vennootschappen.

Er zij bovendien opgemerkt dat dit ontwerp alleen
de vennootschappen naar Belgisch recht betreft zodat
alleen de nationale overnameverrichtingen worden
bedoeld, met uitsluiting van de grensoverschrijdende
overnames die niet worden geregeld door het wets-
ontwerp waarbij het vennootschapsrecht wordt aan-
gepast aan de voormelde derde en zesde richtlijn.

Uit de memorie van toelichting met betrekking tot
het vennootschapsrechtelijke luik inzake fusies en
splitsingen van vennootschappen (Kamer van Volks-
vertegenwoordigers, Stuk 1214/1, blz. 3) blijkt in dit
verband het volgende:

«Het ontwerp bevat geen enkele specificke bepa-
ling voor de fusie van vennootschappen die onder-
worpen zijn aan verschillende nationale rechtsstel-
sels. Derhalve kan een Belgische vennootschap in de
huidige stand van het Belgisch recht niet rechtsgeldig
tot haar overneming door een vreemde vennootschap
besluiten. De nationaliteit van een vennootschap is
immers een van de hoofdzaken die een algemene ver-
gadering niet kan wijzigen (art. 70 van de gecoordi-
neerde wetten betreffende de handelsvennootschap-
pen). Daarentegen kan een vennootschap naar Bel-
gisch recht een buitenlandse vennootschap overne-
men indien de nationale wet van deze laatste zich
daartegen niet verzet.

In dit verband kan erop worden gewezen dat de
Commissie van de Europese Gemeenschappen in
januari 1985 aan de Raad een voorstel van richtlijn
heeft voorgelegd met betrekking tot de grensover-
schrijdende fusies van naamloze vennootschappen.

Om dezelfde redenen zou een Belgische vennoot-
schap niet kunnen gesplitst worden in verschillende
vennootschappen, waarvan tenminste één van
vreemde nationaliteit is, maar indien de nationale
wet zich er niet tegen verzet zou niets beletten dat een
vreemde vennootschap gesplitst wordt in verschillen-
de vennootschappen, waarvan ten minste één de Bel-
gische nationaliteit heeft. »

Daarom heeft de Regering in het voorliggend
ontwerp bewust alleen voor de interne verrichtingen
gekozen.

Wanneer in een later stadium (inzonderheid na de
goedkeuring van het voorstel van tiende richtlijn
inzake naamloze vennootschappen) grensoverschrij-
dende overnameverrichtingen overeenkomstig het
Belgische vennootschapsrecht mogelijk zouden wor-
den, zullen er ook geen bezwaren meer bestaan om
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pratique qui, contre toute logique économique, fai-
sait absorber la socicté beneéficiaire par la société en
pertes.

Enfin, le dispositif anti-abus de droit, couplé au
«ruling », est étendu aux opérations de fusion et de
scission de sociétés.

Il faut, par ailleurs, faire observer que le présent
projet concerne uniquement les sociétés de droit
belge de telle sorte que seules les opérations nationa-
les de regroupements sont visées a l'exclusion des
regroupements transfrontaliers qui ne sont pas régle-
mentés par le projet de loi adoptant le droit des socié-
tés aux 3¢ et 6° directives précitées.

A ce sujet, I'exposé des motifs relatif aux modifica-
tions apportées aux lois sur les sociétés commerciales
en matiére de fusions et scissions de sociétés (Cham-
bre des représentants, doc. 1214/1, p. 3) mentionne ce
qui suit:

«Le projet ne contient aucune disposition spécifi-
que pour les fusions entre sociétés soumises a des
droits nationaux différents. Il en résulte que, dans
I'état actuel du droit belge, une société belge ne pour-
rait valablement décider de son absorption par une
société étrangeére. La nationalité d'une société est en
effet un des éléments essentiels que I'assemblée géné-
rale ne pourrait modifier (voir art. 70 des lois coor-
données sur les sociétés commerciales). Par contre,
une société de droit belge pourrait absorber une
société étrangere si la loi nationale de celle-ci ne s'y
oppose pas.

On peut a cet égard rappeler que la Commission
des Communautés européennes a présenté au Con-
seil, en janvier 1985, une proposition de directive con-
cernant les fusions transfrontaliéres des sociétés
anonymes.

Pour les mémes raisons, une société belge ne pour-
rait se scinder en plusieurs sociétés, dont I'une au
moins est étrangeére, mais si sa loi nationale ne s'y
oppose pas, rien n'empécherait une société étrangére
de se scinder en plusieurs sociétés dont 1'une au moins
est belge. »

C'est pourquoi, par un choix consciemment voulu,
le Gouvernement s'est limité dans le projet qui vous
est soumis aux seules opérations internes.

Lorsqu'a un stade ultérieur (notamment aprés
I'adoption de la proposition de 10°¢ Directive préci-
tée), les opérations de regroupement transfrontalier
d'entreprises seront rendues possibles en droit belge
des sociétés, il n'y aura plus aucune objection pour
adapter notre fiscalité. La Belgique n'est d'ailleurs
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onze fiscaliteit aan te passen. Overigens staat Belgie
binnen de E.G. met dit standpunt zeker nict alleen.
Duitsland en het Verenigd Koninkrijk verdedigen
hetzelfde standpunt, terwijl Nederland en lerland een
standpunt hebben ingenomen dat in feite met het
onze samenvalt, omdat de belastingvrijstelling alleen
wordt toegekend voor grensoverschrijdende overna-
meverrichtingen die in het recht niet als vereffeningen
worden beschouwd.

II. INLEIDING DOOR DE RAPPORTEUR

Bij ontstentenis van een memorie van toelichting
bij dit ontwerp, wat toe te schrijven is aan het feit dat
dit ontwerp oorspronkelijk een regeringsamende-
ment was op het ontwerp-Wathelet (Gedr. St., Kamer
nr. 1214/2-1989-1990), acht uw rapporteur het nuttig
enkele inleidende en kritische beschouwingen te
geven.

De rapporteur dringt er bij de Regering op aan dat
het ontbreken van een memorie van toelichting geen
precedent wordt. Dat bemoeilijkt immers de behan-
deling in de Commissie door een overmaat aan vra-
gen, discussies en controverses zodat bij de toepas-
sing van deze nieuwe wet belangrijke interpretatie-
mogelijkheden kunnen ontstaan.

De volgende inleiding heeft tot doel de lezing van
dit verslag te vergemakkelijken.

1. Doel van het ontwerp

Het ontwerp heeft tot doel de fiscale wetgeving te
wijzigen, rekening houdend met het zogeheten
ontwerp-Wathelet, dat de gecoordineerde wetten op
de handelsvennootschappen wijzigt wat de fusies en
de splitsingen van vennootschappen betreft.

Het gaat dus niet om de inlassing van de Europese
richtlijn 90/434/E.E.G. in het Belgisch recht. Som-
mige landen (Duitsland, Verenigd Koninkrijk)
beslisten trouwens deze implementatie vooralsnog
uit te stellen.

Indien Belgié de Europese richtlijn in de interne
rechtsorde wil omzetten, moet er een nieuw wetge-
vend initiatief komen. Onnodig erop te wijzen dat
dergelijke herhaalde wijzigingen van de wect zeer te
betreuren zijn.

Nog minder gaat het om de aanpassing van onze
wetgeving inzake de Europese regeling van de trans-
nationale Europese vennootschappen. Het gaat hier
trouwens om een «voorstel » van richtlijn, dat door
de Europese Ministerraad nog niet is goedgekeurd.

pas seule a défendre ce point de vue. L'Allemagne et le
Royaume-Uni défendent la méme position, tandis
que les Pays-Bas et I'Irlande ont adopté un point de
viie qui en fait rejoint le ndtre puisque I'immunité fis-
cale n'est accordée que pour les regroupements trans-
frontaliers qui ne sont pas considérés en droit comme
des liquidations.

II. INTRODUCTION DU RAPPORTEUR

En l'absence d'exposé des motifs, di a la genése du
présent projet qui initialement constituait un amen-
dement du Gouvernement au projet Wathelet (Doc.
Chambre, n°® 1214/2-1989-1990), votre rapporteur a
jugé utile de faire part de quelques considérations
liminaires et critiques.

Le rapporteur insiste auprés du Gouvernement
pour que l'absence d'exposé des motifs ne devienne
pas un précédent. En effet, ceci complique la discus-
sion par un afflux d'interrogations, de débats et de
controverses de telle sorte que I'application de la nou-
velle loi pourrait, en conséquence, soulever des diffi-
cultés importantes d'interprétation.

L'introduction qui suit est destinée a faciliter la lec-
ture du rapport.

1. Objet du projet

Le projet a pour objet d'adapter la législation fis-
cale en tenant compte du projet de loi modifiant, ence
qui concerne les fusions et les scissions de sociétés, les
lois coordonnées sur les sociétés commerciales, dit
projet Wathelet.

Il ne s'agit donc pas de transposer en droit belge la
directive européenne 90/434/C.E.E. Certains pays
(Allemagne, Royaume-Uni) ont d'ailleurs décidé de
différer cette transposition.

Si la Belgique veut transposer la directive euro-
péenne en droit interne, il faudra légiférer 2 nouveau.
Faut-il encore souligner le caractére regrettable d'une
telle succession de modifications de la loi?

Il ne s'agit pas non plus d'adapter notre législation
a la réglementation européenne relative aux sociétés
européennes transnationales. Du reste, cette régle-
mentation n'a pas dépassé le stade d'une «proposi-
tion» de directive, qui n'a pas encore regu l'approba-
tion du Conseil des ministres européens.



2. Bespreking in de Commissie voor de Justitie

Er wordt bij herhaling verwezen naar de behande-
ling van het ontwerp-Wathelet in de Commissie voor
de Justitie.

Wegens haar specialisme inzake het parlementair
werk, is deze Commissie echter minder geinteresseerd
in fiscale vraagstukken. De nieuwe fiscale wetgeving
hoort niet altijd thuis bij de werkzaamheden van de
Commissie voor de Justitie. De Ministers geven soms
uiteenlopende interpretaties van dezelfde tekst: van-
daar dat een coordinatie meer dan wenselijk blijkt.

Dat is onder meer het geval voor de fiscale weerslag
van dit ontwerp: naargelang de bron is dit ontwerp
fiscaal neutraal, positief of negatief. De betreffende
cijfers zijn dan ook niet betrouwbaar.

3. Kwaliteit van de tekst

Dank zij de inspanningen van uw Commissie om
de kwaliteit van de wettekst te verbeteren, is de juridi-
sche formulering van bepaalde begrippen in dit ver-
slag een essentiéle referentie voor de toepassing van
de wet die uit dit ontwerp zal ontstaan.

Voor bepaalde definities (onder meer fiscale netto-
waarde, splitsing van vennootschap ...) wordt verwe-
zen naar de administratieve commentaar op het Wet-
boek Inkomstenbelastingen. Dergelijke definities
geven is het werk van de wetgever, en niet van de
administratie. De rechtszekerheid is met dergelijke
verwijzingen niet gediend. De wetgeving inzake
belastingen moet uitgaan van bepaalde fundamentele
bepalingen, die in essentie in de wetten zelf moeten
worden gegeven. De belastingplichtige is daar beter
mee beschermd dan met een « Charter van de belas-
tingplichtige ».

Voor de toepassing van een aantal bepalingen van
dit ontwerp moet noodzakelijkerwijze worden
verwezen naar dit Commissieverslag. Dit is niet de
beste formule; zij werkt uiteraard de fiscale spits-
technologie in de hand.

4. Europese harmonisatie

Het rapport-Ruding bevat de conclusies en de aan-
bevelingen van het comité van deskundigen voorge-
zeten door de heer Onno Ruding over de fiscaliteit
van de ondernemingen in het kader van de Europese
Gemeenschap. Het is een merkwaardig rapport.

Belgi¢ heeft er alle belang bij de Europese richtlij-
nen ter zake nauwgezet om te zetten in Belgisch recht,
waarbij zowel de timing als de inhoud van de richtlij-
nen dient te worden gerespecteerd.

Tussentijdse aanpassingen van de nationale wet
zonder inachtneming van de Europese (voorstellen
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2. Les discussions en commission de la Justice

Reéférence est faite A maintes reprises a la discussion
du projet de loi Wathelet au sein de la commission de
la Justice.

Or, de par la spécialisation du travail parlemen-
taire, cette commission s'intéresse peu aux questions
fiscales. La nouvelle législation fiscale n'est pas tou-
jours conforme aux travaux de la commission de la
Justice. Les ministres donnent méme des interpréta-
tions divergentes du méme texte; une coordination
est hautement souhaitable.

Tel est notamment le cas pour ce qui est de I'inci-
dence fiscale du présent projet: il est, suivant la
source, neutre fiscalement, positif ou négatif. Les
chiffres fournis ne sont donc pas fiables.

3. La qualité du texte

Grice aux efforts déployés par votre commission
pour améliorer la qualité du texte, la formulation
juridique de certaines notions dans le présent rapport
constituera une référence fondamentale pour appli-
quer la loi issue de ce projet.

Pour certaines définitions (notamment 'actif net
fiscal, la scission de sociétés,...), il est renvoyé au com-
mentaire administratif du Code des impdts sur les
revenus. L'élaboration de définitions releve de la
compétence du législateur et non de celle de I'admi-
nistration. Le renvoi auxdit commentaire dessert la
sécurité juridique. La législation fiscale doit reposer,
en principe, sur des définitions fondamentales et cel-
les-ci doivent, par essence, étre inscrites dans les lois.
Le contribuable serait mieux protégé si l'on respectait
ce principe que par une «Charte du contribuable ».

Pour l'application de certaines dispositions du
projet, il faudra nécessairement se reporter au présent
rapport. Ce n'est évidemment pas la meilleure for-
mule; elle favorise bien siir la haute technologie fis-
cale.

4. L'harmonisation européenne

Le rapport Ruding contient les conclusions et
recommendations du comité des experts présidé par
M. Onno Ruding sur la fiscalité des entreprises dans
le cadre de la Communauté européenne. C'est un rap-
port remarquable.

La Belgique a intérét a transposer scrupuleusement
les directives européennes en la matiére, en respectant
tant le calendrier prévu que le contenu des directives.

Il n'est pas indiqué de procéder a des adaptations
provisoires de la législation nationale sans tenir
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van) richtlijnen zijn niet wenselijk. Voor het interna-
tionaal imago van ons land is cen positieve Europese
opstelling de best mogelijke werkwijze.

S. Participatie van experts
aan de commissiewerkzaamhbeden

Dit is het tweede ontwerp waarvoor fiscale
deskundigen betrokken werden bij de werkzaamhe-
den van de Commissie. Dat gebeurde eveneens voor
de anti-rechtsmisbruikmaatregel, die werd inge-
voegd in artikel 344, § 1, van het W.LB. door artikel
16 van het ontwerp houdende fiscale en financiéle
bepalingen.

De aldus opgedane ervaringen met de bijstand van
wetenschappelijke deskundigen zijn ongetwijfeld
positief. In de verslagen van uw Commissie worden
de opmerkingen van de experts met het oog op de dui-
delijkhcid steeds expliciet vermeld.

Mijns inziens moet deze formule worden voortge-
zet en uitgebreid. De vraag rijst of in het Reglement
van de Senaat daartoe de vereiste wijzigingen moeten
worden aangebracht.

6. Besluit

De Minister van Financién is onmiddellijk overge-
gaan tot de invoeging in de tiscale wetboeken van de
nieuwe wetgeving inzake de handelsvennootschap-
pen. Dit is ongetwijfeld positief. Daarentegen kan
worden betreurd dat de interne coérdinatie van het
wetgevend werk nog veel te wensen overlaat.

III. ALGEMENE BESPREKING

Een lid betreurt dat de Minister van Financién niet
aanwezig is bij de bespreking van dit fiscaal ontwerp
dat door de Senaat als eerste Kamer wordt behandeld.
Hij is de enige die de verantwoordelijkheid kan
nemen technische amendementen te aanvaarden.

Een lid, daarin gevolgd door verscheidene van zijn
collega's, merkt op dat de memorie van toelichting bij
dit ontwerp geen algemene uiteenzetting bevat.

Daarnaast stelt hij nog de volgende vragen:

1. Wat is de budgettaire weerslag van dit
ontwerp ?

2. Quid met de overname van fiscale passiva als
toepassing van fiscale spitstechnologie?

3. Wat is de stand van uitvoering van de suggesties
van het rapport Ruding per 1 juli 19932

In verband met de eerste vraag antwoordt de verte-
genwoordiger van de Minister van Financién dat het
ontwerp geen weerslag zal hebben op de begroting.

compte des (propositions de) directives européennes.
Pour l'image de marque internationale de notre pays,
la meilleure chose A faire est d'adopter une artitude
positive face & la construction de I'Europe.

5. La participation d'experts aux travaux
de la commission

C'est le deuxiéme projet qui associe des experts fis-
caux aux travaux de commission, apreés leur audition
a propos de la disposition anti-abus de droit inséré a
I'article 344, § 1¢7, du C.LR. par l'article 16 du projet
de loi portant des dispositions fiscales et financiéres.

Ces expériences de travail avec 'aide de scientifi-
ques sont incontestablement positives. Pour plus de
clarté, les remarques des experts sont toujours men-
tionnées explicitement dans les rapports de votre
commission.

A mon estime, il faut continuer a appliquer cette
formule et la développer. La question se pose de
savoir s'il y a lieu d'apporter au réglement du Sénat les
modifications nécessaires a cet effet.

6. Conclusion

Le ministre des Finances a intégré sans attendre la
nouvelle législation sur les sociétés commerciales
dans les codes fiscaux. Cette demarche est incontesta-
blement positive. En revanche, il est regrettable que la
coordination interne du travail législatif laisse encore
beaucoup a désirer.

III. DISCUSSION GENERALE

Un membre regrette que le ministre des Finances ne
soit pas présent pour discuter de ce projet fiscal que le
Sénat est le premier 4 examiner. Le ministre est le seul
a pouvoir prendre la responsabilité d'adopter des
amendements techniques.

Un commissaire, rejoint en cela par plusieurs de ses
collégues, remarque que l'exposé des motifs du projet
a l'examen ne contient pas en fait d'exposé général.

Il pose, par ailleurs, les questions suivantes:

1. Quelle est l'incidence budgétaire de ce projet?

2. Qu'en est-il de la reprise des passifs fiscaux par
l'application de l'ingénierie fiscale?

3. Quel est I'état d'avancement au 1¢ juillet 1993
des suggestions faites dans le rapport Ruding?

A la premiére question, le représentant du ministre
des Finances répond que le projet est budgétairement
neutre.



Fen ander lid zou willen weten of:

1. de voorgestelde maatregelen stringenter zijn
dan wat in de richtlijn 90/434/L.E.G. is voorgesteld;

2. met het ontwerp geen fiscale techniek voor fusie
en splitsing gelegaliseerd wordt, die geviseerd is door
de anti-rechtsmisbruikmaatregel van artikel 16 van
het ontwerp van wet houdende fiscale en financi¢le
bepalingen.

Het lid stoort zich aan het inlassen van de nieuwe
versie van artikel 16 in het W.I.B. Volgens hem biedt
dit ontwerp van wet een mogelijkheid tot fiscaal neu-
trale fusie of splitsing, waarbij, als ervan gebruik
wordt gemaakt, de Administratie van belastingen
nagaat (via een ruling) of de fusie of splitsing wel
mocht.

In verband met de derde voorwaarde waaraan
moet worden voldaan om van de fiscale neutraliteit te
kunnen genieten, stelt een ander commissielid dat de
recent gestemde anti-rechtsmisbruikmaatregel de
vennootschappen niet verplicht een ruling aan te vra-
gen. Als een vennootschap het toch doet en met posi-
tief gevolg, dan verschaft haar dit rechtszekerheid. In
het geval dat ze geen voorafgaand akkoord kan berei-
ken, kan ze nog altijd naar de rechtbank stappen.
Voor de spreker is de rechtszekerheid het nieuwe
aspect van de anti-rechtsmisbruikmaatregel.

Spreker herinnert eraan dat vaak verwezen wordt
naar de fusie A.C.E.C.-Union Miniére, maar dat hij
enkel bezwaar heeft tegen de uitdagende manier
waarop die operatie is doorgevoerd. Ten gronde
heeft hij minder problemen, het failliet van A.C.E.C.
zou een ramp hebben betekend voor de streek van
Charleroi en evenzeer veel geld hebben gekost aan de
Schatkist.

Op de vraag in welke mate het fiscale ontwerp
inzake fusies stringenter is dan de E.E.G.-richtlijn,
antwoordt de vertegenwoordiger van de Minister
van Financién dat er twee aspecten reeds geregeld
werden. De aandelenruil en de inbreng van takken en
van algemeenheid van goederen. Alle landen hebben
deze twee zaken geregeld. De aandelenruil is in het
Belgische recht zelfs aan minder strakke regels onder-
worpen dan tot wat de Europese richtlijn strikt ver-
plicht.

Wat betreft de transnationale fusies en splitsingen,
hebben echter niet alle Lid-Staten hun interne wetge-
ving aangepast.

De volgende tabel geeft een overzicht van de mate
waarin de fiscale richtlijn van 23 juli 1990 reeds werd
opgenomen in het intern recht van de verschillende
Lid-Staten.
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Un autre membre voudrait savoir:

1. si les mesures proposées sont plus séveres que
celles qui sont propostes dans la directive 90/434/
CEEg

2. sileprojet ne légalise pas pour les fusions et scis-
sions la technique fiscale visée par la mesure anti-abus
de droit dont il est question a l'article 16 du projet de
loi portant des dispositions fiscales et financicres.

L'intervenant n'approuve pas l'insertion de la nou-
velle version de l'article 16 dans le C.LLR. D'apreés lui,
le projet de loi 4 'examen ouvre la voie a des fusions
ou des scissions fiscalement neutres; s'il est fait usage
de la possibilite offerte, 'administration des imp6ts
contrblera, au moyen d'un ruling, si la fusion ou la
scission en question était bien autorisée.

En ce qui concerne la troisieme condition a remplir
pour pouvoir bénéficier de la neutralité fiscale, un
autre commissaire déclare que la mesure anti-abus de
droit qui a été votée réecemment n'oblige pas les socié-
tés a demander un ruling. Celles qui le demanderont
bénéficieront d'une sécurité juridique supplémen-
taire si l'accord est donné. En cas de réponse négative,
elles pourraient toujours s'adresser au tribunal. Aux
yeux de l'intervenant, c'est dans la sécurité juridique
que réside le nouvel aspect de la mesure anti-abus de
droit.

L'intervenant rappelle la fusion souvent évoquée
A.C.E.C.-Union Miniére en limitant ses objections
au caractére provoquant du procédé a cet égard. Il
éprouve moins de difficultés quant au fond, puisque
la faillite d'A.C.E.C. aurait été une catastrophe pour
la région de Charleroi et aurait coiité tout autant au
Trésor.

A la question de savoir dans quelle mesure le projet
fiscal en matiére de fusions est plus contraignant que
la directive européenne, le représentant du ministre
des Finances répond que deux aspects ont déja été
réglés, a savoir l'échange d'actions et I'apport d'une
branche d'activité ou d'une universalité de biens.
Tous les Etats membres ont réglé ces deux problémes.
Dans le droit belge, 'echange d'actions est méme sou-
mis a des régles plus libérales que ce qu'impose stricte-
ment la directive européenne.

Tel n'est pas le cas en ce qui concerne les fusions et
scissions transfrontaliéres pour lesquelles la transpo-
sition en droit interne n'a pas été réalisée par tous les
Etats membres.

Le tableau ci-aprés précise dans quelle mesure la
directive fiscale du 23 juillet 1990 a déja été transpo-
sée dans le droit interne des différents Etats membres.
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Richtlijn «Fusics» 90/434/E.E.G.
Tocpassing in de Lid-Staten

Huidige toestand

(8)

Directive «Fusions» 90/434/C.E.E.
Application dans les Etats membres

Situation actuelle

Vennootschapsvorm

Formes de sociétés

Betrokken verrichtingen

Opérations couvertes

Lijst(1)/Liste(1)
Lijst/Liste
Lijst/Liste

Belgie. —— Belgique
Denemarken. -— Danemark
Duitsland. — Allemagne
Griekenland. — Gréce .

Spanje. — Espagne Alle/Toutes

Frankrijk. — France Alle/Toutes
lerland. — Irlande Lijst/Liste
Ttalié. — Italie -

Luxemburg. — Luxembourg . Lijst/Liste
Nederland. -—— Pays-Bas Lijst/Liste
Portugal. — Portugal Lijst/Liste

Verenigd Koninkrijk. — Royaume-Uni Alle/Toutes

(1) Lijst van vennootschappen opgenomen in bijlage van de richtlijn «fusies».
2 verrichtingen = inbreng van activa en aandelenruil.
4 verrichtingen = inbreng van activa, aandelenruil, fusies en splitsingen.

In dit ontwerp worden dan ook enkel de nationale
fusies en splitsingen geregeld en niet de internatio-
nale. Dit is zo omdat op Europees vlak vennoot-
schapsrechtelijk de transnationale verrichtingen nog
niet geregeld zijn. Hieromtrent bestaat enkel het
voorstel tot tiende richtlijn van 14 januari 1985, dat
echter nog niet is goedgekeurd.

Een lid van de commissie vraagt hoe ver het staat
met dit voorstel van tiende richtlijn.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat zij momenteel is geblokkeerd
omwille van redenen van sociaalrechtelijke aard (ver-
tegenwoordiging van de arbeiders).

De expert van de Commissie van Financién beves-
tigt dat de tiende richtlijn nog een voorstel is. Dit
neemt evenwel niet weg dat men de fiscale richtlijn
van 23 juli 1990 moet gebruiken om de binnenlandse
fusies en splitsingen volledig conform deze richtlijn te
regelen. In het huidige ontwerp doet men dit echter
niet. Vennootschapsrechtelijk is het niet mogelijk
internationale fusies te organiseren zonder vereffe-
ning. Intern is het wel mogelijk. Indien nu niet van de
gelegenheid gebruik wordt gemaakt om de fiscale
richtlijn volledig toepasselijk te maken op de interne
verrichtingen, zal het werk binnen een aantal jaren
volledig moeten worden overgedaan.

Vandaag bestaat er geen enkele verplichting om de
fiscale richtlijn op interne reorganisaties toe te pas-
sen. De richtlijn van 23 juli 1990 spreekt immers enkel
over reorganisaties met betrekking tot vennoot-
schappen uit verschillende Lid-Staten. Vanaf het
moment dat op vennootschapsrechtelijk vlak trans-
nationale verrichtingen mogelijk zijn zonder vereffe-

2 verrichtingen/2 opérations
4 verrichtingen/4 opérations
2 verrichtingen/2 opérations

4 verrichtingen/4 opérations
4 verrichtingen/4 opérations

2/4 verrichtingen/2/4 opérations

4 verrichtingen (1.2.1993)/4 opérations (1.2.1993)

4 verrichtingen/4 opérations

2/4 verrichtingen/2/4 opérations

4 verrichtingen of 2 op 1.1.1993/4 opérations dont 2 au 1.1.1993

2 verrichtingen/2 opérations

(1) Liste des sociétés figurant en annexe de la directive «fusions».
2 opérations = apport d'actifs et échange d'actions.
4 opérations = apport d'actifs, échange d'actions, fusions et scissions.

Le projet 4 I'examen ne réglant que les fusions et
scissions nationales, les opérations transfrontaliéres
ne sont donc pas visées, parce que celles-ci n'ont pas
encore été réglées dans le droit des sociétés au niveau
européen. La proposition de dixiéme directive du
14 janvier 1985 est la seule initiative prise en la
matiére, mais elle n'a pas encore abouti.

Un membre de la commission demande oti en est
cette proposition de dixiéme directive.

Le représentant du ministre des Finances répond
qu'elle est actuellement bloquée pour des raisons liées
au droit social (représentation des travailleurs).

L'expert de la commission des Finances confirme
que la dixiéme directive en est encore au stade d'une
proposition. Il n'empéche qu'il faille appliquer la
directive fiscale du 23 juillet 1990 pour régler les
fusions et scissions nationales en conformité totale
avec cette directive. Or le projet de loi 2 I'examen n'en
fait rien. Sur le plan du droit des sociétés, il n'est pas
possible d'organiser des fusions internationales sans
liquidation. Cela n'est possible qu'au niveau interne.
Sil'on ne profite pas de I'occasion pour rendre imme-
diatement la directive fiscale entiérement applicable
aux opérations internes, il faudra refaire tout le tra-
vail d'ici quelques années.

A T'heure actuelle, il n'existe aucune obligation
d'appliquer la directive fiscale en cas de réorganisa-
tion interne. En effet, la directive du 23 juillet 1990 ne
parle que de réorganisations concernant des sociétés
de différents Etats membres. Dés l'instant ou le droit
des sociétés autorise des opérations transnationales
sans liquidation, la transposition intégrale de la



ning, moet de fiscale richtlijn integraal worden omge-
zet. Het spreekt vanzelf dat op dat moment ook
interne reorganisaties zich op deze gunstige bepalin-
gen moeten kunnen beroepen. Zoniet, kan er sprake
zijn van cen omgekeerde discriminatie ten nadele van
de interne verrichtingen.

Vandaar dat het aangewezen zou zijn nu reeds de
fiscale richtlijn te transponeren op Belgische verrich-
tingen. In een volgende fase kan het dan volstaan het
regime louter uit te breiden tot transnationale ver-
richtingen.

De vertegenwoordiger van de Minister zegt dat
wanneer het voorstel van tiende richtlijn wordt, er
wetgevend zal moeten worden opgetreden.

Een lid van de Commissie verwijst naar het advies
van de Raad van State gegeven naar aanleiding van
het regeringsamendement op het ontwerp nr. 1214/1.
De Raad van State gaf hier een negatief advies. Arti-
kel 1 van de Richtlijn schrijft voor dat elke Lid-Staat
op fusies, splitsingen, inbreng van activa en aandelen-
ruil waarbij vennootschappen van twee of meer Lid-
Staten zijn betrokken, de in deze richtlijn opgenomen
bepalingen moet toepassen. De vraag is of het huidig
ontwerp tegemoet komr aan deze doelstelling of niet.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién herhaalt dat het huidig ontwerp hier niet aan
tegemoet komt. Belgié staat op dit vlak niet alleen.

Het voorliggend ontwerp beperkt zich tot het aan-
passen van de fiscale bepalingen inzake fusies en split-
singen aan de vennootschapsrechtelijke wijzigingen
die noodzakelijk zijn omwille van de derde en de
zesde richtlijn. Het ligt niet in de bedoeling de richt-
lijn van 23 juli 1990 in de Belgische fiscale wetgeving
op te nemen,

Een lid van de Commissie komt tot de conclusie dat
de Belgische Regering een restrictief standpunt
inneemt. De vraag rijst of dit wel opportuun is aange-
zien men vroeg of laat zal moeten terugkomen op de
wetgeving ter zake.

Alhoewel transnationale fusies en splitsingen ven-
nootschapsrechtelijk nog niet mogelijk zijn zonder
vereffening, is het echter aangewezen nu reeds in het
W.1.B. de artikelen op te nemen die vereist zijn om een
transnationale reorganisatie zonder vereffening,
belastingneutraal te laten verlopen. Deze artikelen
zouden geen uitwerking hebben zolang de vennoot-
schappenwet vereist dat deze transnationale reorga-
nisaties plaatsvinden met vereffening.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
ciénstelt zich de vraag of het wel zin heeft om transna-
tionale fusies en splitsingen in het wetboek op te
nemen zolang deze vennootschapsrechtelijk hoege-
naamd niet kunnen plaatsgrijpen.
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directive fiscale s'impose. 11 est évident que, dans ce
cas, les réorganisations internes doivent également
bénéficier d'un régime aussi favorable. Sinon, il y
aurait un risque de discrimination a I'envers au détri-
ment des opérations internes.

C'est pourquoi il serait indiqué de transposer dés A
présent la directive fiscale pour ce qui est des opéra-
tions belges dans un phase suivante, 'on pourra alors
se contenter d'étendre purement et simplement le
régime aux opérations transnationales.

Le représentant du ministre indique que lorsque le
projet de dixiéme directive deviendra une directive, il
faudra legiférer.

Un membre de la commission renvoie a 'avis néga-
tif du Conseil d'Etat au sujet de 'amendement gou-
vernemental au projet n® 1214/1. Selon I'article 1¢7 de
la directive, chaque Etat membre doit appliquer les
dispositions qui figurent dans celle-ci aux fusions,
scissions, apports d'actifs et échanges d'actions
impliquant des sociétés de deux ou plusieurs Etats
membres. Ily a lieu de se demander si le projet a I'exa-
men répond a cet objectif ou non.

Le représentant du ministre répéte que le projet en
discussion n'en tient pas compte et que la Belgique
n'est pas isolé a ce sujet.

Le projet a I'examen se limite 4 adapter les disposi-
tions fiscales en matiére de fusions et de scissions aux
modifications du droit des sociétés qui sont nécessai-
res en vertu de la troisieme et de la sixieme directive.
L'intention n'est pas d'insérer la directive du
23 juillet 1990 dans la legislation fiscale belge.

Un commissaire conclut que le Gouvernement
belge adopte un point de vue restrictif. Est-il oppor-
tun, étant donné qu'il faudra revoir tot ou tard la
législation en la matiére.

Bien que des fusions et scissions transfrontaliéres
sans liquidation ne soient pas encore possibles, selon
le droit des sociétes, il convient d'insérer d'ores et
déja, dansle C.ILR., les articles nécessaires a un dérou-
lement fiscalement neutre d'une réorganisation
transfrontaliére sans liquidation. Ces articles reste-
ront cependant sans effet tant que la loi sur les sociétés
requerra que ces réorganisations transfrontaliéres
soient opérées avec liquidation.

Le représentant du ministre des Finances se
demande s'il est rationnel d'inscrire dans le Code des
dispositions relatives aux fusions et scissions trans-
frontalieres tant que le droit des sociétés ne prévoit
pas la possibilité de les réaliser.
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Ligenlijk staat men hier voor drie problemen:

19 de nationaliteit van een vennootschap vormt
cen wezenlijk bestanddeel volgens artikel 70 van de
vennootschappenwet;

2° het is noodzakelijk dat de betrokken vennoot-
schappen hetzelfde doel hebben;

3¢ indien bij interne fusies en splitsingen vennoot-
schappen optreden met een verschillende juridische
vorm, zijn aanpassingen van die vorm noodzakelijk.
Deze regel isafortiori van toepassing wanneer men te
maken heeft met een transnationale reorganisatie
aangezien  Belgische vennootschapsvormen niet
altijd verenigbaar zijn met buitenlandse vennoot-
schapsvormen.

Men kande transnationale fusies en splitsingen pas
op fiscaal vlak regelen indien men de krachtlijnen in
het vennootschapsrecht kent.

Bovendien is het voorstel van tiende richtlijn
beperkt tot «de N.V.» en tot «de fusie».

De Commissie van de E.G. heeft Belgié nog niet
aangemaand de fiscale richtlijn van 23 juli 1990 in het
interne recht om te zetten.

Wanneer vennootschapsrechtelijk transnationale
fusies binnen de E.G. mogelijk zullen zijn, moeten op
ziin. minst twee artikelen gewijzigd worden. De
voorwaarde van «binnenlandse vennootschap » zal
vervangen moeten worden door «vennootschap bin-
nen de E.G. ». Bovendien moet er een systeem van fis-
cale neutraliteit worden ingericht ten aanzien van de
vaste inrichting die ontstaat wanneer een Belgische
dochtervennootschap wordt opgeslorpt door een
buitenlandse vennootschap.

Een lid van de Commissie meent dat men onder
meer omwille van budgettaire redenen heeft gekozen
voor een minimalistische oplossing. De aftrek van
verliezen wordt beperkt tot 20 miljoen per jaar
omwille van dezelfde reden.

Een commissielid merkt op dat het bedrijfsleven
vragende partij is bij dit ontwerp. Hij verwijst
naar het advies van de Commissie voor de Financién
met betrekking tot het ontwerp Wathelet zoals gea-
mendeerd op fiscaal vlak door de Regering. Het
advies kan als basis dienen om na te gaan in welke
mate het voorliggend ontwerp verschilt van het
ontwerp dat dateert van juni 1992 [Gedr. St., K.,
nr. 491/5-91/92 (B.Z.), blz. 82 e.v.]. Hij wenst ook te
vernemen waarom het fiscale luik nu apart wordt

behandeld.

Voorts zou hij een schematisch overzicht willen
van de wijzigingen in het vennootschapsrecht welke
het andere luik met zich heeft meegebracht.

De Minister somt de verschilpunten op tussen het
amendement nr. 1 van de Regering (Gedr. St., K., St.
nr. 121472 - 89/90) en onderhavig ontwerp van wet:

En fait, trois problémes se posent:

19 la nationalité d'une société constitue un éle-
ment essentiel, selon l'article 70 de 1a loi sur les socié-
tes;

2° il est nécessaire que les sociétés concernées aient
le méme objet;

3° si, en cas de fusions et de scissions internes, des
sociétés de formes juridiques différentes intervien-
nent, des adaptations de leur forme s'imposent. Cette
régle s'appliqueafortiori sil'on a affaire a une réorga-
nisation transnationale, étant donné que les formes
des sociétés belges ne sont pas toujours compatibles
avec celles qui existent a l'étranger.

Le droit des sociétés précédant le droit fiscal, les
fusions et scissions transfrontaliéres supposent que
soient connues les lignes de force du droit des sociéteés.

En outre, la proposition de la dixieme directive
s'est limitée a la «S.A.» et a la «fusion»,

Enfin, la Commission de la C.E.E. n'a pas encore a
ce jour mis la Belgique en demeure de transposer en
droit interne la directive fiscale du 23 juillet 1990.

Lorsque la possibilité de réaliser des fusions trans-
frontaliéres aura été inscrite dans le droit des sociétés
au niveau de la C.E.E., il faudra modifier au moins
deux articles dans le C.ILR. La condition selon
laquelle il doit s'agir d'une «société résidente» devra
gétre remplacée par une condition selon laquelle «il
doit s'agir d'une société résidente de la C.E.E.». En
outre, doit étre reglé dans un systéme de neutralité fis-
cale, la transformation d'une société belge filiale
d'une société étrangére en un établissement stable.

Un membre de la commission estime que, pour des
raisons budgétaires, notamment, I'on a opté pour une
solution minimaliste. La déduction des pertes est
limitée a 20 millions de francs par an, et ce pour la
méme raison.

Un commissaire remarque que, pour ce qui est du
présent projet, les entreprises sont demanderesses. Il
renvoie a l'avis de la commission des Finances sur le
projet Wathelet tel qu'il avait été amendé fiscalement
par le Gouvernement. Cet avis peut servir de base
pour vérifier dans quelle mesure le projet a I'examen
difféere du projet de juin 1992. [Doc. Chambre,
n° 491/5 - 91/92 (S.E.), p. 82 et s.]. Il aimerait aussi
savoir pourquoi le volet fiscal fait maintenant I'objet
d'un examen séparé.

Il souhaiterait obtenir, par ailleurs, un apergu sché-
matique des modifications du droit des sociétés qui
découlent de l'autre volet.

Le ministre énumere les différences entre 'amende-
ment n°® 1 du Gouvernement (doc. Chambre 1214/2 -
89/90) et le projet de loi a l'examen:



1° Het maakt de overdracht mogelijk van vorige
verliezen van de overgenomen vennootschap naar de
overnemende vennootschap. Het heeft geen enkel
belang meer in welke richting de fusie plaatsheeft.

2° Indien de overnemende vennootschap in het
bezit is van aandelen van de overgenomen vennoot-
schap, zal de vermindering van het eigen vermogen
(ander dan het gestort kapitaal) voortaan bij voor-
rang aangerekend worden op de belaste reserves.
Bovendien wordt dat systeem van vermindering
rechtstreeks in de wet geregeld en niet langer meer in
de artikelen 74 tot 76, K.B./W.L.B.

3° De neutraliteit ten aanzien van de gespreid te
belasten verwezenlijkte meerwaarden wordt gewaar-
borgd.

Wat het ontwerp zelf betreft, acht het lid de bepa-
lingen vrii restrictief. Op bepaalde punten zou men
verder kunnen gaan zonder in tegenspraak te komen
met de richtlijn 90/434/E.E.G. Het lid denkt hierbij
onder meer aan het probleem van het verplaatsen van
de maatschappelijke zetel naar het buitenland. Waar-
om kan een vennootschap na een eenvoudige over-
brenging van haar maatschappelijke zetel niet meer
van de fiscale neutraliteit genieten?

Wat artikel 206 van het W.1.B. 1992 betreft, opge-
nomen in artikel 1 van het ontwerp, vraagt het lid
zich af waarom deze bepaling gehandhaafd wordt.
Paragraaf 2 van datzelfde nieuwe artikel 206 W.1.B.
1992 laat toe deze misbruiken tegen te gaan, die in het
verleden zijn vastgesteld.

Wat de anti-rechtsmisbruikmaatregel betreft,
voert de wetgever ook hier (art. 3) het begrip
«rechtmatige financiéle of economische behoeften »
in. Aangezien onlangs een algemene bepaling inzake
anti-rechtsmisbruik is ingevoerd, stelt zich de vraag
of het wel nodig is deze bepaling hier nog eens op te
nemen.

Het lid kondigt aan op deze punten amendementen
te zullen indienen.

IV. ARTIKELSGEWIJZE BESPREKING

Artikel 1

Dit artikel handelt over de beperking van de over-
dracht van de aftrek van vorige verliezen.

De expert van de Commissie plaatst het thans gel-
dend systeem tegenover het voorstel van de Regering
aan de hand van een cijfervoorbeeld.
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1° 1 permet de reporter les pertes antéricures de la
société absorbée vers la socicté absorbante. Le sens
dans lequel s'opere la fusion n'a plus d'importance.

2° Sila société absorbante posséde des parts de la
société absorbée, la réduction des fonds propres
(autres que le capital libéré) est dorénavant imputée
en priorité sur les réserves taxées. Ce systeme de
réduction est, en outre, réglé directement par la loi et
non plus dans les articles 74 a 76 de l'arrété royal
C.LR.

3° La neutralité des plus-values réalisées, imposa-
bles de maniere étalée, est garantie.

En ce qui concerne le projet méme, l'intervenant
estime que les dispositions sont assez restrictives.
L'on pourrait aller plus loin sur certains points sans
entrer en contradiction avec la directive 90/434/
C.E.E. L'intervenant pense, notamment, a cet égard,
au probléme du déplacement a l'étranger du siége
social. Pourquoi une société ne peut-elle plus bénéfi-
cier de la neutralité fiscale, simplement parce qu'elle a
transféré son siége social ?

Pour ce qui est de la disposition de l'article 206
nouveau du C.L.R. 1992, tel qu'il figure a l'article 1°
du projet, I'intervenant se demande pourquoi elle est
maintenue. Le § 2 de ce méme article 206 nouveau du
C.LLR. 1992 permet de combattre ces abus constatés
dans le passé.

En ce qui concerne la mesure anti-abus de droit, le
législateur introduit également la notion de «besoins
légitimes de caractére financier ou économique»
(art. 3). Comme on vient d'adopter des dispositions
générales concernant l'anti-abus de droit, il y a lieu de
se demander s'il est bien nécessaire de les inscrire dans
le projet a l'examen.

L'intervenant annonce qu'il déposera des amende-
ments sur ces points.

IV. DISCUSSION DES ARTICLES

Article premier

Cet article traite de la limitation du report de la
déduction des pertes antérieures.

L'expert de la commission compare le systéme en
vigueur au systéme proposé par le Gouvernement, en
recourant a un exemple chiffreé.
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Vennootschap A

(12)

Sociéte A

1 500 activa 1 000 kapitaal 1 500 acufl 1 000 capital
500 schulden 500 dettes
1 500 1 500 1500 1500

De fiscale nettowaarde bedraagt: 1000 (1 500
activa minus 500 schulden).

Vennootschap B

L'actif net fiscal s'éléeve a 1 000 (1 500 d'actif moins

500 de dettes)

Société B

2 500 activa 3 500 kapitaal 2 500 actif 3 500 capital
500 aandelen A (50 pet.) (500 verlies) 500 actions ou parts A (50 p.c.) (500 pertes)
3 000 3 000 3000 3000

De gecorrigeerde fiscale nettowaarde bedraagt :
2 500 (3 000 activa minus 500 aandelen A).

De aandelen die de vennootschap die de inbreng
ontvangt of de opslorpende vennootschap bezat in de
inbrengende of de opgeslorpte vennootschap, komen
immers niet in aanmerking voor de berekening van de
fiscale nettowaarde (art. 206, al. 4, W.I.B. 1992). Deze
bepaling werd ingevoerd door de wet van 20 juli 1991.

Ten gevolge van het voorliggend ontwerp vermin-
dert men de actiefzijde niet langer met de 500 aande-
len die B in A bezit. In de toekomst zal de fiscale netto-
waarde bijgevolg 3 000 bedragen.

B slorpt A op (netto-fusie)

L'actif net fiscal corrigé s'éleve a: 2 500 (3 000
d'actif moins 500 d'actions ou de parts A).

Toutefois, les actions ou parts que la société bénéfi-
ciaire de I'apport ou absorbante possédait dans la
société apporteuse ou absorbée ne sont pas prises en
considération pour le calcul de l'actif net fiscal (art.
206, quatrieme alinéa, du C.L.R. 1992). Cette disposi-
tion a été insérée par la loi du 20 juillet 1991.

Selon le projet en discussion, les 500 actions ou
parts que B posséde dans la société A ne seront plus
soustraites a I'avenir. L'actif net fiscal s'élévera donc
a 3 000.

B absorbe A (fusion nette)

2 500 activa 4 000 kapitaal 2 500 actif 4 000 capital
1 500 activa 500 schulden 1 500 actif 500 dettes

(500 verlies) (500 pertes)
4 000 4000 4000 4 000

Fiscale nettowaarde bedraagt: 3 500 (4 000 activa

minus 500 schulden).

Na de bedrijfsreorganisatie blijft het volgende per-

centage van de nog
aftrekbaar:

recupereerbare verliezen

Oud systeem =
fiscale nettowaarde B voor de reorganisatie 2 500
= = 0,71
fiscale nettowaarde B na de reorganisatie 3500
Nieuw systeem =
fiscale nettowaarde B voor de reorganisatie 3 000
= =0,75
totaal van de fiscale nettowaarde van A + B, 4 000

voor de reorganisatie

L'actif net fiscal s'éleve a: 3 500 (4 000 d'actif
moins 500 de dettes).

Aprés la réorganisation de I'entreprise, le pourcen-

tage suivant des pertes encore récupérables reste
déductible:

Ancien systéme =

actif net fiscal B avant la réorganisation 2 500
= =0,71
actif net fiscal B aprés la réorganisation 3 500
Nouveau systéme =
actif net fiscal B avant la réorganisation 3000
= =0,75
total des actifs nets fiscaux de A + B, avantla 4 000

réorganisation



Uit dit voorbeeld blijkt dat er een lichtjes hoger per-
centage van de verliezen zal mogen worden afge-
trokken. Er moet onderzocht worden of dit een lou-
tere toevalligheid betreft ofwel of dit cen mathemati-
sche constante betreft.

De vertegenwoordiger van de Minister verklaart
dat het hier gaat om een mathematische constante in
het voordeel van de belastingplichtige.

Een lid van de Commissie merkt op dat men meest-
al maar tot een reorganisatie overgaat wanneer min-
stens één onderneming zich in moeilijkheden
bevindt.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verduidelijkt dat artikel 206 van het W.L.B. de
overdracht van de fiscale verliezen regelt die kunnen
afwijken van de boekhoudkundige verliezen.

De huidige wijzigingen wil men doorvoeren
omwille van drie redenen:

1° in het thans geldend recht kunnen de verliezen
van B niet in hoofde van A worden overgedragen,
indien vennootschap A venootschap B zou opslor-
pen.

Het ontwerp strekt ertoe dit in de toekomst wel toe
te laten en dit volgens dezelfde beperking. Op die
manier zal het niet meer nodig zijn louter om fiscale
redenen reorganisaties door te voeren die bedrijfs-
economisch onverantwoord zijn;

2° de samenstelling van de portefeuille voor de
reorganisatie zal geen enkele invloed meer hebben op
het bedrag van de nog recupereerbare verliezen. De
samenstelling van de balans mag geen invloed uitoe-
fenen;

3° wanneer een dochtervennootschap haar moe-
dervennootschap opslorpte, rees het probleem of in
dit geval de aandelen van de moedervennootschap
aangehouden in de dochtervenootschap ook buiten
beschouwing moesten worden gelaten.

Een lid van de Commissie stelt zich de vraag hoe
men door splitsing geheel of gedeeltelijk kan overne-
men. Eigenlijk gaat het om een afsplitsing en niet om
een splitsing door overneming. De bedoelde vennoot-
schap zal immers eerst gesplitst worden en nadien zal
een gedeelte worden overgenomen.

Een lid van de Commissie vraagt wat bedoeld
wordt met de term fiscale nettowaarde en of dit
begrip een vaste inhoud heeft verkregen.

De expert van de Commissie verklaart dat hier-
onder het verschil verstaan wordt tussen enerzijds de
fiscale waarde van de activa en anderzijds het vreemd
vermogen.

De vertegenwoordiger van de Minister antwoordt
dat het begrip «fiscale nettowaarde » vaststaat in de
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Cet exemple montre que le pourcentage déductible
des pertes est un peu plus ¢leve. Ty a lieu d'examiner
s'il s'agit d'un pur hasard ou d'une constante mathe-
matique.

Le représentant du ministre des Finances confirme
qu'il s'agit bien d'une constante mathématique profi-
tant toujours au contribuable.

Un membre de la commission fait remarquer que
l'on ne proceéde généralement A une réorganisation
que lorsqu'une entreprise au moins se trouve en diffi-
cultés.

Le représentant du ministre des Finances précise
que l'article 206 du C.LR. régle le report des pertes
fiscales dont le montant peut différer de celui des per-
tes comptables.

Trois raisons justifient de lege ferenda les modifi-
cations aujourd'hui apportées:

1° en application du droit en vigueur, les pertes de
B ne peuvent pas étre reportées au nom de A si la
société A vient a absorber la société B.

Le projet tend a permettre désormais cette déduc-
tion, et ce avec une limitation identique. Cela permet-
trait d'éviter que l'on procéde encore, pour des rai-
sons purement fiscales, a des réorganisations écono-
miquement injustifiées;

2° la composition du portefeuille avant la réorga-
nisation n'aura plus aucune incidence sur le montant
des pertes encore récupérables. L.a composition du
bilan ne peut avoir aucune influence;

3° quand une société filiale absorbait sa sociéteé-
mére, le probléme se posait de savoir s'il fallait égale-
ment faire abstraction des parts de la société-meére que
détenait la filiale.

Un commissaire se demande comment l'on peut
réaliser une absorption totale ou partielle, par scis-
sion. En réalité, il s'agit d'une dissociation et non pas
d'une scission par absorption. En effet, la société con-
cernée sera d'abord scindée et, ensuite, une partie en
sera reprise.

Un membre demande ce que l'on entend par
I'expression «actif net fiscal » et si cette notion a un
contenu bien déterminé.

L'expert de la commission déclare qu'il faut com-
prendre par 12 la différence entre la valeur fiscale des
actifs, d'une part, et les fonds de tiers, d'autre part.

Le représentant du ministre répond que la notion
d'actif net fiscal est consacrée tant par la jurispru-
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rechtspraak en de Commentaar op het W.LB. Het
begrip is in artikel 206 ingelast door de wet van
22 december 1989 houdende fiscale bepalingen.

In de parlementaire werkzaamheden heeft men
toen expliciet naar de Commentaar op de Inkomsten-
belasting (Com. L.B.) verwezen.

Om de fiscale nettowaarde van een vennootschap
te berekenen, wordt als uitgangspunt niet de boek-
houdkundige, maar wel de fiscale waarde van de
activa genomen. De uitgedrukte niet-verwezenlijkte
meerwaarden en de inbrengmeerwaarden komen niet
in aanmerking om deze fiscale waarde te berekenen.
Vervolgens worden hiervan de schulden en de fiscaal
vrijgestelde voorzieningen afgetrokken.

Aangezien het begrip «fiscale nettowaarde» een
belangrijk element vormt, acht een lid van de Com-
missie het wenselijk de definitie hiervan in het W.L.B.
zelf op te nemen.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién is van mening dat indien er al een definitie in het
W.L.B. moet worden opgenomen, dit in artikel 211
zou moeten. Bovendien zijn er tal van begrippen die
niet gedefinieerd zijn in het W.LB.

Een lid van de Commissie repliceert dat het in die
gevalien gaat om niet-specifieke begrippen (bijvoor-
beeld gezin).

De expert van de Commissie verwijst naar de defi-
nitie gegeven in Com. 1.B. 124/21. Hij is van oordeel
dat het niet opportuun is de tekst van de commentaar
op te nemen in de wet zelf. Deze commentaar is
immers te gedetailleerd en te ingewikkeld om in een
wettekst te gieten.

Hierna volgt de tekst van de administratie:

« Verdeling van het kapitaal in geval van splitsing

124/21 Om in geval van splitsing van een vennoot-
schap het bij elk van de opslorpende of uit de splitsing
ontstane vennootschappen in aanmerking te nemen
maatschappelijke kapitaal vast te stellen, worden de
vennootschappen geacht het kapitaal van de gesplit-
ste vennootschap evenredig met de fiscale netto-
waarde van de door deze laatste aan elk van hen
gedane inbreng te hebben overgenomen.

Om de fiscale nettowaarde zowel van de totale
inbreng als van de bij elke vennootschap gedane
inbreng te bepalen, moet worden gehandeld alsof de
gesplitste vennootschap haar boekhouding vooraf
aan haar belastingtoestand zou hebben aangepast,
W2z

a) dat de «niet-geboekte reserves » (afschrijvings-
excedenten, onderschattingen van de voorraden,
enz.) bij de boekwaarde van de bestanddelen waarop
ze betrekking hebben moeten worden gevoegd (in
aanmerking te nemen totaal = opgave 328 R);

dence que dans le commentaire du C.LR, Cette
notion a &té insérée A l'article 206 par la loi du
22 décembre 1989 portant des dispositions fiscales.

Dans les travaux parlementaires de I'¢poque, réfé-
rence est faite au commentaire des imp6ts sur les reve-
nus (Com. LR.).

Pour calculer I'actif net fiscal d'une socieéte, il faut
partir non pas de la valeur comptable des actifs, mais
bien de leur valeur fiscale. Les plus-values exprimées
mais non réalisées et les plus-values d'apport ne sont
pas prises en considération pour calculer cette valeur
fiscale. Sont déduites ensuite les dettes et les provi-
sions immunisées fiscalement,

La notion d'actif net fiscal étant un élément impor-
tant, un commissaire estime souhaitable de le définir
dans le C.I.R.

Le représentant du ministre des Finances déclare
que s'il fallait définir cette notion dans le C.LLR., il
faudrait le faire a I'article 211. Il souligne par ailleurs
que nombre de notions sont pas définies dans le
C.LR.

Un commissaire réplique que ce ne sont pas des
notions spécifiques (par exemple, le ménage).

L'expert de la commission renvoie 2 la définition
donnée dans Com. LR. 124/21. 1l estime qu'il n'est
pas opportun d'insérer le texte du commentaire dans
la loi elle-méme. Ce commentaire est trop détaillé et
trop compliqué pour étre coulé dans un texte de loi.

Ce texte administratif est libelle comme suit:

«Partage du capital en cas de scission

124/21. En cas de scission, pour déterminer le capi-
tal social a envisager dansle chef de chacune des socié-
tés absorbantes ou nées de la scission, celles-ci sont
censées avoir repris le capital de la société scindée
proportionnellement a la valeur fiscale nette des
apports effectués par cette derniére a chacune d'elles.

Pour la détermination de la valeur fiscale nette
aussi bien que dela valeur totale des apports effectués
a chaque société, on agira comme si la société scindée
avait préalablement adapté sa comptabilité a sa situa-
tion fiscale, c'est-a-dire:

a) que les «réserves non comptabilisées» (excé-
dents d'amortissements, sous-évaluations de stocks,
etc.) doivent &tre ajoutées a la valeur comptable des
élements auxquels elles se rapportent (totalité 4 pren-
dre en considération = relevé 328 R);



b) dat de voorlopig uitgedrukte, maar niet verwe-
zenlijkte (en niet belaste) meerwaarden van de
bockwaarde van de bestanddelen waarop ze betrek-
king hebben moeten worden afgetrokken. »

Fen lid van de Commissie stelt dat omwille van de
rechtszekerheid ingewikkelde definities in ieder
geval in het W.1.B. zelf moeten worden opgenomen.
Hij suggereert dat de Minister een amendement in die
zin zou indienen.

Een ander lid van de Commissie merkt op dat de
term nu reeds bestaat en nooit aanleiding heeft gege-
ven tot interpretatieproblemen.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién vindt het niet raadzaam om in de wet een definitie
op te neinen voor begrippen die al enige tijd bestaan.

In verband met artikel 206, § 2, alinea 2, stelt een lid
de Commissie voor een nieuwe alinea te beginnen
vanaf «... In geval van splitsing... ».

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién geaft het volgende antwoord. Het eerste lid han-
delt over de aftrekbeperking van vroegere verliezen
die de overnemende vennootschap heeft geleden. Het
tweede lid heeft hetzelfde doel, maar na de ver-
richting worden de verliezen van de overgenomen
vennootschap teruggevonden bij de overnemende
vennootschap. Het is beter deze twee alinea's afzon-
derlijk te behouden. Bovendien heeft de laatste zin
van het tweede lid uitsluitend betrekking op het
tweede lid. Wanneer een overnemende vennootschap
een deel van een andere vennootschap verkrijgt door
splitsing, gaat men tewerk zoals vermeld in het eerste
lid, met dien verstande dat de regel slechts verhou-
dingsgewijs wordt toegepast: de verliezen van de
overgenomen vennootschap blijven aftrekbaar naar
verhouding van het evenredig aandeel van de fiscale
nettowaarde van de overgenomen bestanddelen voor
de verrichting in het totaal van de fiscale nettowaar-
den van die vennootschap en van de overgenomen be-
standdelen, eveneens vo6r de verrichting (zie voor-
beeld hierbij). Er staat «overgenomen bestanddelen »
en niet «overgenomen vennootschap ». Bijgevolg is
de bepaling van toepassing zowel wanneer men de
vennootschap in haar totaliteit als wanneer men een
stukje ervan overneemt.

De vertegenwoordiger van de Minister geeft ver-
volgens een voorbeeld met betrekking tot de over-
drachtregeling van verliezen bij splitsing door over-
neming.

De vorige beroepsverliezen van de vennootschap A
bedragen 1000 000. De fiscale nettowaarde van A
bedraagt 3 000 000.
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b) que les plus-values non réalisées, provisoire-
ment exprimées (et non taxées) doivent étre deduites
de la valeur comptable des élements auxquels elles se
rapportent, »

% %

Un commissaire déclare qu'il y a lieu, en tout cas,
pour assurer la sécurité juridique, d'inscrire directe-
ment dans le C.L.R. certaines définitions complexes.
Il suggére au ministre de déposer un amendement
dans ce sens.

Un autre membre de la commission remarque que
le terme existe déja et qu'il n'a jamais donneé lieu 3
aucun probléme d'interprétation.

Le représentant du ministre des Finances décon-
seille l'inscription dans la loi de définitions de notions
déja existantes.

En ce qui concerne l'article 206, § 2, deuxi¢me ali-
néa, un commissaire propose de faire, de la deuxiéme
phrase, commengant par «En cas de scission... », un
nouvel alinéa.

Le représentant du ministre des Finances donne la
réponse suivante. Le premier alinéa limite la déduc-
tion des pertes antérieures que la société absorbante a
éprouvées. Le deuxiéme alinéa a le méme objet mais
pour l'absorbée, aprés réalisation de I'opération, les
pertes de l'absorbée se retrouveront chez l'absor-
bante. Il vaut mieux maintenir les deux alinéas dis-
tincts. De plus, 1a derniére phrase du deuxieme alinéa
concerne uniquement le deuxiéme alinéa. Lors-
qu'une société absorbante obtient une partie d'une
autre société par scission, il est procédé comme prévu
au premier alinéa, étant entendu que la régle ne
s'applique que proportionnellement: les pertes de
l'absorbée restent déductibles en proportion de la
part que représente l'actif net fiscal des éléments
absorbés avant cette opération dans le total de I'actif
net fiscal de cette société et des éléements absorbeés,
également avant 'opération (voir l'exemple ci-joint).
Il est question, dans le texte de l'article proposé,
d'«éléments absorbés » et non pas de «société absor-
bée». La disposition s'applique donc tant au cas
d'absorption totale d'une société qu'au cas d'absor-
ption partielle.

Le représentant du ministre donne ensuite un
exemple d'application de la régle de report des pertes
en cas de scission par absorption.

Les pertes professionnelles antérieures de la société
As'elevent 2 1 000 000. L'actif net fiscal de A s'éleve a
3 000 000.
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A wordt gesplitst door overneming door de ven-
nootschappen B (met een fiscale nettowaarde van
2 000 000) en C (met cen fiscale nettowaarde van
4 950 000),

1 200 000 van de fiscaic nettowaarde van A wordt
overgenomen door B, terwijl C 1 800 000 overneemt.
Overdrachtregeling inzake de verliezen van A:

-— aftrekbaar bij B:

1 000 000 x 1 200 000 1200 000

= 150 000
3 000 000 1 200 000 + 2 000 000
— aftrekbaar bij C:
)
_l_()O( 000 x 1 800 000 1 800 000 — 160 000

3 000 000 1 800 000 + 4 950 000

Ter wille van de duidelijkheid en in het licht van de
bespreking, plaatst de vertegenwoordiger van de
Minister van Financién de oude terminologie tegen-

A est scindée par absorption par la sociéte B (dont
I'actif net fiscal s'éleve 4 2 000 000) et par la sociéte C
(dont l'actif net fiscal s'éleve a 4 950 000).

1 200 000 de I'actif net fiscal de A est absorbé par B,
alors que C absorbe 1 800 000.

Reégle de report en ce qui concerne les pertes de A

— déductibles par B:

1 000 000 x 1 200 000 1 200 000
X = 150 000
3 000 600 1 200 000 + 2 000 000
— deéductibles par C:
1 000 000 x 1 800 000 800 000
- : = 160 000

- X
3 000 000 1 800 000 + 4 950 000
Pour plus de clarté, dans la foulée de la discussion
précédente, le représentant du ministre des Finances
compare l'ancienne et la nouvelle terminologie.

over d~ nieuwe terminologie.

Oude terminologie

fusie door opslorping
opslorpende vennootschap
opgeslorpte vennootschap

fusie door oprichting
ontstane vennootschap
gefusioneerde vennootschap

splitsing door opslorping
opslorpende vennootschap
gesplitste vennootschap

splitsing door oprichting
ontstane vennootschap
gesplitste vennootschap

Nieuwe terminologie

fusie door overneming
overnemende vennootschap
overgenomen vennootschap

fusie door oprichting
overnemende vennootschap
overgenomen vennootschap

splitsing door overneming
verkrijgende vennootschap
gesplitste vennootschap

splitsing door oprichting
verkrijgende vennootschap
gesplitste vennootschap

Ancienne terminologie

fusion par absorption
société absorbante
société absorbée

fusion par création d'une
société nouvelle

société née de la fusion

société fusionnée

scission par absorption (par
apport... a des sociétés
existantes)

société absorbante

société scindée

scission par apport... a des
sociétés nouvelles

société née de la scission

société scindée

Nouvelle terminologie

fusion par absorption
société absorbante
société absorbée

fusion par constitution d'une
nouvelle société

société absorbante

société absorbée

scission par absorption

société bénéficiaire

société scindée

scission par constitution de
nouvelles sociétés

société bénéficiaire

société scindée

Splitsing door overneming kan ook plaatsvinden
wanneer de te splitsen vennootschap in vereffening is
of in staat van faillissement verkeert, mits zij nog geen
begin heeft gemaakt met de verdeling van haar ver-
mogen aan haar aandeelhouders of vennoten.

Een lid vraagt of de nog recupereerbare verliezen
van een failliete vennootschap zoals in het huidige
systeem verloren gaan of niet.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién wil hierbij twee opmerkingen maken.

In het Gedr. St. S., nr. 494-2 (1992-1993) wordt ver-
duidelijkt dat er in het geval van een failliete onderne-
ming nog cen waarde of inbrengwaarde aanwezig
moet zijn, opdat er fusie of splitsing zou zijn.

Daarenboven is het niet denkbeeldig dat de fiscale
nettowaarde van cen failliete of quasi-failliete onder-
neming negatief is. Het is de bedoeling dat de
uitkomst van de breuk die de aftrekbeperking van
verliezen regelt, zich steeds situeert tussen 0 en + 1.

La scission par absorption peut également avoir
lieu lorsque la société scindée est en liquidation ou en
faillite, pourvu qu'elle n'ait pas encore commencé la
répartition de son actif entre ses actionnaires ou asso-
ciés.

Un membre demande si les pertes encore récupéra-
bles d'une société en faillite sont perdues, comme
dans le systéme actuel, ou si elles ne le sont pas.

Le représentant du ministre des Finances tient a
faire deux remarques a cet égard.

Selon le document Sénat n° 494-2 (1992-1993), en
cas de faillite d'une entreprise, pour qu'il y ait fusion
ou scission, il doit subsister un actif ou une valeur
d'apport.

En outre, il n'est pas exclu que l'actif net fiscal
d'une entreprise en faillite ou en quasi-faillite soit
négatif. L'objectif est d'arriver a ce que le quotient de
la fraction qui sert & déterminer la limite de déduction
des pertes se situe entre 0 et + 1. En utilisant des mon-



Wanneer men werkt met negatieve bedragen kan een
negatief resultaat worden bekomen, maar ook een
resultaat boven + 1 worden bereikt. Zo'n anomalie is
absoluut niet de bedoeling geweest van de wetgever.
Om dit te vermijden zal de administratie een nega-
tieve nettowaarde gelijkstellen aan 0. De breuk wordt
dan 0/0+ fiscale nettowaarde van de overnemende
vennootschap. Aangezien het resultaat gelijk is aan 0
zullen de vroegere nog recupereerbare fiscale verlie-
zen verloren zijn.

Een lid van de Commissie vraagt op welk moment
de fiscale nettowaarde van een onderneming moet
worden bepaald. Is dit voor het faillissement, bij het
faillissement of na het faillissement. Deze vraag is be-
langrijk omdat door de faillietverklaring zelf een
enorm deficit ontstaat.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verklaart dat men de waarde moet berekenen
juist voor de fusie of splitsing, indien de onderneming
op dat moment reeds failliet is verklaard.

De expert van de Commissie acht het wenselijk in
de wet zelf op te nemen dat een negatieve fiscale netto-
waarde gelijkgesteld wordt aan 0.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién merkt op dat een negatieve fiscale nettowaarde
ook problemen geeft bij splitsingen. Het was in dit
referentiekader dat de administratie de stelling heeft
ingenomen dat een negatieve fiscale nettowaarde
gelijk is aan 0. De beperking van de aftrek van verlie-
zen is er gekomen door de wet van 22 december 1989
houdende fiscale bepalingen. De administratie heeft
hier dezelfde regel toegepast, ook al kwam dit niet
expliciet ter sprake in de parlementaire werkzaamhe-
den.

De vertegenwoordiger van de Minister geeft in dit
verband het volgende voorbeeld:

Vennootschap A: fiscale nettowaarde bedraagt
100.

Deze vennootschap wordt gesplitst in B en C.

Het kan gebeuren dat B en C respectievelijk de vol-
gende fiscale nettowaarde van A ontvangen:

naar B: — 30 en naar C: + 130.

In deze situatie heeft de administratie in het verle-
den beslist dat B in feite geen fiscale nettowaarde
heeft ontvangen en de totale fiscale nettowaarde van
A door C wordt ontvangen.

In die optiek worden het gestort kapitaal, de
belaste reserves en de vrijgestelde reserves van de
geplitste vennootschap A, integraal toegewezen aan
C. Ten name van C moet het verschil tussen het inge-
bracht werkelijk eigen vermogen (bijvoorbeeld 180)
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tants négatifs, un quotient négatif peut dtre atteint,
mais aussi un résultat supérieur a + 1, Tel n'était abso-
lument pas l'objectif du législateur, Pour éviter une
telle anomalie, l'administration assimilera un actif
net négatif 4 zéro. La fraction deviendra alors 0/0+
actif net fiscal de la société absorbante. Comme le
résultat est égal A zéro, les pertes fiscales antérieures
encore récupérables seront perdues.

Un membre de la Commission demande a quel
moment l'actif net fiscal d'une entreprise doit étre
déterminé. Est-ce avant, pendant ou aprés la faillite?
Cette question est importante, étant donné qu'une
déclaration de faillite elle-méme engendre un énorme
déficit.

Le représentant du ministre des Finances déclare
qu'il faut calculer I'actif juste avant la fusion ou la
scission méme si l'entreprise a déja été déclarée en fail-
lite & ce moment-la.

L'expert de la commission estime qu'il est souhai-
table d'inscrire dans la loi proprement dite qu'un actif
net fiscal négatif est assimilé a 0.

Lereprésentant du ministre des Finances fait obser-
ver qu'un actif net fiscal négatif souléve également des
difficultés en cas de scission. C'est dans ce cadre de
référence que I'administration a adopté la thése selon
laquelle un actif net fiscal négatif est égal 2 0. La limite
de déduction des pertes a été instaurée par la loi du
22 décembre 1989 portant des dispositions fiscales.
L'administration a appliqué la méme régle en
I'espece, méme s'il n'en a pas été question explicite-
ment dans les travaux parlementaires.

A cet égard, le représentant du ministre cite l'exem-
ple suivant:

Société A: I'actif net fiscal s'éléve a 100.

Cette société est scindée en B et C.

Il peut arriver que B et C regoivent respectivement
l'actif net fiscal suivant de A:

pour B: =30 et pour C: +130.

L'administration a décidé, dans le passé, que, dans
une telle situation, B recevait un actif net fiscal de zéro
et que C recevait la totalité de I'actif net fiscal de A.

Dans cette optique, le capital libéré, les réserves
taxées et les réserves immunisées de la société scin-
dée A sont attribuées intégralement a C. Dans le chef
de C, la différence entre les fonds propres effective-
ment apportés (par exemple 180) et 'actif net fiscal de
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en de fiscale nettowaarde van de gesplitste vennoot-
schap A (100) als een in het kapitaal geincorporeerde
vrijgestelde reserve worden beschouwd waarop de
onaantastbaarheidsvoorwaarde van toepassing is.

Het bij B ingebracht werkelijk eigen vermogen (bij-
voorbeeld 90) moet als een voorlopig vrijgestelde
inbrengreserve worden beschouwd die een gedeelte
vertegenwoordigt van de n.a.v. de splitsing vastge-
stelde inbrengmeerwaarde (120), op een bij haar (B)
ingebracht activabestanddeel; het gedeelte van voor-
melde meerwaarde dat niet in het vermogen B wordt
teruggevonden (120 — 90 = 30) moet inzonderheid bij
de verwezenlijking van het betrokken activabe-
standdeel onder de verworpen uitgaven worden
opgenomen.

Eenlid vande Commissie is van mening dat het mo-
gelijk is de meer winstgevende activiteiten af te split-
sen en dat stuk van de onderneming te laten opslorpen
door een winstgevende vennootschap. Op die manier
zou toch nog een stuk van de verliezen kunnen wor-
den overgedragen.

Hoe meer winstgevend de overnemende vennoot-
schap is, hoe groter de noemer wordt en hoe minder
verliezen er mogen worden overgedragen.

Hoe slechter de overgenomen vennootschap is, hoe
kleiner de teller wordt (eventueel gelijk aan 0). Hier-
door zijn minder of geen verliezen overdraagbaar.

Indien er geen fiscale verliezen overdraagbaar zijn,
zal dit tot gevolg hebben dat men zulke ondernemin-
gen failliet laat gaan tenzij er andere redenen tot over-
name zijn dan de aftrek van het fiscaal passief. Hierbij
denken we aan clientéle, know-how, continuiteit,...

Om de negatieve fiscale waarde weg te werken, kan
men de volgende constructie opzetten. A wil B over-
nemen, maar B heeft een negatieve fiscale netto-
waarde. Er wordt een kapitaalsverhoging uitgevoerd
in B door inbreng van aandelen A. B krijgt hierdoor
een positieve fiscale nettowaarde en A behoudt een
gedeelte van de aftrek van de verliezen van B. De aan-
delen die door A werden ingebracht worden gerecu-
pereerd.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién merkt op dat, gelet op de feitelijke gevolgen van
de zaak, er hier een taxatie kan gebeuren ten gevolge
van de vernietiging van eigen aandelen.

Het lid van de Commissie repliceert dat dit omzeild
kan worden door gebruik te maken van filiaalbe-
drijven die deze aandelen zullen houden.

Eenlid van de Commissie merkt op dat het vandaag
reeds mogelijk is de fiscale nettowaarde kunstmatig
te verhogen door eigen aandelen een circuit te laten
volgen, maar dat men nu enkel de juiste richting moet
kiezen.

la société scindée A (100) est considérée comme une
réserve immunisée incorporée au capital, a laquelle
s'applique la condition d'intangibilité.

Les fonds propres effectivement apportés 3 B (par
exemple 90) doivent étre considérés comme une
réserve d'apport provisoirement immunisée repré-
sentant une partie de la plus-value d'apport constatée
a l'occasion de la scission (120), plus-value sur un élé-
ment d'actif dont il lui (B) est fait apport; la partie de
la plus-value précitée qui ne se retrouve pas dans le
patrimoine de B (120 —-90=30) doit &tre reprise dans
les dépenses non admises en particulier, lors de la réa-
lisation de 1'élément d'actif concerné.

Un membre de la commission estime qu'il est possi-
ble de dissocier les activités les plus lucratives et de
faire absorber cette partie de l'entreprise par une
société encore bénéficiaire. De cette maniére, une
partie des pertes peut étre transférée.

Plus la société absorbante est prospére, plus le
dénominateur est élevé et moins il est possible de
reporter de pertes.

Plus la société absorbée est déficitaire, plus le
numérateur est petit (éventuellement égal 4 zéro). De
ce fait, il y a moins de pertes transférables, voire pas
du tout.

L'absence de pertes fiscales transférables aura pour
conséquence qu'on laissera tomber les entreprises
dites en faillite, 2 moins qu'il n'existe des raisons de
les reprendre autres que la déduction du passif fiscal.
Nous songeons a cet égard a la clientéle, au savoir-
faire, a la continuite,...

Pour éliminer la valeur fiscale négative, le montage
suivant peut &tre réalisé. A veut reprendre B, mais B
présente un actif net fiscal négatif. Une augmentation
du capital de B est souscrite par 'apport de partsde A.
B acquiert de ce fait une valeur fiscale nette positive et
A conserve une partie de la déduction des pertes de B.
Les parts qui ont été apportées par B sont récupérées.

Le représentant du ministre des Finances fait
remarquer qu'en l'occurrence, compte tenu des con-
séquences de fait de l'opération, il pourra y avoir
taxation par suite de l'annulation des parts propres.

Le commissaire réplique que cet inconvénient peut
étre évité en recourant a des filiales qui détiendront
lesdites parts.

Un commissaire fait remarquer qu'il est déja possi-
ble d'accroitre artificiellement l'actif net fiscal en fai-
sant suivre un circuit aux parts propres; il suffit de
veiller i choisir la bonne direction.



Een ander lid van de Commissie ziet in dit geval de
mogelijkheid zich te beroepen op het nicuwe artikel
16 indien de juridische constructie uitsluitend wordt
opgezet omwille van het fiscaal recupereerbaar
verlies.

De vertegenwoordiger van de Minister deelt volle-
dig de hierboven vermelde visie omwille van het feit
dat het hier typisch gaat om een «step by step»-
verrichting.

Een lid van de Commissie wijst erop dat het begrip
handelsfonds zeer strikt wordt geinterpreteerd in de
wet m.b.t. handelsvennootschappen. Het handels-
fonds wordt daar beperkt tot het cliéntéle, terwijl nog
andere elementen deel kunnen uitmaken van het han-
delsfonds. De vraag is of men in het kader van de fis-
cale wet deze restrictieve interpretatie herzien zal
worden.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat indien het handelsfonds is opge-
bouwd door de onderneming zelf, dit element niet
behoort tot de fiscale nettowaarde, ongeacht of het
tot uiting werd gebracht op de balans van de onderne-
ming of niet. Wanneer het handelsfonds niet wordt
opgenomen op de balans, bestaat het immers niet.
Wanneer het daarentegen wel wordt opgenomen,
vormt het een uitgedrukte maar niet-verwezenlijkte
meerwaarde. Daarentegen, wanneer de onderne-
ming een handelsfonds heeft gekocht, komt dit wel in
aanmerking bij het bepalen van de fiscale netto-
waarde.

De opmerking die het lid maakte heeft echter voor-
namelijk betrekking op de problematiek van de
inpandgeving van de handelszaak.

Twee commissieleden dienen het volgende amen-
dement in:

« Het tweede lid van § 1 van het voorgestelde arti-
kel 206 te doen vervallen. »

Verantwoording

Aangezien de nieuwe bepalingen van het voorge-
stelde artikel 206, §2, van het W..B. de «mis-
bruiken » inzake de aftrek van verliezen willen tegen-
gaan, lijkt bet niet te verantwoorden de ongerijmde
en uit een economisch oogpunt volkomen absurde
regeling van bet vroegere artikel 206, tweede lid, te

bebouden, die overgenomen wordt in het voorgestel-
de artikel 206, § 1, tweede lid.

Het beperken van de aftrek van de beroepsverlie-
zen tot 20 miljoen frank per jaar of tot de helft van de
belastbare winst, is immers niet alleen een juridische
ongerijmdheid, maar zet ook de deur open voor grove

onbillijkheid.

Wanneer bijvoorbeeld een vennootschap tijdens
een bepaald jaar een verlies van 40 miljoen frank
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Un autre commissaire voit dans ce cas la possibilité
d'invoquer le nouvel article 16, si le montage juridi-
que a lieu exclusivement en vue de récupérer des per-
tes fiscales.

Le représentant du ministre partage entiérement
l'opinion exprimée ci-avant au motif qu'il s'agit typi-
quement d'une opération «step by step».

Un commissaire souligne que la loi sur les sociétés
commerciales interpréte la notion de fonds de com-
merce dans un sens trés strict, limitant celui-ci a la
clientéle, alors que d'autres éléments peuvent égale-
ment faire partie du fonds de commerce. La question
qui se pose est de savoir si, dans le cadre de la loi fis-
cale, cette interprétation restrictive sera également
revue.

Le représentant du ministre des Finances répond
que lorsque le fonds de commerce a été constitué par
I'entreprise méme, cet élément, exprimé ou non dans
le bilan de l'entreprise, n'est pas compris dans l'actif
net fiscal. En effet, si le fonds de commerce n'est pas
repris au bilan, il n'existe pas. Par contre, s'il y figure,
il constitue une plus-value exprimée mais non réali-
sée. Au contraire, lorsque l'entreprise a acheté un
fonds de commerce, celui-ci est pris en considération
pour la détermination de l'actif net fiscal.

Ceci étant, fait observer l'intervenant, sa remarque
portait principalement sur le probléme du nantisse-
ment du fonds de commerce.

Deux commissaires déposent 'amendement sui-
vant:

«Supprimer l'alinéa 2 du § 1¢7 de l'article 206 pro-
posé. »

Justification

Dans la mesure ou les « abus » en matiére de récupé-
ration de pertes sont corrigés par les nouvelles dispo-
sitions del'article 206, § 2, C.I.R. proposé, il ne se jus-
tifie pas de maintenir la mesure illogique, et d'un
point de vue économique, absurde de l'ancien arti-
cle 206, alinéa 2, repris par l'article 206, § 1¢, ali-
néa 2 proposé.

En effet, la limitation de la déduction des pertes &
20 millions de francs par an ou a lamoitié du bénéfice
imposable est non seulement une absurdité juridique,
mais une source de graves inéquités.

Ainsi, par exemple, une société qui réaliserait pen-
dant l'année 1 une perte de 40 millions, et pendant
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boekt en tijdens het daaropvolgende jaar een winst
van 30 miljoen frank, kan ij het verlies van het voor-
gaande jaar voor niet meer dan 20 miljoen frank ver-
rekenen.

In totaal verliest de vennootschap dus 10 miljoen
frank, maar zij wordt fiscaal wel belast op een winst
van 10 miljoen frank.

Nu men beweert de vennootschapsbelasting in
overeenstemming te willen brengen met de econo-
mische realiteit, is het ogenblik aangebroken om deze
niet te verantwoorden beperking op te heffen.

Deze regeling valt immers uiterst nadelig voor vast-
goedvennootschappen bijvoorbeeld. Om de boek-
houdkundige regels na te leven, schrijven die tijdens
hun eerste exploitatiejaren hun aankoopkosten en
hun gebouwen af en brengen zij vaak de verliezen
over. Dergelijke verliezen kunnen zij slechts voor de
belft goedmaken wanneer zij bij de verkoop van een
onroerend goed eventueel een meerwaarde boeken.
In de regel kan de rest van die verliezen nooit meer
worden verrekend, zeker niet wanneer het verkochte
onroerend goed haar enige eigendom was, aangezien
ze geen activiteiten meer uitvoert.

Om de gevolgen van een dergelijke toestand te
voorkomen boeken de vennootschappen geen af-
schrijvingen meer om te vermijden dat verliezen die
men nooit meer dreigt goed te maken, zich opstape-
len.

Ondanks stellige en herhaaldelijke beloften, leidt
de maatregel er dus toe dat vennootschappen om fis-
cale redenen hun boekhoudkundige verplichtingen
verzuimen na te komen.

Een lid van de Commissie antwoordt dat de
beperking die nu bestaat in artikel 206, alinea 2, inge-
voerd werd als tegenprestatie voor het niet-invoeren
van de minimumbelasting. Bovendien is het niet aan-
gewezen in een wet die specifiek handelt over fusies en
splitsingen een algemene fiscale bepaling te wijzigin-
gen. De beperking in artikel 206, § 1, alinea 2, geldt
voor alle ondernemingen en niet alleen bij fusies en
splitsingen.

De vertegenwoordiger van de Minister antwoordt
dat het nieuwe artikel 206 wordt opgesplitst in twee
paragrafen. In artikel 206, § 1, alinea 2, is niets gewij-
zigd. Om de misbruiken te vermijden die in het verle-
den erin bestonden dat de verlieslatende onderne-
ming de winstgevende onderneming moest opslorpen
om de aftrek van haar verliezen te behouden, werd de
aftrek van de overgedragen verliezen beperkt door de
maatregel bedoeld in artikel 206, § 2, alinea 1. Het
invoeren vande bepaling van artikel 206, § 1, alinea 2,
beoogde een minimumbelasting in te voeren. Indien
een vennootschap winst maakt, maar overgedragen
verliezen heeft, moet zij door het systeem van de mini-
mumbelasting in ieder geval de belasting betalen.

l'année 2 un bénéfice de 30 millions, ne pourra, au
cours de cette deuxiéme année, imputer la perte anté-
rieure qu'a concurrence de 20 millions.

Autotal, elle reste en perte de 10 millions, mais elle
sera imposée fiscalement sur un bénéfice de
10 millions.

Au moment on l'on prétend rapprocher l'imposi-
tion des sociétés de la réalité économique, il convient
de supprimer cette limitation dépourvue de toute jus-
tification.

Ce systéme est particuliérement inéquitable pour
des sociétés immabiliéres, par exemple, qui, afin de
respecter la réglementation comptable, amortissent
leurs frais d'acquisition et leurs batiments, et accu-
mulent souvent des pertes au cours de leurs premiéres
années d'exploitation. De telles pertes ne sont récupé-
rables que pour moitié lors de la vente de l'immeuble,
sur la plus-value éventuellement réalisée a ce
moment. Le solde de pertes récupérables ne peut alors
en général plus jamais étre récupéré, en tout cas, lors-
que l'immeuble vendu était le seul actif appartenant a
la société, puisque celle-ci n'aura plus d’activité.

Pour éviter les conséquences d'une telle situation,
les sociétés sont amenées a s'abstenir d'acter des
amortissements, de maniére a ne pas accumuler des

pertes qui risquent de ne jamais étre récupérés.

La mesure a donc pour effet, malgré tous les enga-
gements solennels réitérés a maintes reprises d'ame-
ner, pour des raisons fiscales, des sociétés ane pas res-
pecter leurs obligations sur le plan comptable.

Un commissaire répond que la limitation qui est
prévue actuellement a l'article 206, deuxiéme alinéa,
a été instaurée en contrepartie de la non-instauration
de I'imp6t minimum. En outre, il ne convient pas de
modifier une disposition fiscale d'ordre général dans
une loi qui traite spécifiquement de fusions et de scis-
sions. La limitation prévue a l'article 206, § 1¢, deu-
xieéme alinéa, s'applique a toutes les entreprises, et
non pas uniquement aux fusions et scissions.

Le représentant du ministre répond que le nouvel
article 206 est divisé en deux paragraphes. Le
deuxiéme alinéa du § 1¢* de l'article 206 demeure
inchangé. Pour prévenir les abus qui consistaient,
dans le passé, a faire absorber l'entreprise bénéficiaire
par l'entreprise déficitaire en vue de maintenir la
déduction de ses pertes, la déduction des pertes repor-
tées a été limitée dans la mesure visée par l'article 206,
§ 2, premier alinéa. L'insertion de la disposition de
l'article 206, § 1°7, deuxiéme alinéa, visait a instaurer
un impot minimum. La société bénéficiaire mais avec
des pertes reportées, doit en tout cas payer de l'impot,
en application de ce systéme d'imp6t minimum,



Gedurende de besprekingen in de Kamer over de
«economische realiteit » heeft de minister van Finan-
ci¢n erop gewezen dat de bepaling van artikel 206, § 1,
alinea 2, weliswaar werd ingevoerd om misbruiken
te vermijden, maar vooral omwille van budgettaire
redenen. De verliezen blijven totaal aftrekbaar, maar
de aftrek ervan wordt gespreid in de tijd. Het is juist
dat door het bestaan van deze regel ondernemingen
niet worden belast volgens hun reéle winsten. Vanaf
het moment dat de budgettaire toestand dit toelaat,
zal voorgesteld worden deze beperking op te heffen.

Een lid van de Commissie merkt op dat tot 1989
verliezen maar 5 jaar aftrekbaar waren. Daarna
waren ze onbeperkt aftrekbaar. Vervolgens is men
hierop teruggekomen.

Artikel 2

Een lid van de Commissie vraagt of er, naast met
fusies gelijkgestelde verrichtingen, ook met splitsin-
gen gelijkgestelde verrichtingen bestaan.

De vertegenwoordiger van de minister van Finan-
cién antwoordt dat met fusies gelijkgestelde verrich-
tingen de verrichting wordt bedoeld waarbij de over-
nemende vennootschap nadat alle aandelen in één
hand zijn verenigd, tot fusie besluit. Voorheen luidde
artikel 210, § 1, 2°: «bij ontbinding zonder verdeling
van het maatschappelijk vermogen». Volgens de
nieuwe vennootschappenrecht is er bij overnamever-
richtingen steeds ontbinding zonder verdeling van
het maatschappelijk vermogen. Vandaar dat artikel
210, § 1, 1°, zonder ten gronde te worden gewijzigd,
een vormwijziging ondergaat.

Het nieuwe artikel 210, § 1, 2°, handelt over de
verwerving van alle aandelen in één hand in andere
gevallen dan deze bedoeld in 1°. Hiermee wordt
bedoeld de verwerving van alle aandelen in één hand
door een natuurlijke persoon.

In het huidige artikel 210, § 1, is er sprake van
«vereffening van een vennootschap wordt mede
geacht plaats te vinden». In de nieuwe vennoot-
schapswet is er echter altijd ontbinding zonder veref-
fening.

De expert van de Commissie verklaart dat men met
fusie gelijkgestelde verrichtingen bedoelt de vereni-
ging van alle aandelen in één hand door een vennoot-
schap. Dit kan gebeuren met ontbinding en zonder
vereffening, terwijl bij een vereniging van alle aande-
len in één hand door een natuurlijke persoon er steeds
een ontbinding met vereffening zal plaatsvinden. Fis-
caal zegt men evenwel dat dit laatste gebeurt zonder
verdeling van het maatschappelijk vermogen, maar
vennootschapsrechtelijk is er steeds een vereffening
en sluiting van de vereffening.

In artikel 210, § 1, 1°, verwijst men naar de begrip-
pen die vennootschapsrechtelijk worden aangeno-
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Au cours des discussions & la Chambre au sujet de
«la réalité économique», le ministre des Finances a
indiqué que l'insertion de la disposition de I'arti-
cle 206, § 1°%, deuxieme alinéa, visait certes A prévenir
des abus, mais était surtout dictée par des impératifs
budgétaires. Les pertes restent intégralement déducti-
bles, mais leur déduction est étalée dans le temps. Il est
exact que, par l'application de cette régle, les entre-
prises ne sont pas taxées suivant leurs bénéfices réels.
Dés que la situation budgétaire le permettra, il sera
proposé de supprimer cette limitation.

Un membre de la commission fait observer que,
jusqu'en 1989, les pertes n'étaient déductibles que
pendant 5 ans. Ensuite, leur déductibilité a été rendue
illimitée dans le temps, on s'est dédit ensuite.

Article 2

Un commissaire demande si, outre les opérations
assimilées a une fusion de sociétés, il existe également
des opérations assimilées A une scission de sociéteés.

Le représentant du ministre des Finances répond
que par opérations assimilées a une fusion, il faut
entendre l'opération par laquelle la société absor-
bante réunit toutes les actions en une seule main.
Antérieurement, l'article 210, § 1¢r, 2°, était libelle
comme suit: «En cas de dissolution sans qu'il y ait
partage de I'avoir social. » Sous le régime du nouveau
droit des sociétés, les opérations d'absorption
s'accompagnent toujours d'une dissolution sans qu'il
y ait partage de l'avoir social. C'est la raison pour
laquelle l'article 210, § 1¢, 1°, est modifié pour la
forme sans, toutefois, toucher au fond.

Le nouvel article 210, § 1¢7, 2°, concerne la réunion
de toutes les actions en une main dans les autres cas
que ceux qui sont visés au 1°, Est visée ainsi l'acquisi-
tion de toutes les parts en une main par une personne
physique.

Selon l'article 210, § 1¢7, actuel, «la liquidation
d'une société est aussi censée étre opérée». Sous le
régime de la nouvelle loi sur les sociétés, il y a toujours
dissolution sans liquidation.

L'expert de la Commission déclare que I'on entend
par opération assimilée a une fusion, la réunion, par
une société, de toutes les parts en une seule main. Cela
peut se faire par dissolution et sans liquidation, alors
que, s'il s'agit d'une réunion, par une personne physi-
que, de toutes les parts en une seule main, il y aura
toujours dissolution avec liquidation. Au point de
vue fiscal, I'on dit cependant que cette derniére opéra-
tion se fait sans qu'il y ait partage de l'avoir social,
mais, du point de vue du droit des sociétés, il y a tou-
jours liquidation et cloture de la liquidation.

A l'article 210, § 1¢7, 1°, 'on renvoie aux notions
qui sont admises du point de vue du droit social. Il est
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men. Het is logisch te bepalen dat de artikelen 208 en
209 ook van toepassing zijn op de verrichtingen
bedoeld in artikel 210, § 1, 1°, aangezien er bij deze
verrichtingen geen vereffening is.

De expert van de Commissie van Financién stelt de
vraag wat er gebeurt indien men zoals vroeger een
reorganisatie uitvoert met een vereffening of met een
opleg in geld die meer bedraagt dan 20 pct. Volgens
de nieuwe vennootschappenwet is het niet mogelijk
deze verrichting uit te voeren zonder vereffening. Hij
stelt zich de vraag op welk artikel de administratie
zich gaat beroepen om deze verrichting te belasten.
De vraag rijst of men zich zoals vroeger kan beroepen
opartikel 210,§ 1, 1°, of men rechtstreeks de artikelen
208 en 209 gaat inroepen. Met andere woorden gaat
men de termen die nu gebruikt worden in artikel 210,
§ 1, 1°, namelijk «bij fusie door overneming of door
oprichting van een nieuwe vennootschap, bij split-
sing door overneming of door oprichting van nieuwe
vennootschappen of bij met fusie van vennootschap-
pen gelijkgestelde verrichtingen», voorbehouden
voor een ontbinding zonder vereffening, of worden
hiermee ook de verrichtingen bedoeld die zoals vroe-
ger gebeuren met vereffening.

Dat deze verrichtingen «oude stijl» hieronder
begrepen worden, is niet vanzelfsprekend aangezien
men kan argumenteren dat de termen zoals die nu
gebruikt worden in artikel 210, § 1, 1°, voorbehou-
den zijr voor de rechtshandelingen zoals zij omschre-
ven zijn door de Vennootschappenwet en dus enkel
betrekking hebben op een ontbinding zonder vereffe-
ning.

De vertegenwoordiger van de minister van Finan-
cien antwoordt dat in de hierboven vermelde
hypothesen de artikelen 208 en 209 van toepassing
zullen zijn. Hij voegt daaraan toe dat artikel 210, § 1,
1°, rechtstreeks verwijst naar het vennootschapsrecht
zodat alle vormen van bedrijfsreorganisatie zonder
vereffening aldus beoogd worden. Er moet dus geen
gevolg gegeven worden aan de suggestie van de
expert.

Artikel 210 behelst alleen belastbare verrichtingen,
maar het is in het verleden steeds een basis geweest om
te definiéren wat in de volgende artikelen wordt vrij-
gesteld. In artikel 211 worden enkel de verrichtingen
vrijgesteld bedoeld in artikel 210, § 1, 1°. Vennoot-
schapsrechtelijk is er zelfs geen fusie door overne-
ming meer indien men een geldopleg doet van meer
van 20 pct.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién stelt dat men te maken heeft met een belastbare
vereffening en men daarom artikel 210, § 2, uitge-
breid heeft tot de verrichtingen bedoeld in § 1, 1°.
Artikel 210, § 2, bepaalt de datum waarop de verrich-
tingen hebben plaatsgevonden en waarop er een met
bij verdeling van maatschappelijk vermogen gelijk-
gestelde som geacht wordt te zijn uitgekeerd.

logique de disposer que ces articles 208 et 209 s'appli-
quent également aux opérations visées a l'article 210,
§ 1¢7, 1°, puisque celles-ci n'entratnent pas de liquida-
tion.

L'expert de la Commission des Finances demande
alors ce qui se passe si est effectuée comme aupara-
vant une réorganisation avec liquidation ou avec le
paiement d'une soulte en espéces supérieure a 20 p.c.
D'aprésla nouvelle loi sur les sociétés, il n'est pas pos-
sible d'effectuer cette opération sans liquidation. 1l se
demande quel article 'administration va invoquer
pour taxer cette opération. Peut-on, comme aupara-
vant, invoquer l'article 210, § 1¢7, 1°, ou invoquera-
t-on directement les articles 208 et 209? En d'autres
mots, les termes utilisés actuellement dans l'arti-
cle 210, § 1¢7, 1°, 4 savoir «en cas de fusion par
absorption ou par constitution d'une nouvelle
société, de scission par absorption ou par constitu-
tion d'une nouvelle société, de scission par absorp-
tion ou par constitution de nouvelles sociétés ou
d'opérations assimilées 4 une fusion de sociétés»
visent-ils uniquement les dissolutions sans liquida-
tion, ou visent-ils également les opérations avec liqui-
dation, comme auparavant ?

On ne peut pas dire clairement si ces opérations
«ancienne formule» sont couvertes ou non par la
définition actuelle, puisque l'on peut considérer que
les termes utilisés actuellement dans l'article 210,
§ 1¢7, 1°, sont réserveés aux actes juridiques décrits par
la loi sur les sociétés et concernent donc uniquement
une dissolution sans liquidation.

Le représentant du ministre des Finances répond
que, dans les hypothéses évoquées ci-avant, les arti-
cles 208 et 209 seront applicables. Il ajoute que I'arti-
cle 210, § 1T, 1°, renvoie directement au droit des
sociétés de telle sorte que toutes les formes de réorga-
nisation de sociétés pouvant étre réalisées sans liqui-
dation sont ainsi visées de telle sorte que la suggestion
de l'expert ne doit pas étre suivie.

L'article 210 ne concerne que des opérations impo-
sables mais, dans le passé, il a toujours servi de base
pour définir les exonérations prévues dans les articles
suivants. L'article 211 ne prévoit que l'exonération
des opérations visées a I'article 210, § 1¢7, 1°, Du point
de vue du droit des sociétés, il n'est méme plus ques-
tion de fusion par absorption, lorsque l'on fait un
apport en numéraire excédant 20 p.c.

Le représentant du ministre des Finances déclare
qu'il s'agit d'une liquidation imposable et que c'est la
raison pour laquelle I'on a étendu le champ d'applica-
tionde l'article 210, § 2, aux opérations visées au § 1°,
1°. L'article 210, § 2, détermine la date ou les opéra-
tions ont eu lieu et ol une somme est censée avoir été
répartie, comme en cas de partage de l'avoir social.



De expert van de Commissie van Financién bena-
drukt dat in het systeem zoals het bestond voor het
invoeren van de afdelingen VIllbis en VIliter in de
vennootschappenwet, een  bedrijfsreorganisatie
enkel mogelijk was mits vereffening. Toen vond men
het nodig om in artikel 210, § 1, nog eens expliciet te
vermelden dat de vereffening van een vennootschap
geacht wordt plaats te vinden, terwijl men eigenlijk
ook rechtstreeks een beroep kon doen op artike-
len 208 en 209.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat er in dat geval ontbinding is, maar
geen vereffening. Hier zou men zich bijgevolg de
vraag kunnen stellen wanneer de fiscus de dividenden
kan belasten. Artikel 210, § 2, bepaalt dat dit kan op
de datum waarop de verrichting heeft plaatsgevon-
den.

De terminologie gebruikt om het W.I.B. aan te pas-
sen, is afgeleid uit de nieuwe vennootschappenwet.
Men maakt een onderscheid tussen drie soorten van
fusie: fusie door overneming, fusie door oprichting
van een nieuwe vennootschap en andere met fusie ge-
lijkgestelde verrichtingen. Met betrekking tot split-
sing kan men ook drie soorten onderscheiden: split-
sing door overneming, splitsing door oprichting van
nieuwe vennootschappen en ten derde de combinatie
van de twee voorgaande, namelijk splitsing door
overneming en door oprichting van nieuwe vennoot-
schappen.

Een Commissielid stelt vast dat deze laatste combi-
natie niet terug te vinden is in het huidig ontwerp.
Artikel 210, § 1, 1°, 7ou als volgt moeten gewijzigd
worden: «bij splitsing door overneming en/of door
oprichting van nieuwe vennootschappen».

De vertegenwoordiger van de minister van Finan-
cién meent dat de «of » hier ook de «en» dekt.

De expert van de Commissie van Financién aan-
vaardtdat men detekst op die manier kan lezen. Het is
echter duidelijker dat men schrijft «bij splitsing door
overneming en/of door oprichting ».

Een lid van de Commissie merkt op dat in arti-
kel 210, § 1, 1°, de splitsing in de Franse tekst moet
zijn «absorp-tion» en niet «absor-ption».

Op vraag van een commissielid verduidelijkt de
vertegenwoordiger van de minister van Financién dat
artikel 210, § 1, 3°, handelt over het aannemen van
een andere rechtsvorm. Men denkt hierbij aan een
V.Z.W. die na vaststelling van een winstgevende acti-
viteit aan de vennootschapsbelasting wordt onder-
worpen. Wanneer deze V.Z.W. zich wil omvormen
tot een N.V. kan dit belastingvrij verlopen (het nieuw
artikel 214, § 1, lid 1, W.I.B. 92). Hetzelfde doet zich
voor bij een Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
die omgezet wordt in een B.V.B.A. wanneer zij in Bel-
gi¢ haar maatschappelijke zetel en voornaamste
inrichting heeft.
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L'expert de la commission des Finances souligne
que le systeme tel qu'il existait avant l'introduction
des sections VIIIbis et VIllter dans les lois coordon-
nées sur les sociétés ne permettait la réorganisation
d'entreprises que moyennant liquidation. I a éte
estimé nécessaire a I'epoque d'encore préciser expli-
citement a l'article 210, § 1°, que la liquidation d'une
société était censée &tre opérée, alors qu'il suffisait de
renvoyer directement aux articles 208 et 209.

Le représentant du ministre des Finances répond
que dans cette hypothése, il y a dissolution, mais pas
liquidation. On pourrait, par conséquent, se deman-
der, en l'occurrence, quand le fisc peut imposer les
dividendes. L'article 210, § 2, dispose qu'ils peuvent
I'étre a la date ou l'opération a eu lieu.

La terminologie utilisée pour adapter le C.I.R. pro-
vient du nouveau droit des sociétés. On fait une dis-
tinction entre trois types de fusion: fusion par
absorption, fusion par constitution d'une nouvelle
société et autres opérations assimilées a la fusion. On
peut également distinguer trois types de scissions: la
scission par absorption, la scission par constitution
de nouvelles sociétés et la combinaison des deux types
précédents, a savoir la scission par absorption et la
scission par constitution de nouvelles sociétés.

Un commissaire constate qu'il n'est pas question
de cette derniére combinaison dans le projet a l'exa-
men. L'article 210, § 1¢7, 1°, devrait étre formulé de la
maniére suivante: «de scission par absorption et/ou
par constitution de nouvelles sociétés ».

Le représentant du ministre des Finances estime
que le sens du mot «ou» englobe celui du mot «et ».

L'expert de la Commission des Finances admet que
I'on peut comprendre le texte de cette fagon. Il est
cependant plus clair d'écrire «de scission par absorp-
tion et/ou par constitution ».

Un commissaire fait remarquer qu'a l'article 210,
§ 1¢1, 1°, la coupure correcte est «absorp-tion» et non
pas «absor-ption »,

En réponse 4 un commissaire, le représentant du
ministre des Finances précise que l'article 210, § 1°,
3°, traite de l'adoption d'une autre forme juridique.
Prenons, par exemple, une A.S.B.L. qui, aprés consta-
tation d'une activité lucrative, est soumise a l'impot
des sociétés. Si cette A.S.B.L. veut se transformer en
S.A., l'opération peut &étre réalisée en immunité
d'impot (cf. le nouvel article 214, § 1°%, premier ali-
néa, du C.I.LR. 1992). Il en va de méme pour une Ge-
sellschaft mit beschrinkter Haftung que l'on trans-
forme en S.P.R.L., si elle a son siége social et son prin-
cipal établissement en Belgique.
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Anderzijds doet de omzetting overeenkomstig de
artikelen 165 tot 174, G.W.H.V. volgens het fiscaal
recht geen nieuwe vennootschap ontstaan. Het is een
neutrale operatie waardoor de recuperatie voor
verliezen niet wordt gewijzigd.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verklaart nog dat artikel 210, § 1, 4°, een reeds
bestaande bepaling bevat betreffende het overbren-
gen van de maatschappelijke zetel, de voornaamste
inrichting of de zetel van bestuur of beheer naar het
buitenland.

Twee commissieleden dienen het volgende amen-
dement in:

«Het 4° van § 1 van het voorgestelde artikel 210 te
vervangen als volgt :

«4° bij het overbrengen van de maatschapypelijke
zetel, de voornaamste inrichting of de zetel van be-
stuur of beheer naar een land dat geen lid van de Euro-
pese Gemeenschappen is.»

Verantwoording

Aangezien Europese richtliinen ons land ver-
plichten de fusie, de overname en de splitsing van
venootschappen uit verschillende E.G.-landen toe te
staan met vrijstelling van belasting, is het niet meer
dan logisch dat men voortaan ook geen belasting
meer heft op de gewone overbrenging van de maat-
schappelijke zetel naar een andere Lid-Staat van de
Europese Gemeenschap.

Eenlid van de Commissie vraagt of de Kanaaleilan-
den deel uitmaken van de Europese Gemeenschap.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién heeft kennis van een Protocol getekend door het
Verenigd Koninkrijk waardoor de Kanaaleilanden
deel uitmaken van de Europese Gemeenschap
behalve wat betreft de fiscale bepalingen.

Artikel 3

Deexpert van de Commissie merkt op dat het rege-
ringsamendement (Gedr. St., Kamer, 1214/2, 89/90)
als doel had de fiscale richtlijn inzake fusies en split-
singen van toepassing te maken op de in Belgié gedane
verrichtingen. Het voorliggend ontwerp organiseert
echter geen volledig belastingneutrale fusie of split-
sing. Dit is in strijd met het begrip «ontbinding zon-
der vereffening », waarbij het gehele vermogen van
iedere overgenomen vennootschap, zowel rechten als
verplichtingen, overgaat op de overnemende ven-
nootschap (art. 174/10, § 1, 3°, Vennootschappen-
wet).

D'autre part, au regard du droit fiscal, la transfor-
mation réalisée conformément aux articles 165 a 174
des lois coordonnées sur les sociétés commerciales ne
donne pas naissance 4 une nouvelle société. Il s'agit
d'une opération neutre, qui n'entraine aucun change-
ment pour ce qui est de la récupération des pertes.

Le représentant du ministre des Finances déclare
encore que l'article 210, § 1°7, 4°, ne fait que reprendre
une disposition existante relative au transfert du siege
social, du principal établissement ou du siége de
direction ou d'administration.

Deux commissaires déposent I'amendement sui-
vant:

«Remplacer le 4° du § 1°7 de l'article 210 proposé
par le texte suivant :

«4° encasde transfert al'étranger,dans un pays ne
faisant pas partie de la Communauté économique
européenne, du siége social, du principal établisse-
ment ou du siége de direction ou d'administration.»

Justification

Dés le moment ou les directives européennes impo-
sant a la Belgique de permettre des fusions, absor-
ptions ou scissions de sociétés de pays différents de la
C.E.E., en exemption d'impét, il est logique de ne pas
imposer non plus les simples transferts de siége social
dans un pays de la C.E.E.

Un commissaire demande si les Iles anglo-
normandes font partie de la Communauté euro-
péenne.

Le représentant du ministre des Finances se référe a
un protocole signé par le Royaume-Uni, en vertu
duquel les iles anglo-normandes font partie de la
Communauté européenne, sauf pour ce qui est des
dispositions fiscales.

Article 3

L'expert de la Commission fait remarquer que
I'objectif de I'amendement du Gouvernement (doc.
Chambre 1214/2, 89/90) était de rendre la directive
fiscale relative aux fusions et les scissions applicable
aux opérations effectuées en Belgique. Le projet a
I'examen ne permet toutefois pas de réaliser une
fusion ou une scission totalement neutre d'un point
de vue fiscal. C'est contraire i la notion de
«dissolution sans liquidation», qui prévoit que
I'ensemble du patrimoine de chaque société absor-
bée, y compris les droits et les obligations, est trans-
féré ala société absorbante (art. 174/10, § 1¢7, 3°, de la
loi sur les sociétés).



Het vermogen gaat van rechtswege over. Dit bete-
kent dat er een voortzetting van de vermogenspositie
is en geen omzetting van de vermogenspositie. Het is
onjuist in deze situatie te spreken over « winstuitke-
ring» en «verwezenlijkte meerwaarden ».

Artikel 209 spreekt over het «uitgekeerde divi-
dend», terwijl artikel 208, tweede lid, over de
«meerwaarden verwezenlijkt naar aanleiding van de
verdeling van het vermogen». Artikel 211, § 1, 1°,
stelt dat de meerwaarden als vermeld in artikel 47 niet
in aanmerking komen voor belastingheffing,
ongeacht of de vergoeding gebeurt in aandelen of
niet. Indien de inbreng niet volledig vergoed wordt
door aandelen betekent dit dat men fiscaal het bedrag
van het gestorte kapitaal, en van de voorheen gereser-
veerde winst van de overgenomen of gesplitste ven-
nootschap, ten name van de overnemende of verkrij-
gende vennootschap gaat verminderen met het
gedeelte van de inbreng dat niet wordt vergoed met
nicuwe aandelen die naar aanleiding van de ver-
richting worden uitgegeven. In het huidige regime
stelt men enkel de uitgedrukte niet-verwezenlijkte
meerwaarden en de meerwaarden die naar aanleiding
van de reorganisatie worden verwezenlijkt of vastge-
steld, vrij van belasting wanneer de vergoeding van de
inbreng niet door aandelen gebeurt. Om de vrijstel-
ling van belasting te behouden bepaalt artikel 75
K.B./W.1I.B. dat de vermindering zoals hierboven be-
schreven, niet van toepassing is op deze twee soorten
meerwaarden. De nieuwe tekst van artikel 211, § 2,
alinea 4, luidt echter: «Geen enkele vermindering
wordt, behoudens wat betreft de in artikel 47 ver-
melde meerwaarde, aangerekend...». Waarom
wordt in de memorie van toelichting vermeld dat men
het neutraliteitsprincipe bij belastingvrije overname-
verrichtingen t.a.v. de gespreid te belasten verwezen-
lijkte meerwaarden volledig wil waarborgen, terwijl
men anderzijds toch de aanrekening van een vermin-
dering en bijgevolg een onmiddellijke taxatie toe-
laat?

Andere onbelaste reserves (dan latente meerwaar-
den, uitgedrukte niet-verwezenlijkte meerwaarden
en gespreid te belasten meerwaarden) worden slechts
vrijgesteld in de mate dat de inbreng wordt vergoed
met nieuwe aandelen die ter gelegenheid van de
inbreng werden uitgegeven.

De voorwaarde «in de mate vergoed door nieuwe
aandelen » is niet in overeenstemming met artikel 5,
richtlijn van 23 juli 1990. Artikel 5 laat niet toe de
belastingvrijstelling aan enige voorwaarde te
onderwerpen.

Bij vereniging van alle aandelen in één hand zullen
de volgende onbelaste reserves onmiddellijk belast-
baar zijn. Dit is volledig tegen het immuniteits-
principe bedoeld in de richtlijn van 23 juli 1990.
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Le patrimoine est transferé de plein droit. Cela
signifie qu'il y a une continuation de la situation
patrimoniale et non pas une conversion de celle-ci. 11
est inexact de parler, dans cette situation, d'une dis-
tribution du bénéfice et de plus-values realisees.

L'article 209 utilise le terme « dividende distribué »,
alors que l'article 208, deuxiéme alinéa, parle des
«plus-values réalisées ou constatées a l'occasion du
partage de l'avoir social ». L'article 211, § 1¢7, 19, dis-
pose que les plus-values visées a l'article 47 n'inter-
viennent pas lors de l'imposition, que la rémunéra-
tion se fasse par des actions ou non. Si l'apport n'est
pas entiérement rémunéré par des actions, cela signi-
fie que l'on va réduire fiscalement, au nom de la
société absorbante ou beénéficiaire, le montant du
capital versé ainsi que celui du bénéfice réservé anté-
rieurement de la société absorbée ou scindéedela par-
tie de I'apport qui n'est pas remunérée par de nouvel-
les actions émises a l'occasion de l'opération. Dans le
systéeme actuel, sont uniquement exonérées les plus-
values exprimées mais non réalisées et les plus-values
réalisées ou constatées a l'occasion de la réorganisa-
tion, lorsque la rémunération de I'apport ne se fait pas
par des actions. Pour que I'on puisse maintenir I'exo-
nération d'impdts, l'article 75, A.R. C.L.R. dispose
que la réduction décrite ci-dessus ne s'applique pas a
ces deux types de plus-values. Le nouveau texte de
l'article 211, § 2, quatriéme alinéa, est toutefois libellé
comme suit: « Aucune réduction n'est imputée sur les
plus-values..., a I'exception de celles dont question a
l'article 47... ». Pourquoi I'exposé des motifs indique-
t-il que l'intention est de vouloir garantir compléte-
ment le principe de neutralité lors des opérations
d'absorption exonérées, a I'égard des plus-values réa-
listes imposables de maniére étalée, alors que I'on
permet qu'une diminution soit imputée et, dés lors,
qu'une taxation immédiate soit réalisée?

Les réserves immunisées (autres que des plus-
values latentes, des plus-values exprimées mais non
réalisées et des plus-values imposables de maniére
étalée) ne sont immunisées que dans la mesure ou les
apports sont remunérés par des actions ou parts nou-
velles, émises en rémunération des apports.

La condition relative a 1a mesure dans laquelle les
apports sont rémunérés par des actions nouvelles
n'est pas conforme a l'article 5 de la directive du
23 juillet 1990. Cet article ne permet pas de soumettre
I'immunisation 4 une condition quelconque.

Encasde réunion de toutes les actions en une main,
les réserves immunisées suivantes seront immeédiate-
ment imposables. C'est tout a fait contraire au prin-
cipe d'immunité visé dans la directive du 23 juillet
1990.
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— Meerwaarden gerealiscerd voor 1 januari 1990
konden mits wederbelegging worden vrijgesteld. In
de mate dat de onbeschikbare reserve ten gevolge van
de reorganisatie moet verminderd worden, zal er een
taxatie gebeuren.

~ Subsidies worden aangemerkt als winst van het
belastbaar tijdperk waarin ze zijn toegekend en van
icder volgend belastbaar tijdperk, in evenredigheid
tot de afschrijvingen en waardeverminderingen op de
vaste activa die respectievelijk tot op het einde van dat
belastbare tijdperk en tijdens ieder volgend belast-
baar tijdperk als bedrijfslast zijn aanvaard en, in
voorkomend geval, ten belope van het saldo bij de
vervreemding of de buitengebruikstelling van de
vaste activa.

Bij een belastingvrije fusie worden de activa niet
buiten gebruik gesteld. Het zou dus ook niet mogen
dat deze subsidies wel in de belastbare grond worden
opgenumen, in de mate dat de inbreng niet door aan-
delen wordt vergoed.

— Winsten aangewend tot de aankoop van aan-
delen in reconversievennootschappen worden vrijge-
steld mits de vrijgestelde winsten op een afzonderlijke
onbeschikbare rekening op het passief worden
geplaatst.

— Innovatievennootschappen kunnen kiezen
voor de vrijstelling van uitgekeerde winst of de vrij-
stelling van winst die wordt gereserveerd.

De vrijstelling van de gereserveerde winst wordt
slechts verleend en behouden indien tot bij het einde
van de vrijstellingsperiode deze op een afzonderlijke
onbeschikbare rekening van het passief is geboekt.

De volgende vrijstellingen zijn afgeschaft, maar de
onbeschikbare reserves kunnen nog steeds voorko-
men op de balans.

— Afschrijvingen boven de investeringswaarde.

Deze bijkomende afschrijvingen worden gelijkge-
steld met vrijgestelde meerwaarden en moeten ook de
onaantastbaarheidsvoorwaarde naleven.

— Investeringsreserve.

De investeringsreserve blijft slechts behouden
zolang aan de onaantastbaarheidsvoorwaarde wordt
voldaan.

— Voorziening voor sociaal passief.

De vrijstelling blijft slechts behouden in de mate
dat de voorziening op een afzonderlijke onbeschik-
bare rekening op het passief blijft staan.

Deze onbelaste reserves zullen bij de belastingvrije
reorganisatie toch belast worden in de mate dat de
inbreng niet wordt vergoed door nieuwe aandelen.

~— Les plus-values réalisées avant le 197 janvier
1990 pouvaient &tre immunisées a condition qu'il y ait
remploi. Dans la mesure o la réserve indisponible
doit etre réduite A la suite d'une réorganisation, une
taxation aura licu.

— Les subventions sont considérées comme des
bénéfices pour la période imposable au cours de
laquelle clles ont été accordées et pour chaque
période imposable suivante, proportionnellement
aux amortissements et réductions de valeur sur les
immobilisations qui ont respectivement été admis
comme frais professionnels jusqu'a la fin de la
période imposable et au cours de chaque période
imposable suivante et, le cas échéant, jusqu'a concur-
rence du solde en cas d'aliénation ou de mise hors
d'usage des immobilisations.

En cas de fusion immunisée, aucune mise hors
d'usage des immobilisations n'est opérée. Ces sub-
ventions ne devraient donc pas pouvoir étre incluses
dans la base imposable, dans la mesure ou l'apport
n'est pas rémunérée par des actions.

— Les bénéfices affectés a l'acquisition d'actions
de sociétés de reconversion sont immunisés, a condi-
tion qu'ils soient placés sur un compte indisponible
distinct du passif.

— Les sociétés novatrices peuvent opter pour
I'i'mmunisation des bénéfices distribués ou celle des
bénéfices réserves.

L'immunisation des bénéfices réservés n'est accor-
dée et maintenue que si ceux-ci sont comptabilisés,
jusqu'a la fin de la période d'immunisation, sur un
compte indisponible distinct du passif.

Les immunisations suivantes sont supprimeées,
mais les réserves indisponibles peuvent toujours figu-
rer au bilan.

— Les amortissements au-dela de la valeur
d'investissement.

Ces amortissements supplémentaires sont assimi-
lés 4 des plus-values immunisées et doivent respecter
la condition d'intangibilité.

— Reéserve d'investissement.

La réserve d'investissement n'est maintenue
qu'aussi longtemps que la condition d'intangibilité
est remplie.

— Provision pour passif social.

L'immunisation n'est maintenue que dans la
mesure ol cette provision reste inscrite a un compte
indisponible distinct du passif.

A T'occasion de la réorganisation immunisée, les
réserves immunisées seront quand méme taxées dans
la mesure ou l'apport n'est pas rémunéré par des
actions nouvelles.



Indien de inbreng niet volledig kan vergoed wor-
den door aandelen omdat de overnemende vennoot-
schap in het bezit is van aandelen van de overgeno-
men vennootschap, zal er wel minder belasting wor-
den geheven dan vroeger.

Oud systeem: de vermindering wordt proportio-
neel aangerekend op de belaste reserves, de vrijge-
stelde reserves en het werkelijk gestorte maatschap-
pelijk kapitaal.

Nieuw systeem: de vermindering wordt verhou-
dingsgewijs aangerekend op het gestorte kapitaal en
de reserves, waarbij de vermindering van de reserves
bij voorrang op de belaste reserves wordt aangere-
kend.

De vraag rijst, indien de onbelaste reserves ook
moeten worden verminderd, welke onbelaste reser-
ves men gaat aanspreken.

Tot en met aanslagjaar 1997 genieten de opnemin-
gen van onbelaste meerwaarden (andere verwezen-
lijkte meerwaarden dan de gespreide te belasten
meerwaarden) een verlaagd tarief in de mate dat ze
niet hoger zijn dan 30 pct. van het totale bedrag van
de meerwaarden die bestonden op het einde van de
belastbare periode verbonden aan het aanslagjaar
1992.

Aanslagjaar en tarief:
1993: 15 pet.
1994: 17 pct.
1995: 19 pct.
1996: 21 pct.
1997: 23 pct.

Moet de belastingplichtige zelf bepalen wat eerst
wordt aangerekend op de onbelaste reserves die een
verminderd tarief genieten of doet de administratie
dit spontaan ? Heeft de belastingplichtige er recht op
dat eerst de voordeligste onbelastbare reserves wor-
den aangesproken of moet de aanrekening proportio-
neel gebeuren?

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat de automatische vermindering
van het eigen vermogen in geval de overgenomen ven-
nootschap participeert in de overnemende vennoot-
schap, geen onmiddellijk gevolg zal hebben. De uit-
gedrukte niet-verwezenlijkte meerwaarden en de
latente meerwaarden zijn meerwaarden die worden
vrijgesteld en niet in aanmerking komen voor de
bepaling van de fiscale nettowaarde. Een gespreid te
belasten meerwaarde bedoeld in artikel 47 komt wel
in aanmerking voor de fiscale nettowaarde. Ten aan-
zien van splitsingen en ter beperking van de over-
dracht van verliezen moeten we deze laatste
meerwaarde wel in aanmerking nemen voor de bere-
kening van de fiscale nettowaarde.

Stel dat een moedervennootschap een 100 pct. deel-
neming bezit in haar dochter. Indien er een overname
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Si 'apport ne peut pas étre entiérement rémunéré
par des actions, parce que la société absorbante
détient des actions de la société absorbeée, la taxation
sera cependant moins ¢levée que précédemment,

Dans l'ancien systéme, la réduction était imputée
proportionnellement sur les réserves taxées, les réser-
ves immunisées et le capital social réellement libéré.

Dans le nouveau systéme, la réduction est imputée
proportionnellement sur le capital libéré et les réser-
ves, la réduction des réserves étant imputée en priorité
sur les réserves taxées.

Si les réserves immunisées doivent également étre
réduites, la question se pose de déterminer sur les-
quelles portera la réduction.

Jusqu'a et y compris l'exercice d'imposition 1997,
les incorporations de plus-values immunisées (autres
plus-values réalisées avec taxation étalée) bénéficient
d'un tarif réduit dans la mesure ou elles ne dépassent
pas 30 p.c. du montant total des plus-values qui exis-
taient 4 la fin de la période imposable associée a
I'exercice d'imposition 1992.

Exercice d'imposition et tarif:
1993: 15 p.c.
1994: 17 p.c.
1995: 19 p.c.
1996: 21 p.c.
1997: 23 p.c.

Le contribuable doit-il déterminer lui-méme
l'ordre d'imputation sur les réserves immunisées
bénéficiant d'un tarif réduit ou I'administration le
fait-elle spontanément ? Le contribuable a-t-il le droit
d'entamer d'abord les réserves immunisées les plus
avantageuses ou l'imputation doit-elle étre propor-
tionnelle?

Le représentant du ministre des Finances répond
que la réduction automatique des fonds propres en
cas de participation de l'absorbée achetée dans
I'absorbante n'aura pas nécessairement d'effet immé-
diat. Les plus-values exprimées mais non réalisées et
les plus-values latentes sont des plus-values immuni-
sées qui n'interviennent pas pour la détermination de
la valeur fiscale nette. Une plus-value imposable de
maniére étalée, au sens de l'article 47, intervient,
quant 3 elle, pour la valeur nette fiscale. Cette der-
niére plus-value intervient dans le calcul de I'actif net
fiscal a I'égard des scissions et pour limiter le report
des pertes.

Imaginons qu'une société-mere détient une partici-
pation de 100 p.c. dans sa filiale. En cas d'absorption,
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plaatsvindt is het momenteel zo dat de onbelaste
reserve aangelegd tegenover de gespreid te belasten
meerwaarde, onmiddellijk verdwijnt a rato van haar
deelneming. De onmiddellijke belastingheffing zal
met het nieuwe ontwerp uitgesteld worden. De taxa-
tic zal op het stuk van de gespreid te belasten
meerwaarden gespreid blijven verlopen, via de
verworpen uitgave ten belope van het verdwenen
gedeelte in de vrijgestelde reserves. Bij een 100 pct.
deelneming wordt niets teruggevonden.

Men maakt in artikel 211, § 2, alinea 4, een uitzon-
dering voor de uitgedrukte niet-verwezenlijkte
meerwaarden en de latente meerwaarden, omdat ze
geen deel uitmaken van de fiscale nettowaarde. De
gespreid te belasten meerwaarden (of beter gezegd, de
boekhoudkundige tegenwaarden op het actief)
maken wel deel uit van de fiscale nettowaarde.

Alhoewel het neutraliteitsprincipe bij belasting-
vrije overnameverrichtingen voortaan volledig zal
worden gewaarborgd ten aanzien van de gespreid te
belasten verwezenlijkte meerwaarde, zelfs wanneer
deze meerwaarde — bij de deelneming van de overne-
mende vennootschap in de overgenomen vennoot-
schap — niet meer bij de overnemende vennootschap
zal worden teruggevonden, impliceren de bewoor-
dingen van artikel 211, § 2, voorlaatste lid, W.LB.
1992, niettemin dat deze meerwaarde (of beter gezegd
haar boekhoudkundige tegenwaarde op het actief)
integraal deel uitmaakt van de fiscale nettowaarde.

De aldus verdwenen meerwaarde zal dus niet als
dividend worden belast, maar zal bij de overnemende
vennootschap verder gespreid worden belast door
verhoging van de verworpen uitgaven (artikel 65,
K.B/W.L.B.).

De fiscale richtlijn van 23 juli 1990 beperkt de
belastingimmuniteit tot de fusiemeerwaarden.

Het oude artikel 36 legt geen verband tussen ener-
zijds het actief dat dient tot wederbelegging en ander-
zijds de onbeschikbare reserve. De wet van 22 decem-
ber 1989 houdende fiscale bepalingen heeft het moge-
lijk gemaakt voortaan de onbeschikbare reserves die
ter gelegenheid van de fusie definitief verdwenen, te
belasten. Men is niet bereid terug te komen op wat in
1989 is bereikt. Belastingneutraliteit geldt zowel voor
de belastingplichtige als voor de Staat die geen belas-
ting mag verliezen ten gevolge van de operatie.

Een lid citeert de verantwoording van het rege-
ringsamendement nr. 1214/2-89/90 dat in dezelfde
richting ging.

«Teneinde de fiscale neutraliteit van de fusie- of
splitsingverrichting te waarborgen wordt artikel 124,
W.LB. zodanig gewijzigd dat de aanslag waarvan
hierboven sprake op het ogenblik van de verrichting
wordt gencutraliseerd, in de mate dat de vrijgestelde
reserves van de inbrengende vennootschap zich

la réserve immunisée constituée en regard de la plus-
value imposable de mani¢re étalée disparait immeé-
diatement & concurrence de sa participation. Suite au
nouveau projet, l'imposition immeédiate sera repor-
tée. Pour les plus-values imposables de maniére éta-
lée, la taxation continuera a se faire de manicre étalée,
via les dépenses non admises a concurrence de la quo-
tité effacée des réserves immunisée. Pour totalité dans
le cas d'une participation a 100 p.c.

Alarticle 211, § 2, quatriéme alinéa, une exception
est faite pour les plus-values exprimées mais non réa-
lisées ainsi que pour les plus-values latentes, parce
qu'elles ne font pas partie de la valeur nette fiscale.
Les plus-values imposables de maniere étalée (ou,
plus correctement, les contre-valeurs comptables
portées a l'actif) font, quant a elles, partie de la valeur
nette fiscale.

Bien qu'en cas d'absorption immunisée, le principe
de la neutralité sera désormais entiérement garanti, a
l'égard de la plus-value réalisée et imposable de
maniére étalée, méme si — pour la participation de
I'absorbante dans I'absorbée — cette plus-value ne se
retrouvera plus dans la société absorbante, la formu-
lation proposée de l'article 211, § 2, avant-dernier ali-
néa, C.L.R. 1992, implique néanmoins que cette plus-
value (ou plutdt sa contrevaleur comptable dans
I'actif) fasse intégralement partie de la valeur nette fis-
cale.

La plus-value ainsi disparue ne sera pas taxée
comme dividende, mais continuera 2 étre imposée de
maniére étalée aupres de la société absorbante, par
majoration des dépenses non admises (art. 65, A.R./
C.LR)).

La directive fiscale du 23 juillet 1990 se limite a pré-
voir une immunité fiscale des plus-values de fusion.

L'ancien article 36 n'établit aucun lien entre l'actif
servant au remploi, d'une part, et la réserve indispo-
nible, d'autre part. La loi du 22 décembre 1989 por-
tant des dispositions fiscales a permis de taxer doreé-
navant les réserves indisponibles qui disparaissent
définitivement a 'occasion de la fusion. L'intention
n'est pas de revenir sur ce qui a été réalisé en 1989. Le
principe de neutralité fiscale vaut tant pour le contri-
buable que pour I'Etat qui ne doit pas subir de perte
définitive de matiére imposable suite a I'opération.

Un membre cite la justification de I'amendement
du Gouvernement qui va dans le méme sens (Doc.
Ch., 1214/2-89/90).

«Afin d'assurer la neutralité fiscale de l'opération
de fusion ou de scission, l'article 124, C.I.R. est modi-
fié de maniere telle que I'imposition dont il est ques-
tion ci-dessus soit neutralisée au moment de l'opéra-
tion, dans la mesure ot les réserves immunisées de la
société apporteuse se retrouvent parmi les éléements



bevinden tussen de bestanddelen van dezelfde aard in
de vennootschap die de inbreng verkrijgt. Aldus
wordt ieder defintief verlies van belastbare grondslag
vermeden en geeft de fusie of splitsingsverrichting
geen aanleiding tot cen onmiddellijke betaling van
belasting. »

De fusie of splitsing gebeurt ten aanzien van de ge-
spreid te belasten meerwaarden volledig neutraal. In
dezelfde mate als de onbeschikbare reserve ver-
dwijnt, zullen de afschrijvingen van het goed dat
dient tot wederbelegging een verworpen uitgave vor-
men.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién bevestigt ten slotte dat de belastingplichtige het
recht heeft de vermindering eerst te laten uitvoeren op
de reserves waarvan de opneming kan gebeuren tegen
een verlaagde aanslagvoet. De belastingplichtige
moet zijn keuze wel duidelijk maken.

De repliek van de expert van de Commissie op het
antwoord van de vertegenwoordiger van de Minister
van Financién luidt als volgt: het is niet zo dat de
richtlijn van 23 juli 1990 enkel de belastingimmuniteit
invoert voor meerwaarden die worden verwezenlijkt
of vastgesteld ter gelegenheid van de fusie.

Artikel 5 handelt over de reserves die voorheen zijn
aangelegd met gehele of gedeeltelijke vrijstelling van
belasting. Dit artikel verplicht de Lid-Staten ertoe de
nodige maatregelen te nemen opdat deze reserves
onder dezelfde voorwaarden worden overgenomen.

Door te weigeren de richtlijn toepasselijk te maken
op interne verrichtingen, weigert men de Belgische
fusies en splitsingen te laten genieten van een volle-
dige belastingvrijstelling.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat artikel S van de richtlijn de belas-
tingvrijstelling beperkt tot de reserves die worden
teruggevonden in de overnemende vennootschap.
Het gedeelte van de eigen middelen van de overgeno-
men vennootschap dat niet wordt vergoed door aan-
delen, verdwijnt automatisch.

De expert van de Commissie wijst erop dat artikel 5
de Lid-Staten ertoe verplicht de « nodige maatregelen
te treffen» opdat de reserves van de overgenomen
vennootschap in hoofde van de overnemende ven-
nootschap worden teruggevonden. Dit kan men
bereiken door toe te laten dat de vermindering ook
aangerekend wordt op de belaste reserves van de
overnemende vennootschap.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat er in die zin een advies is geweest
van de Hoge Raad voor Financién dat slechts door
een minderheid werd gesteund. Mathematisch zijn de
vrijgestelde reserves evenwel verdwenen. Dat is een
feit en geen juridisch probleem.

De expert wijst erop dat het voorliggend ontwerp
de schending van artikel 7 van de Richtlijn van 23 juli
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de méme nature dans la socicte benéficiaire de
Fapport. Ainsi, toute perte deéfinitive de maticre
imposable est évitée et opération de fusion ou de
scission ne donne pas licu & un paiement immeédiat
d'impot. »

La fusion ou la scission s'opére de maniére absolu-
ment neutre par rapport aux plus-values a imposer de
fagon échelonnée. Dans la mesure ou les réserves
indisponibles disparaitront, les amortissements du
bien servant au remploi constitueront une dépense
non admise.

Le représentant du ministre des Finances confirme
enfin que le contribuable a le droit de faire porter la
diminution sur les réserves dont l'incorporation peut
se faire a un taux d'imposition réduit. Le contribua-
ble doit fixer son choix clairement.

L'expert de la Commission réplique au représen-
tant du ministre des Finances qu'il n'est pas exact que
la directive du 23 juillet 1990 n'instaure I'immunité
fiscale que pour les plus-values réalisées ou constatées
a l'occasion d'une fusion.

L'article S traite des réserves qui ont été constituées
précédemment en franchise totale ou partielle
d'impét. Cet article impose aux Etats membres de
prendre les mesures nécessaires pour que ces réserves
soient reprises aux mémes conditions.

En ne rendant pas la directive applicable aux opeé-
rations internes, on refuse de faire bénéficier les
fusions et scissions belges d'une immunisation com-
plete.

Le représentant du ministre des Finances répond
que l'article 5 de la directive limite la franchise
d'impdt aux réserves qui se retrouvent dans la société
absorbante. La partie des fonds propres de la société
absorbée qui n'est pas rémunérée par des actions ou
parts disparait automatiquement.

L'expert de la Commission fait remarquer que
l'article 5 impose aux Etats membres de prendre des
mesures pour que les réserves de la société absorbée se
retrouvent dans la société absorbante. Un tel objectif
peut &tre réalisé en autorisant les sociétés en cause a
imputer la réduction sur les réserves taxées de la
société absorbante.

Le représentant du ministre des Finances répond
qu'un avis minoritaire a ét¢ émis au sein du Conseil
supérieur des Finances dans ce sens mais que mathé-
matiquement les réserves immunisées ont disparu,
c'est un fait et non un probleme de droit.

L'expert de la Commission maintient que le projet
endiscussion laisse subsister la transgression de l'arti-
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1990 laat bestaan. Artikel 45 en artikel 190 W.LB.
bepalen dat de meerwaarden op aandelen in binnen-
landse vennootschappen geacht worden niet te zijn
verwezenlijkt ingeval zij zijn verkregen naar aanlei-
ding van een reorganisatie waarop de artikelen 211
tot 214 van toepassing zijn, indien wordt voldaan aan
de onaantastbaarheidsvoorwaarde.

Deze voorwaarde van onaantastbaarheid is niet
toegelaten in de Richtlijn indien de participatie ten
minste 25 pct. bereikt.

De voorwaarde van onaantastbaarheid gaat
bovendien in tegen artikel 192 W.LB., dat de
meerwaarden verwezenlijkt op aandelen waarvan de
dividenden in aanmerking komen voor de D.B.I.-
aftrek, volledig vrijstelt zonder enige voorwaarde
van onaantastbaarheid.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat de meerwaarden op deze aande-
len beschouwd moeten worden als uitgedrukte niet-
verwezenlijkte meerwaarden omdat een belasting-
vrije reorganisatie wordt gekenmerkt door con-
tinuiteit en geen enkele meerwaarde tot uiting komt
in de rekeningen van de overnemende of van de over-
genomen vennootschap.

Twee commissieleden dienen het volgende amen-
dement in:

«In §1, tweede lid, van het voorgestelde arti-
kel 211, het 1° te vervangen als volgt :

«1° de overnemende of verkrijgende vennoot-
schap een vennootschap is met zetel in een van de Lid-
Staten van de Europese Economische Gemeen-
5(.’/);’1[).»

Verantwoording

Krachtens het ontwerp geldt de neutraliteits-
regeling alleen wanneer de overnemende of verkrij-
gende vennootschap een binnenlandse vennootschap
1s; niets lijkt zich nochtans te verzetten tegen een wit-
breiding van deze neutraliteit tot verrichtingen
verwezenlifkt met vemnootschappen gevestigd in
andere lidstaten van de E.E.G.; dergelijke verrichtin-
gen zouden moeten worden vrijgesteld van belastin-
gen voor zover de verdwenen Belgische vennoot-
schayp blijft bestaan als Belgische inrichting binnen de
overnemende of verkrijgende buitenlandse vennoot-
schap.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién herinnert eraan dat het niet de bedoeling is van
dit ontwerp om de fiscale richtlijn van 23 juli 1990 in
te voeren, maar de fiscale wetgeving aan te passen aan
de nieuwe bepalingen in het vennootschapsrecht.

Om een belastingneutrale transnationale fusie te
kunnen doorvoeren stelt de richtlijn van 23 juli 1990
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cle7dela directive du 23 juillet 1990. Les articles 45 et
190 du C.I.R. disposent que les plus-values qui se rap-
portent a des parts représentatives de droits sociaux
dans des sociétés résidentes sont considérées comme
non réalisées quand elles sont obtenues 2 I'occasion
d'une réorganisation a laquelle les articles 211 a 214
s'appliquent moyennant le respect de la condition
d'intangibilité.

Cette condition d'intangibilité n'est pas autorisée
par la directive si la participation atteint au moins
25 p.c.

En outre, la condition d'intangibilité est contraire
a l'article 192 du C.LR., qui exonére intégralement,
sans aucune condition d'intangibilité, les plus-values
réalisées sur des actions ou parts dont les dividendes
sont susceptibles d'étre déduits au titre de R.D.T.

Le représentant du ministre des Finances répond
que les plus-values sur ces actions ou parts doivent
étre considérées comme des plus-values exprimées
mais non réalisées, parce qu'une réorganisation en
immunité d'impdts est caractérisée par la continuité
et qu'aucune plus-value n'est 4 exprimer dans les
comptes ni de I'absorbante ni de I'absorbée.

Deux commissaires déposent I'amendement sui-
vant:

«A l'article 211, § 1°", proposé, remplacer le 1° du
deuxiéme alinéa par ce qui suit :

«1° La société absorbante ou bénéficiaire soit une
société dont le siege social est établi dans un des Etats
membres de la Communauté économique euro-
péenne.»

Justification

Le projet limite l'octroi du régime de neutralité aux
cas ott la société absorbante ou bénéficiaire est une
société résidente; on voit mal ce qui s'oppose a une
extension de la susdite neutralité aux opérations réa-
lisées avec des sociétés établies dans d'autres Etats
membres de la C.E.E.; de telles opérations devraient
étre admises en immunité d'impéts pour autant que la
société  belge disparue  subsiste en  tant
qu'établissement belge de la société étrangére absor-
bante ou bénéficiaire.

Le représentant du ministre des Finances rappelle
que le projet 4 I'examen vise non pas a2 mettre en
ceuvre la directive fiscale de la C.E.E. du 23 juillet
1990, mais a adapter la législation fiscale aux nouvel-
les dispositions du droit des sociétés.

Pour pouvoir effectuer une fusion transfrontaliére
qui soit neutre du point de vue fiscal, la directive du



als voorwaarde dat de overgenomen Belgische onder-
neming na de verrichting in Belgié een vaste inrichting
vormt van de buitenlandse overnemende vennoot-
schap. Vennootschapsrechtelijk is het echter niet mo-
gelijk een transnationale fusie uit te voeren zonder
vereffening.

Het Commissielid zegt dat een Memorie van Toe-
lichting noodzakelijk is waarin men duidelijk maakt
wat men wil invoeren en wat niet. Hij wijst op de
verwarring die vandaag bestaat omdat men meent dat
het de bedoeling is de fiscale richtlijn in te voeren.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cien verwijst in dit verband naar zijn inleidende
uiteenzetting. Daar wordt vermeld dat het huidig
wetsontwerp bedoeld is om de fiscale wet aan te pas-
sen aan de vennootschappenwet, zoals die nu is ge-
wijzigd ten gevolge van de derde en de zesde richtlijn.

Oorspronkelijk vormde het ontwerp een amende-
ment van de Regering bij het wetsontwerp inzake het
vennootschapsrechtelijk aspect (zitting 1989-1990).
Dit verklaart waarom men geen specificke Memorie
van Toelichting heeft gemaakt.

Een lid van de Commissie vraagt zich af of men in
het oorspronkelijke ontwerp de fiscale richtlijn wou
toepassen. Volgens het commissielid zou dit de kri-
tiek van de Raad van State verklaren over het onbe-
hoorlijk omzetten van de fiscale richtlijn.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién citeert de verantwoording bij de amendementen
van de regering (1214/2-89/90) : «Het bevat evenwel
geen enkele specifieke bepaling voor de fusies van
vennootschappen die onderworpen zijn aan een ver-
schillend nationaal recht. Inderdaad, de rechtsgrond-
slag die grensoverschrijdende fusies of splitsingen
van vennootschappen moet mogelijk maken, bestaat
nog niet in het vennootschapsrecht, noch op het vlak
van de Europese richtlijnen, noch op het nationale
viak. »

Een lid van de Commissie vraagt of dit ondertussen
nog niet geévolueerd is.

De vertegenwoordiger van de Minister antwoordt
dat zelfs indien het woord «binnenlandse vennoot-
schap » vervangen wordt door «in een andere E.G.-
lidstaat gevestigde vennootschap» de verrichting
toch niet belastingvrij kan gebeuren aangezien zij
zonder vereffening moet gebeuren overeenkomstig
het vennootschapsrecht.

De expert van de Commissie heeft bij artikel 3 twee
vragen.

1. In artikel 211, § 1, alinea 2, 2°, wordt verwezen
naar de bepalingen van de gecoordineerde wetten op
de handelsvennootschappen. Indien men een belas-
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23 juillet 1990 pose comme condition que I'entreprise
belge absorbée devienne un établissement stable,
aprés la réorganisation, de l'entreprise étrangére
absorbante. Du point de vue du droit des sociétés, il
n'est cependant pas possible d'exécuter une fusion
transfrontaliére, sans qu'il y ait liquidation.

Le commissaire déclare qu'il est indispensable de
disposer d'un exposé des motifs qui définisse claire-
ment ce que l'on souhaite et ce que I'on ne souhaite
pas mettre en ceuvre. Il souligne la confusion qui
existe actuellement, parce que 'on croit que l'objectif
est de mettre en ceuvre la directive fiscale.

Le représentant du ministre des Finances renvoie a
ce propos a son exposé introductif. Il mentionne que
le projet de loi 4 I'examen vise 4 adapter la loi fiscale &
la loi sur les sociétés, telle qu'elle a été modifiée a la
suite de la troisiéme et de la sixieme directives de la
C.E.E.

A T'origine, le projet est issu d'un amendement du
Gouvernement déposé au cours de I'examen du pro-
jet de loi modifiant, en ce qui concerne les fusions et
les scissions de sociétés, les lois sur les sociétés com-
merciales coordonnées le 30 novembre 1935 (session
1989-1990). Cela explique pourquoi aucun exposé
des motifs spécifique n'a été rédigé.

Un commissaire se demande si l'on souhaitait
appliquer, dans le projet initial, la directive fiscale.
D'apres lui, cela expliquerait la critique formulée par
le Conseil d'Etat concernant la transposition incor-
recte de la directive fiscale.

Le représentant du ministre des Finances cite la jus-
tification des amendements du Gouvernement (Doc.
Chambre 1214/2, 1989-1990): «Celui-ci (le présent
projet) ne contient cependant aucune disposition spé-
cifique pour les fusions entre sociétés soumises a des
droits nationaux différents. En effet, les bases juridi-
ques permettant des fusions ou scissions transfron-
taliéres de sociétés n'existent pas encore en droit des
sociétés, ni au niveau des directives européennes, ni
au plan national. »

Un commissaire demande si la situation n'a pas
évolué entre-temps.

Le représentant du ministre répond que, méme si
I'on remplace les termes «une société résidente » par
les termes «une société établie dans un autre Etat
membre de la C.E.E.», l'opération ne peut toujours
pas étre immunisée d'impdt puisqu'elle doit étre réa-
liste sans liquidation conformément au droit des
sociétés.

L'expert de la commission pose deux questions au
sujet de l'article 3.

1. L'article 211, § 1¢7, deuxiéme alinéa, 2°, renvoie
aux dispositions des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales. Pour réaliser une réorganisation exo-
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tingvrije reorganisatie wil uitvoeren moet men het
vennootschapsrecht naleven. Deze stelt dat er ten
hoogste een opleg in geld mag gebeuren van 20 pct.
van de nominale waarde van de nieuw uitgegeven
aandelen in de overnemende vennootschappen.

De derde en zesde richtlijn laten in eerste instantie
slechts een opleg van 10 pct. toe. In deze richtlijn werd
echter aan de Lid-Staten de mogelijkheid geboden om
hiervan af te wijken en een opleg van 20 pct. toe te
laten. Van deze mogelijkheid heeft Belgié gebruik
gemaakt.

De fiscale richtlijn van 23 juli 1990 betreffende de
gemeenschappeh]ke fiscale regeling voor fusies, split-
singen, inbreng van activa en aandelenruil met be-
trekking tot vennootschappen uit verschillende Lid-
Staten laat, indien men wil genieten van een belas-
ringvrije reorganisatie slechts een geldopleg van
10 pct. toe. Zij laat geen optie aan de Lid-Staten om
dit percentage te verhogen tot 20 pct.

Als argument om op het fiscaal vlak toch een geld-
opleg van 20 pct. toe te laten, kan de regering aanha-
len dat zij de fiscale richtlijn nog niet wenst toe te pas-
sen. Op transnationale fusies is dit begrijpelijk. Dit is
evenwel niet zo bij binnenlandse fusies.

Bovendien is er een tegenstrijdigheid met artikel
117,§ 1, alinea 2, 2°, van het Wetboek der Registratie-
rechten. Om vrijstelling te verkrijgen van het inbren-
grecht van 0,5 pct. is slechts een geldopleg van maxi-
maal 10 pct. toegelaten. Indien men een reorganisatie
zou verrichten met een opleg in geld van 20 pct., zou
dit betekenen dat men op het vlak van de directe
belasting kan genieten van een vrijstelling, terwijl op
het vlak van de registratierechten een inbrengrecht
van 0,5 pct. verschuldigd is.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat mevrouw Merckx een wetsvoor-
stel heeft ingediend om vennootschapsrechtelijk
slechts een geldopleg van 10 pct. te aanvaarden wan-
neer de reorganisatie plaatsvindt zonder vereffening
(Gedr. St., Kamer, nr. 1005-1, 92/93, art. 35). Dit
wetsvoorstel bewerkstelligt een harmonisatie tussen
het vennootschapsrecht, de directe belastingen en de
registratierechten.

De vertegenwoordiger van de minister van Finan-
cién verklaart daarenboven dat ook de administratie
bijna geen situaties kent waar er sprake is van een be-
langrijke geldopleg.

2. Indien men in het nieuwe systeem een belasting-
vrije reorganisatie wil uitvoeren, moet deze gebeuren
overcenkomstig de bepalingen van de gecoordi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen.

In welke mate zal de administratie zich op een over-
treding van het vennootschapsrecht beroepen, om de
belastingvrijstelling te weigeren?

nérée, il faut respecter le droit des sociétés. Celui-ci
dispose que l'on peut attribuer i une soulte en espéces
supérieure 4 20 p.c. de la valeur nominale des parts
nouvellement émises des sociétés absorbantes.

En premiére instance, la troisiéme et la sixiéme
directives permettent uniquement une soulte de
10 p.c. Ces directives permettent toutefois aux Etats
membres de déroger a cette disposition et d'admettre
une soulte de 20 p.c. La Belgique s'est servie de cette
possibilité.

La directive fiscale du 23 juillet 1990 concernant le
régime fiscal commun applicable aux fusions, scis-
sions, apports d'actifs et échanges d'actions intéres-
sant des sociétés d'Etats membres différents autorise
une soulte en espéces de seulement 10 p.c. si l'on veut
bénéficier d'une réorganisation immunisée. Elle ne
permet pas aux Etats membres d'augmenter ce pour-
centage pour qu'il atteigne 20 p.c.

Le Gouvernement peut prétendre, pour justifier
fiscalement le principe d'une soulte en espéces de
20 p.c., qu'il ne souhaite pas encore appliquer la
directive fiscale. Si c'est compréhensible en ce qui
concerne les fusions transnationales, ce ne I'est pas en
ce qui concerne les fusions nationales.

Enoutre, il y a une contradiction avec l'article 117,
§ 1€, deuxiéme alinéa, 2°, du Code des droits d'enre-
gistrement. Pour obtenir l'exonération du droit
d'apport de 0,5 p.c., I'on ne peut procéder qu'a une
soulte en espéces de 10 p.c. au maximum. En effec-
tuant une réorganisation avec une soulte en espéces
de 20 p.c., I'on peut bénéficier d'une exonération
pour ce qui est de la fiscalité directe alors qu'un droit
d'apportde 0,5 p.c. serait di pour ce qui est des droits
d'enregistrement.

Le représentant du ministre des Finances répond
que Madame Merckx a déposé une proposition de
loi, par laquelle, sur le plan du droit des sociétés, la
soulte en espéces admissible est ramenée pour les opé-
rations de réorganisation sans liquidation a 10 p.c.
Cette proposition de loi tend a2 harmoniser droit de
sociétés, impdts directs et droit d'enregistrement
(voir doc. Chambre, n°® 1005/1, 92/93, art. 35).

Le représentant du ministre des Finances déclare
que I'Administration n'a pas connaissance de situa-
tions ot il est question d'une soulte en espéces impor-
tante.

2. Pour procéder i une réorganisation immunisée
fiscalement dans le cadre du nouveau systéme, cette
opération doit étre réalisée conformément aux dispo-
sitions des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales.

Dans quelle mesure I'administration invoquera le
non-respect du droit des sociétés pour refuser la fran-
chise d'impot ?



De ernst van de overtreding kan immers verschil-
len:

— niet-naleven van termijnen en niet opstellen
van documenten;

— fouten die regulariseerbaar zijn.

Artikel 174/16 Vennootschappenwet bepaalt:

«§ 1. De rechtbank van koophandel kan, op
verzoek van een belanghebbende, de nietigheid van
de fusie uitspreken indien de besluiten van de algeme-
ne vergaderingen die de fusie hebben goedgekeurd
niet bij authentieke akte zijn vastgesteld of indien die
besluiten op grond van artikel 190bis vernietigd kun-
nen worden.

§ 2. Wanneer herstel van het gebrek dat tot de ver-
nietiging van de fusie kan leiden mogelijk is, verleent
de bevoegde rechter daartoe aan de betrokken ven-
nootschappen een termijn om de toestand te regulari-
seren. »

Is het de bedoeling van de administratie na dergelij-
ke overtreding de vennootschapsbelasting te heffen?

Zo ja, zal zij de geheven belasting moeten terug-
storten indien de rechter toelaat de fout te herstellen ?

Indien de rechter van oordeel is dat de fout niet her-
stelbaar is, wordt de fusie vernietigd met terugwer-
kende kracht. De fusie wordt geacht nooit te hebben
plaatsgegrepen, zodar de belasting zal moeten wor-
den teruggestort. De administratie zal moeten
afwachten wat de belastingplichtige vervolgens
besluit te doen. Zal hij de fusie doorvoeren met veref-
fening of zal hij alsnog de tweede keer de vennoot-
schappenwet naleven?

— geldopleg bedraagt meer dan 20 pct. van de
nominale waarde van de nieuw uitgegeven aandelen.

Het is niet absoluut zeker dat de fusie wordt vernie-
tigd. Een belanghebbende moet immers een verzoek
daartoe indienen.

Indien er geen verzoek tot nietigverklaring wordt
ingediend, heeft de administratie het recht de belas-
ting te heffen.

Indien er wel een verzoek tot nietigverklaring
wordt ingediend, zal de rechter dit moeten inwilligen.
De vernietiging heeft terugwerkende kracht. De
administratie zal zoals hierboven werd beschreven,
opnievw de beslissing van de belastingplichtige moe-
ten afwachten.

De oplossing voor deze problemen kan erin be-
staan dat het W.LB. autonome voorwaarden stelt
voor de belastingvrijstelling, en hiervoor niet verwijst
naar de vennootschappenwet.

Artikel 211, § 1, alinea 2, 2° zou kunnen luiden:
«de verrichtingen gebeuren met ontbinding, maar
zonder vereffening ».
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La gravité de l'infraction peut, en effet, varier:

— non-respect de délais et non-établissement de
documents;

— fautes régularisables.

L'article 174/16 de la loi sur les sociétés dispose ce
qui suit:

«§ 1¢7. Le tribunal de commerce peut,  la requéte
de tout intéressé, prononcer la nullité de la fusion si
les décisions des assemblées générales qui ont
approuvé la fusion n'ont pas été constatées par acte
authentique ou si ces décisions sont susceptibles
d'étre annulées sur base de l'article 190bis.

§ 2. Lorsqu'il est possible de porter reméde a l'irré-
gularité susceptible d'entrainer la nullité de la fusion,
le tribunal compétent accorde aux sociétés intéres-
sées un délai pour régulariser la situation. »

L'administration a-t-elle l'intention de percevoir
I'impdt des sociétés suite a de telles infractions ?

Dans l'affirmative, devra-t-elle reverser l'impot
pergu si le juge autorise que l'on répare la faute?

Si le juge estime que la faute n'est pas réparable, la
fusion est annulée avec effet rétroactif. La fusion est
censée n'avoir jamais eu lieu et 'i'mpdt devra donc
étrereversé. L'administration devra attendre ce que le
contribuable décidera de faire ensuite. Réalisera-t-il
la fusion avec liquidation ou respectera-t-il, la
seconde fois, la loi sur les sociétés?

— la soulte en espéces excéde 20 p.c. de la valeur
nominale des actions ou parts nouvellement émises.

Il n'est pas absolument certain que la fusion soit
annulée.

En effet, il faut qu'un intéressé introduise une
requéte a cet effet. S'il n'y a pas de requéte en annula-
tion, I'administration a le droit de percevoir I'impot.

Si une requéte en annulation est introduite, le juge
devra l'accueillir. L'annulation a un effet rétroactif.
L'administration devra 2 nouveau, comme ci-dessus,
attendre la décision du contribuable.

La solution 2 ces problémes pourrait consister a ce
que le C.LR. établisse des conditions d'exonération
autonomes, sans faire référence a la loi sur les socié-
tés.

L'article 211, § 1¢7, deuxiéme alinéa, 2°, pourrait
étre libellé comme suit: «les opérations se font avec
dissolution, mais sans liquidation ».



765 - 2 (1992-1993)

Enkel wanneer de verrichting effectief wordt ver-
nietigd, zal de belasting moeten worden teruggege-
ven.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat het niet nieuw is dat het W.LB.
verwijst naar de geco6rdineerde wetten op de han-
delsvennootschappen. Dit gebeurt ook in artikel 210,
§ 1, 3° W.I.B. Bovendien moet de administratie zich
niet uitspreken over de eventuele nietigheid van een
fusie of splitsing, aangezien deze bevoegdheid voor-
behouden is aan de hoven en rechtbanken.

Het fiscaal recht hoeft niet alles zelf te reglemente-
ren. Er bestaat geen enkele reden waarom er niet naar
de vennootschappenwet zou worden verwezen.

Een lid van de commissie wijst er op dat in artikel
211, § 1, alinea 2, 2°, de term «gecordineerde » moet
vervangen worden door «gecoordineerde ».

Detekst van211,§ 1, alinea 2, 3°, komt uit het vroe-
gere artikel 206, alinea 5 en is in overeenstemming met
het nieuwe artikel 16 van het ontwerp van wet hou-
dende fiscale en financiéle bepalingen.

Een lid stelt de vraag of artikel 211, § 1, alinea 2, 3°,
cen versterking is naar de vennootschappen toe van
artikel 16 van het ontwerp van wet houdende fiscale
en financiéle bepalingen.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verklaart dat artikel 16 handelt over de juridische
kwalificatie. Indien een economische motivering ont-
breekt, kan de administratie de handeling herk walifi-
ceren.

In artikel 211, § 1, alinea 2, 3° is het niet de bedoe-
ling over te gaan tot herkwalificatie. Men wil enkel
nagaan of de verrichting beantwoordt aan rechtma-
tige financiéle of economische behoeften. Indien dit
het geval is kan de verrichting gebeuren met vrijstel-
ling van belasting. Zoniet zal er belasting worden
gcheven. Artikel 211, § 1, alinea 2, 3°, vormt bijgevolg
geen versterking van artikel 16, maar wel een aanvul-
ling. In dit verband kan er nog aan toegevoegd wor-
den dat de fusie of de splitsing slechts een stap kan
vormen in een proces dat een en dezelfde verrichting
betreft. De Administratie kan de algemene anti-
rechtsmisbruikbepaling toepassen door aan die ver-
richting de echte juridische kwalificatie te geven en te
bewijzen dat de verschillende akten vanuit econo-
misch standpunt samen een enkele verrichting vor-
men. Dat is de Engelse «step by step » doctrine (Gedr.
St., Senaat, 762-2, 1992-1993, blz. 38).

Twee commissieleden dienen het volgende amen-
dement in dat ertoe strekt:

«In § 1, tweede lid, van het voorgestelde artikel
211, het 3° te doen vervallen. »

L'impdt ne devra étre restitué que lorsque l'opéra-
tion est effectivement annulée.

Le représentant du ministre des Finances répond
que le fait que le C.L.R. fasse référence aux lois coor-
données sur les sociétés commerciales n'est pas nou-
veau. C'est également le cas a I'article 210, § 1°%, 3°. En
outre, I'administration ne doit pas se prononcer sur la
nullité éventuelle d'une fusion ou d'une scission, cette
prérogative étant réservée aux cours et tribunaux.

Le droit fiscal ne doit pas tout réglementer lui-
méme. Il n'y a aucune raison de ne pas faire référence a
la loi sur les sociétés commerciales.

Un membre fait remarquer que, dans le texte
néerlandais de I'article 211, § 1¢7, deuxiéme linéa, 2°,
le mot «gecordineerde » doit &tre remplacé par le mot
«gecoordineerde ».

Le texte de l'article 211, § 1¢7, deuxiéme alinéa, 3°,
est repris de I'ancien article 206, cinquiéme alinéa, et
est conforme au nouvel article 16 du projet de loi por-
tant des dispositions fiscales et financiéres.

Un membre demande si l'article 211, § 1€,
deuxiéme alinéa, 3°, renforce, a l'égard des sociétés,
l'article 16 du projet de loi portant des dispositions
fiscales et financiéres.

Le représentant du ministre des Finances déclare
que l'article 16 traite de la qualification juridique. A
défaut de justification économique, I'administration
peut requalifier I'acte.

L'article 211, § 1¢, deuxiéme alinéa, 3°, n'a pas
pour but de procéder i une requalification. La verifi-
cation porte sur le point de savoir si l'opération
répond 4 des besoins légitimes de caractére financier
ou économique. Si tel est le cas, I'opération bénéficie
d'une franchise d'imp6t. Dans le cas contraire,
I'impdt sera pergu. En conséquence, l'article 211, §
1¢7, deuxiéme alinéa, 3°, ne renforce pas l'article 16; il
le compléte. A ce propos, remarquons que l'opéra-
tion de fusion ou de scission peut ne constituer qu'une
étape dans la séquence d'une méme opération. L'Ad-
ministration pourra utiliser la disposition générale
anti-abus de droit en rendant a ladite opération sa
véritable qualification juridique si elle établit que
d'un point de vue économique les actes la réalisant
constituent une seule opération, c'est la doctrine
anglaise du «step by step» (Doc. Sénat, 762-2, 1992-
1993, p. 38).

Deux commissaires déposent I'amendement sui-
vant:

«Supprimer le 3° de l'alinéa 2 du § 1°" de l'article
211 proposé. »



Verantwoording

Het nieuwe artikel 344 van het W.L.B. bevat reeds
een maatregel die rechtsmisbruik moet tegengaan,
namelijk de kwalificaties die door de partijen aan
akten worden gegeven met alleen een fiscaal doel
voor ogen; toegestaan is alleen de kwalificatie die aan
rechtmatige financiéle of economische behoeften
beantwoordt.

De Minister van Financién had bij de stemming
over deze beperking gezegd dat de bedoeling was die
bepaling te voorkomen dat specifieke wetgeving zou
moeten worden gemaakt.

Het heeft dus geen zin uitdrukkelijk te bepaler dat
bepaalde verrichtingen aan rechtmatige financiéle of
economische behoeften moeten beantwoorden.

Meer nog, de terminologie gehanteerd door de
twee ontwerpen is verschillend, aangezien het nieuwe
artikel 344 van het W.1.B. spreekt van de « kwalifi-
catie » van de aktes, terwijl dit ontwerp de « verrich-
ting » zelf beoogt.

De indiener van het amendement wijst er boven-
dien op dat in her voorliggend ontwerp de term
« besoins legitimes » wordt gebruike, terwijl menin de
richtlijn van 23 juli 1990 spreekt over « motifs écono-
miques valables ». Het lid verkiest deze laatste formu-
lering.

In verband met de wenselijkheid van het behoud
van § 1, tweede lid, 3°, van het voorgestelde arti-
kel 211 antwoordt de Minister van Financién als
volgt:

1. Tijdens de parlementaire werkzaamheden met
betrekking tot het ontwerp van wet houdende fiscale
en financiéle bepalingen, is gebleken dat de wetgever
tegen constructies die abnormaal worden geacht, kan
optreden door onder meer algemene antirechtsmis-
bruikmaatregelen, maar ook door de invoering van
specifiecke  anti-rechtmisbruikmaatregelen  voor
bepaalde soorten verrichtingen (Gedr. St. Senaat,
762-2, 1992-1993, blz. 36).

2. Overigens staat op blz. 43 van voormeld parle-
mentair stuk te lezen:

« Wat de voorgestelde opheffing van de bestaande
bepalingen betreft, verklaart de Minister dat de
nicuwe bepaling wel degelijk een algemeen karakter
heeft omdat zij geen bijzonder soort verrichting of
sommige handelingen beoogt, maar dat zij niet alle
bepalingen beslaat die reeds in de W.1.B. staan. Voor
die bepalingen rijst er geen probleem van juridische
kwalificatie. »

3. Met betrekking tot de algemene anti-
rechtsmisbruikbepaling is het de juridische kwalifi-
catie [en niet de akte(n), noch de verrichtingen] die
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Justification

Le nouvel article 344 C.I.R. comporte déja une
mesure générale anti-abus de droit, visant les qualifi-
cations données par les parties a des actes dans un but
exclusivement fiscal, sauf lorsque cette qualification
répond a des besoins légitimes de caractére financier
ou économique.

Le ministre des Finances avait annoncé, a l'occa-
sion du vote de cette disposition, que celle-ci visait &
éviter de devoir recourir a des législations spécifiques.

1l est dés lors inutile de prévoir expressément, pour
des opérations déterminées, que celles-ci doivent
répondre a des besoins légitimes de caractére finan-
cier ou économique.

1l en est d'autant plus ainsi que la terminologie
adoptée dans les deux projets est différente, puisque
l'article 233 nouveau C.1.R. se référe a la «qualifica-
tion» des actes, tandis que le présent projet vise
«l'opération » elle-méme.

L'auteur de I'amendement souligne, en outre, que
le projet en discussion utilise les termes « besoins légi-
times », alors que la directive du 23 juillet 1990 parle
de «motifs économiques valables». L'intervenant
préfére cette derniére formulation.

Quant i l'opportunité de maintenir le 3° de l'ali-
néa 2 du § 1¢" de I'article 211 proposé, le ministre des
Finances ajoute ce qui suit:

1. Suivant les travaux parlementaires relatifs au
projet de loi portant des dispositions fiscales et finan-
ciéres, le législateur peut réagir contre les construc-
tions jugées anormales notamment en ayant recours
aux dispositions générales anti-abus de droit mais
aussi en instaurant des mesures anti-abus de droit spé-
cifiques pour certaines opérations (Doc. Sénat, 762-2,
1992-1993, p. 36).

2. Par ailleurs, a la page 43 du document parle-
mentaire précité, il est mentionné ce qui suit:

« A propos de la suppression de dispositions exis-
tantes, le ministre déclare que la nouvelle disposition
est bien générale parce qu'elle ne vise pas un type par-
ticulier d'opérations ou certains actes, mais elle ne
recouvre pas totalement les dispositions déja existan-
tes dans le C.I.R. Pour ces dispositions, ce n'est pas un
probléme de qualification juridique qui se pose. »

3. Lorsqu'il s'agit de la disposition générale anti-
abus de droit, c'est la qualification juridique qui ne
peut étre opposée a I'administration (pas l'acte ou les
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niet aan de administratie kunnen worden tegenge-
worpen. Met betrekking tot de specifieke anti-
misbruikbepaling in het ontwerpartikel 211, § 1, lid
2, 3°, W.LB. 1992, is het «de verrichting » zelve die
aan rechtmatige financiéle of economische behoeften
moet voldoen.

4. Het feit dat deze specifieke anti-mis-
bruikbepaling expliciet deel uitmaakt van de basis-
voorwaarden inzake Dbelastingvrije verrichtingen
impliceert dat de bewijslast ervan ten nadele van de
betrokken vennootschappen ligt (dit in tegenstelling
tot de algemene anti-rechtsmisbruikbepaling waar-
door de bewijslast in eerste instantie op de Adminis-
tratie rust). Wanneer aan deze basisvoorwaarde niet
zou zijn voldaan, moet de verrichting als een belas-
tbare verrichting in de zin van artikel 210, W.I.B.
1992, worden aangemerkt (eerder dan de juridische
kwalificatie van de verschillende akten ter zake op de
helling te plaatsen).

5. De algemene anti-misbruikbepaling gaat thans
nog nict gepaard met een rulingregeling, hetgeen niet
het geval is met betrekking tot onderhavige specifieke
anti-misbruikbepaling die dit ontwerp wil invoeren.

6. Tot slot weze nog gezegd dat een gelijkaardig
amendement reeds werd ingediend tijdens de bespre-
king van het hiervoor vermelde ontwerp van wet, met
betrekking tot de opheffing van een identieke speci-
ficke anti-misbruikbepaling op het stuk van de toe-
passing van artikel 46, § 1, lid 2, 2°, W.LB. 1992 (de
inbreng van takken van werkzaamheid en van de
algemeenheid van goederen). Dit amendement werd
verworpen (voormeld Stuk 762-2, blz. 56).

Twee Commissieleden dienen subsidiair het vol-
gende amendement in dat ertoe strekt:

«In § 1, tweede lid, 3°, van het voorgestelde arti-
kel 211, het woord «verrichting» te vervangen door
de woorden «de kwalificatie door de partijen gege-
ven aan de akten,»

Verantwoording

Wil men dat er een specifieke bepaling blijft om
rechtsmisbruik inzake fusie of splitsing tegen te gaan,
dan moet die omwille van de samenhang toch op zijn
minst aan dezelfde criteria beantwoorden als die
opgenomen in de algemene anti-rechtsmisbruik-
maatregel neergelegd in het nievwe artikel 344 van
het W.1.B.

De indiener van het amendement wijst erop dat het
niet vanzelfsprekend is dat met artikel 16 van het
ontwerp houdende fiscale bepalingen en met arti-
kel 211, § 1, alinea 2, 3°, twee verschillende zaken
worden beoogd.

(36)

actes, ni I'opération). Lorsqu'il s'agit de la disposi-
tion spécifique anti-abus de l'article 211, § 1, ali-
néa 2, 3°, C.I.R. 1992 insérée par le projet, c'est l'opé-
ration elle-méme qui doit répondre a des besoins légi-
times de caractére financier ou économique.

4. Le fait que la disposition spécifique anti-abus
fasse explicitement partie des conditions de base
d'octroi de I'exonération fiscale desdites opérations
implique que la charge de la preuve appartient aux
sociétés concernées (et ceci, contrairement a la dispo-
sition générale anti-abus de droit dans laquelle le far-
deau de la preuve appartient en premier lieu 4 'admi-
nistration). Si cette condition de base n'était pas rem-
plie, l'opération devrait étre considérée comme une
opération imposable au sens de I'article 210, C.L.R.
1992 (plutdt que de remettre en cause la qualification
juridique des divers actes réalisant l'opération).

5. La disposition générale anti-abus n'est pas
assortie, pour l'instant, de procédure de ruling, ce qui
n'est pas le cas de la disposition spécifique anti-abus
que le présent projet vise a insérer.

6. Enfin, il y a lieu de signaler que lors de la discus-
sion du projet de loi précité, un amendement analo-
gue a déja été dépose visant a supprimer la disposition
spécifique anti-abus qui lui est identique prévue en
cas d'application de l'article 46, § 1¢7, alinéa 2, 2°,
C.LR. 1992 (apport de branches d'activité et de I'uni-
versalité des biens). Cet amendement a été rejeté
(Doc. 762-2 précité, p. 56).

Deux commissaires déposent I'amendement subsi-
diaire suivant:

«A l'article 211, § 1°7, alinéa 2, 3°, remplacer le
terme «l'opération» par les termes «la qualification
donnée par les parties aux actes.»

Justification

Sil'on entend maintenir une disposition spécifique
anti-abus en matiére de fusion ou de scission, il faut a
tout le moins, dans un but de cohérence, qu'elle
réponde aux mémes critéres que ceux retenus dans la
disposition générale anti-abus de droit inséré dans le
nouvel article 344 C.I.R.

L'auteur de 'amendement souligne qu'il n'est pas
évident que I'article 16 du projet portant des mesures
fiscales et l'article 211, § 1¢7, deuxiéme alinéa, 3°,
visent deux choses différentes.



De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verklaart dat artikel 16 niet kan worden toege-
past op de fusie en splitsingsverrichting als dusdanig.

Twee Commissieleden dienen het volgende amen-
dement in dat ertoe strekt:

«In § 2, derde lid, van het voorgestelde artikel 211,
de woorden «bij voorrang op de belaste reserves
wordt aangerekend » te vervangen door de woorden
« bij voorrang wordt aangerekend op de belaste reser-
ves van zowel de overgenomen vennootschap als van
de overnemende vennootschap. »

Verantwoording

De tekst van bet ontwerp handhaaft een belasting
ten belope van de vrijgestelde reserves in de vrij vaak
voorkomende gevallen waarin het bedrag van de
door te voeren vermindering de belaste reserves te
boven gaat. Het in de memorie van toelichting aange-
haalde voorbeeld waarin de aanrekening kan gebeu-
ren op alle belaste reserves van de overgenomen ven-
nootschap, heeft in dit verband geen absolute
waarde. Het is dus raadzaam rekening te houden met
de gevallen waarin de ontoereikendheid van de
belaste reserves van de overgenomen vennootschap
leidt tot een belasting van de verrichting. Deze twij-
felgevallen zouden kunnen worden opgelost indien
de aanrekening niet zou worden beperkt tot de reser-
ves van de overgenomen vennootschap maar zou
worden uitgebreid tot alle reserves resulterend uit de
verrichting. Dit amendement beoogt dus te bereiken
dat rekening wordt gehouden met de bestaande reser-
ves, zowel die van de overnemende als die van de over-
genomen vennootschap.

Twee Commissieleden dienen subsidiair het vol-
gende amendement in dat ertoe strekt:

«Aan§ 2,derdelid, van het voorgestelde artikel, de
volgende volzin toe te voegen : « Ingeval en voor zover
de vermindering betrekking heeft op vrijgestelde
reserves, geldt wvoor deze reserves belasting-
vrijstelling. »

Verantwoording

De tekst van het ontwerp handhaaft een belasting
ten belope van de vrijgestelde reserves in de vrij vaak
voorkomende gevallen waarin het bedrag van de
door te voeren vermindering de belaste reserves te
boven gaat.

Op dat punt houdt de tekst van het ontwerp zich
dus niet aan bet beginsel van de beoogde fiscale neu-
traliteit.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién antwoordt dat het de bedoeling is op het vlak van
het vennootschapsrecht, het fiscaal recht en het boek-
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Le représentant du ministre des Finances déclare
que l'article 16 ne peut pas étre appliqué 4 l'opération
de fusion et de scission elle-méme.

Deux commissaires déposent I'amendement sui-
vant:

«Au§2del'article 211 proposé, au 3¢ alinéa in fine,
aprés les mots «réservés taxées», ajouter les mots
«tant de la société absorbée que de la société absor-
bante. »

Justification

Le texte du projet maintient une taxation a concur-
rence des réserves immunisées dans les cas, relative-
ment fréquents, ot le montant de la réduction a effec-
tuer excéde les réserves taxées. L'exemple énoncé
dans l'exposé des motifs, ou l'imputation peut étre
opérée sur la totalité des réserves taxées de la société
absorbée, n'a pas une valeur absolue a cet égard. 1l
s'indique deés lors de tenir compte des situations ou
Uinsuffisance des réserves taxées de la société absor-
bée entraine une taxation de l'opération. Ces cas en
suspens pourraient trouver une solution si l'imputa-
tion ne se limitait pas aux réserves de l'absorbée mais
pouvait s'opérer sur l'ensemble des réserves apres
l'opération. Le présent amendement vise donc a faire
en sorte qu'il soit tenu compte des réserves existantes
ausst bien dans le chef de la société absorbante que
dans celui de la société absorbée.

Deux commissaires déposent I'amendement subsi-
dié suivant:

« Ajouter al'alinéa 3du § 2 de l'article 211 propose,
la phrase suivante: « Au cas et dans la mesure ou la
réduction porterait sur des réserves immunisées, cel-
les-ci sont exonérées. »

Justification

Letexte du projet maintient une taxation a concur-
rence des réserves immunisées dans les cas, relative-
ment fréquents, ot le montant de la réduction a effec-
tuer excéde les réserves taxées.

Dans cette mesure, le texte du projet ne respecte
donc pas le principe de la neutralité fiscale qu'il pré-
tend appliquer.

Le représentant du ministre des Finances répond
que l'on veut régler le cadre juridique des fusions et
des scissions dans une seule et méme optique, sur le
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houdrecht het juridisch kader voor de fusies en split-
singen te regelen vanuit éénzelfde optiek, en dat het
niet in de bedoeling van de Regering ligt om de aanre-
kening van de verdwenen vrijgestelde reserves van de
overgenomen vennootschap, toe te laten ten name
van de overnemende vennootschap.

Dit amendement zou tot gevolg hebben dat ook het
boekhoudrecht zou moeten worden gewijzigd.
Momenteel bestaat er een voorontwerp om het
koninklijk besluit van 8 oktober 1976 met betrekking
tot de jaarrekening van de ondernemingen te wijzigen
wat betreft de fusies en splitsing van vennootschap-
pen, maar dit voorontwerp laat niet toe dat er wordt
geraakt aan de samenstelling van de reserves van de
overnemende vennootschap.

Wanneer de vermindering zou mogen worden aan-
gerekend op de belaste reserves van de overnemende
vennootschap, ontbreekt momenteel de wettelijke
bepaling om later in hoofde van de overnemende ven-
nootschap de nog verschuldigde belasting te heffen.

De indiener van het amendement vraagt het voor-
beeld in de Memorie van Toelichting aan te vullen
met voorbeelden waaruit blijkt dat er nog steeds een
taxatie kan gebeuren indien de belaste reserves ontoe-
reikend zijn.

Hij stelt voor om in de toekomst na te gaan welk
percentage van de recente fusies en splitsingen, vol-
gens de nieuwe wergeving belastingvrijstelling zou-
den genieten.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién merkt op dat wanneer de overneming van een
dochtervennootschap door een moedervennoot-
schap moeilijk wordt gemaakt, de operatie wordt
omgebogen tot een reorganisatie tussen zusterven-
nootschappen. Hij voegt er het volgende aan toe:

1. Er kan niet worden ontkend dat in bepaalde
gevallen met hoge percentages van onderlinge deelne-
mingen, de nieuwe regels toch nog aanleiding kunnen
geven tot belastbaarheid.

2. Niettemin dient deze problematiek toch
genuanceerd te worden mede gelet op het volgende:

— luidens de nieuwe regels zal aanrekening
slechts in laatste instantie gebeuren op de belasting-
vrije reserves (en dus niet meer zoals voorheen, ver-
houdingsgewijs);

— het geheel of gedeeltelijk verdwijnen van de
belastingvrije «gespreid te belasten meerwaarden»
zal daarenboven op het ogenblik van de verrichting
nooit meer aanleiding geven tot belastingheffing;

— voor het overige kan de vermindering van de
belastingvrije meerwaarden in een bepaalde mate
tegen vrij gunstige tarieven geschieden (aj. 1994 =
17 pct.; aj. 1995 = 19 pct., ...; art. 519bis, W.LB.
1992).

plan du droit des sociétés, du droit comptable et du
droit fiscal et qu'il n'entre pas dans les intentions du
Gouvernement de permettre l'imputation de réserves
immunisées disparues de I'absorbée dans le chef de
l'absorbante.

Si 'amendement était adopté, le droit comptable
devrait également étre modifié. A I'heure actuelle, il
existe un avant-projet de loi visant 3 modifier I'arrété
royal du 8 octobre 1976 relatif aux comptes annuels
des entreprises, en ce qui concerne les fusions et scis-
sions de sociétés, mais cet avant-projet de loi ne per-
met pas de modifier la composition des réserves de
l'entreprise absorbante.

Sila réduction pouvait &tre imputée sur les réserves
taxées de I'entreprise absorbante, il faut tenir compte
du fait que la législation fiscale ne prévoit pas que
I'impot encore di soit pergu dans le chef de l'entre-
prise absorbante.

L'auteur de 'amendement demande que l'exemple
cité dans l'exposé des motifs soit complété par des
exemples d'ou il ressortirait qu'une taxation peut
toujours avoir lieu si les réserves taxées sont insuffi-
santes.

Il propose qu'a l'avenir, on vérifie quel pourcen-
tage des fusions et scissions récentes bénéficierait de
I'immunisation en vertu de la nouvelle législation.

Le représentant du ministre des Finances remarque
que si I'absorption d'une filiale par la société-mere
peut étre entravée, l'opération sera convertie en une
réorganisation entre sociétés-sceurs. Il ajoute que:

1. On ne peut nier que, dans certains cas, pour les-
quels le pourcentage de participations réciproques est
élevé, les nouvelles régles peuvent encore donner lieu
a la perception d'un impot.

2. Cette constatation doit toutefois &tre nuancée
compte tenu de ce qui suit:

— les nouvelles régles applicables prévoient que
ce n'est qu'en dernier lieu qu'il y aura imputation sur
les réserves immunisées (et donc plus, comme anté-
rieurement, de maniére proportionnelle);

— ladisparition totale ou partielle des plus-values
immunisées a taxer de maniére étalée ne donnera plus
lieu 4 aucune imposition, au moment de 'opération;

— pour le reste, la réduction des plus-values
immunisées peut bénéficier, dans une certaine
mesure, d'une taxation a des taux réduits (ex. d'imp.
1994: 17 p.c., ex. d'imp. 1995: 19 p.c., etc.; voir l'arti-
cle 519bis, C.I.R. 1992).



3. Wat er ook van zij, het bij de overname defini-
tief verdwenen vermogen moet op dat ogenblik een
taxatie ondergaan, zoniet zullen de belastingontwij-
kingen die ter zake in het verleden regelmatig werden
vastgesteld, ongetwijfeld opnieuw ingang vinden.

Artikel 4

Er worden vier zaken bepaald alsof de fusie of split-
sing niet heeft plaatsgegrepen:

1° afschrijvingen;
2° investeringsaftrekken;

3° minderwaarden of meerwaarden die bij de
overnemende of verkrijgende vennootschappen met
betrekking tot de bij hen ingebrachte bestanddelen in
aanmerking worden genomen;

4° het gestort kapitaal.

Een lid van de Commissie merkt op dat in de
Nederlandse tekst de passage «a envisager lors du
partage ultérieur de I'avoir social de ces sociétés » ont-
breekt.

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cién verklaart dat de Nederlandse tekst de juiste is. Bij
de coordinatie van het W.I.B. in 1992, werden een
aantal definities opgenomen in artikel 2. Gelet op
artikel 184 van het W.L.B. 1992 is de geciteerde bepa-
ling in artikel 212 nu overbodig geworden. In de
Nederlandse tekst heeft men deze bepaling weggela-
ten, in de Franse tekst is die bij vergissing blijven
staan.

Een lid van de Commissie vindt de tekst van arti-
kel 212 niet duidelijk. Hij zal een amendement indie-
nen om dit te verhelpen.

De Regering dient het volgende amendement in dat
ertoe strekt:

«In de Franse tekst van artikel 212, eerste lid, ran
het Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992,
worden de woorden « aenvisager lors du partage ulté-
rieur de l'avoir social de ces sociétés,» geschrapt. »

Verantwoording

Dit amendement beoogt de bestaande ongelijkheid
tussen de Nederlandse en Franse tekst weg te werken;
ongelijkheid die zijn oorsprong vond in de coérdina-
tie van het Wetboek van de inkomstenbelastingen,
tengevolge de invoering van de definitie «gestort
kapitaal » in het artikel 2, § S, van dit Wetboek.

Artikel §

Dit artikel geeft geen aanleiding tot opmerkingen.
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3. Quoi qu'il en soit, I'avoir social qui disparait
définitivement lors de I'absorption doit faire 'objet
d'une imposition au méme moment; a défaut, les pro-
bléemes d'évasion fiscale rencontrés réguliérement
dans le passé, se reproduiront a coup sir.

Article 4

Quatre éléments sont déterminés comme si la
fusion ou la scission n'avait pas eu lieu:

1° les amortissements;
2° les déductions pour investissements;

3° les moins-values ou plus-values 4 envisager
dans le chef des sociétés absorbantes ou bénéficiaires
sur les éléments qui leur ont été apportés;

4° le capital libéré.

Un commissaire remarque que le passage «a envi-
sager lors du partage ultérieur de I'avoir social de ces
sociétés » manque dans le texte néerlandais.

Le représentant du ministre des Finances déclare
que c'est le texte néerlandais qui est correct. Au
moment de la coordination du C.I.R. en 1992, une
série de définitions ont été insérées a l'article 2.
Compte tenu de I'article 184 du C.I.R. 1992, la dispo-
sition susmentionnée est devenue superflue a l'article
212. Dans le texte néerlandais, cette disposition a été
supprimée, mais par omission maintenue dans le
texte frangais.

Un membre trouve que le texte de I'article 212 n'est
pas suffisamment clair. Il déposera un amendement
afin d'y remédier.

A la suite de quoi, le Gouvernement dépose I'amen-
dement suivant:

«Dans le texte frangais de l'article 212, alinéa 1°,
proposédu Code des impots sur les revenus 1992, sup-
primer les mots « a envisager lors du partage ultérieur
de l'avoir social de ces sociétés. »

Justification

Le présent amendement vise a supprimer la discor-
dance existant entre le texte frangais et le texte
néerlandais, qui est apparue lors de la coordination
du Code des impdts sur les revenus, par suite de
l'introduction de la définition du capital libéré a
l'article 2, § 5, de ce Code.

Article §

Cet article ne donne lieu a aucune observation.
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Artikel 6

De vertegenwoordiger van de Minister van Finan-
cien verklaart dat een landbouwvennootschap voor
de fiscale wet geacht wordt geen rechtspersoonlijk-
heid te hebben tenzij voor de vennootschapsbelasting
wordt geopteerd.

Artikel 7

De regering dient het volgende amendement in:

«In artikel 345, § 1, eerste lid, 1°, van het Wetboek
van de inkomstenbelastingen 1992, de woorden : «, of
344, » te vervangen door de woorden: «, of 344, § 2,»

Verantwoording

Artikel 16 van het ontwerp van wet houdende fis-
cale en financiéle bepalingen dat, op het ogenblik dat
dit wetsontwerp zal worden aangenomen, wet zal
zijn geworden, past de verwijzingen aan van arti-
kel 345, W.1.B. 1992 ingevolge de door dat ontwerp
aangebrachte wijzigingen aan artikel 344, W.L.B.
1992.

Dit amendement beoogt dezelfde verbeteringen
aangaande de verwijzingen aan te brengen in dat arti-
kel 345.

De inwerkingtreding van de ruling-procedure die,
bij toepassing van artikel 23, § 4, van dat ontwerp, bij
koninklijk besluit moet worden bepaald, heeft
slechts betrekking op de akten vermeld in de nieuwe
anti-rechtsmisbruikbepaling, die wordt ingevoegd
door artikel 16 van dat ontwerp. Niets belet dus dat
voorafgaande schriftelijke akkoorden met betrek-
king tot fusies en splitsingen van vennootschappen
kunnen worden gevraagd van zodra het nieuwe fis-
cale stelsel, dat van toepassing is op die verrichtingen,
in het Belgisch Staatsblad verschijnt.

Twee commissieleden dienen het volgende amen-
dementindatertoe strekt dit artikel te doen vervallen.

Verantwoording

Deze bepaling beeft geen reden van bestaan meer
omdat men in artikel 345 een algemene bepaling heeft
mgevoegd die toestaat vooraf om fiscaal advies te vra-
gen.

De Minister van Financién verwijst naar de vroe-

gere besprekingen om de verwerping van het amende-
ment te vragen.

Artikel 8

De tekst van artikel 31 van de wet van 28 december
1990 betreffende verscheidene fiscale en niet-fiscale

Article 6

Le représentant du ministre des Finances déclare
qu'au regard de la loi fiscale, une société agricole est
censée ne pas avoir la personnalité juridique, 2 moins
d'avoir opté pour I'impdt des sociétés.

Article 7

Le Gouvernement dépose l'amendement suivant:

«A l'article 345, § 1°7, alinéa 1¢7, 1°, du Code des
impots sur les revenus 1992, remplacer les mots : «, ou
344,» par les mots: «, ou 344, § 2,»

Justification

L'article 16 du projet de loi portant des disposi-
tions fiscales et financiéres qui sera devenu loi au
moment ot le présent projet aura été adopté, adapte
les références de l'article 345, C.I.R. 1992 suite aux
modifications apportées par ce projet a l'article 344,
C.L.R. 1992.

Le présent amendement vise a apporter les mémes
corrections de référence dans cet article 345.

L'entrée en vigueur de la procédure de ruling qui,
enapplicationde l'article 23, § 4, de ce projet doit étre
fixée par arrété royal, ne concerne que les actes visés
par le nouveau dispositif anti-abus de droit inséré par
l'article 16 de ce projet. Rien n'empéche donc que des
demandes d'accord préalable concernant des fusions
et scissions de soctétés puissent étre déposées dés la
parution au Moniteur belge du nouveau régime fiscal
applicable a ces opérations.

Deux commissaires proposent un amendement
tendant 4 supprimer cet article.

Justification

Cette disposition ne se justifie plus en raison de
l'adjonction, dans l'article 345, d'une disposition
générale permettant de demander des avis fiscaux
préalables.

Le ministre des Finances renvoie aux précédentes

discussions pour demander le rejet de cet amende-
ment.

Article 8

Letextedel'article 31 delaloi du 28 décembre 1990
relative a diverses dispositions fiscales et non fiscales



bepalingen correspondeert niet met de doelstellingen
vermeld in de memorie van toelichting en de gevoerde
discussie. Aangezien het om een interpretatieve wet
gaat, moet de nieuwe tekst op 1 januari 1990 in
werking treden.

V. STEMMINGEN

Artikelen 1 en 2

De amendementen worden verworpen met
10 tegen 3 stemmen, bij 2 onthoudingen.

De artikelen 1 en 2 worden aangenomen met
12 stemmen, bij 3 onthoudingen.

Artikel 3

Alle amendementen worden verworpen met
10 tegen 2 stemmen.

Artikel 3 wordt aangenomen met 10 tegen 2 stem-
men.

Artikel 4

Het amendement van de Regering wordt aangeno-
men met 11 stemmen, bij 2 onthoudingen.

Artikel 4, aldus geamendeerd, wordt aangenomen
met dezelfde stemmenverhouding.

Artikelen S en 6
De artikelen 5 en 6 worden aangenomen met
9 stemmen, bij 3 onthoudingen.

Artikel 7

Het amendement van de Regering wordt aangeno-
men met 11 stemmen, bij 2 onthoudingen.

Artikel 7, aldus geamendeerd, wordt aangenomen
met 11 tegen 2 stemmen.

765 -2 (1992-1993)

ne correspond pas aux objectifs indiqués dans
I'exposé des motifs et au cours de la discussion. En
conséquence, s'agissant d'une loi interprétative le
texte nouveau doit entrer en vigueur au 1 janvier
1990.

V. VOTES

Articles 1T et 2

Les amendements sont rejetés par 10 voix contre 3
et 2 abstentions.

Les articles 1¢F et 2 sont adoptés par 12 voix et
3 abstentions.

Article 3

Tous les amendements sont rejetés par 10 voix
contre 2.

L'article 3 est adopté par 10 voix contre 2.

Article 4

L'amendement du Gouvernement est adopté par
11 voix et 2 abstentions.

L'article 4, ainsi amendé, est adopté i la méme

majorité.

Articles S et 6

Les articles 5 et 6 sont adoptés par 9 voix et
3 abstentions.

Article 7

L'amendement du Gouvernement est adopté par
11 voix et 2 abstentions.

L'article 7, ainsi amendé, est adopté par 11 voix
contre 2.



765 - 2 (1992-1993)

Het geamendeerd geheel van het ontwerp van wet
is aangenomen met 11 stemmen, bij 2 onthoudingen.

Vertrouwen wordt geschonken aan de rapporteur
voor het opstellen van dit verslag.

De Rapporteur, De Voorzitter,
Gaston GEENS. Etienne COOREMAN.

(42)

L'ensemble du projet de loi amendé a été adopté
par 11 voix et 2 abstentions.

Confiance a été faite au rapporteur pour la rédac-
tion du présent rapport.

Le Rapporteur, Le Président,
Gaston GEENS. Etienne COOREMAN.



765 -2 (1992-1993)

(43)

sa|jsuuoissajoid sa11ad s3] ‘i1 § “TTT 3ponIe
ap uouestidde us 319do uoisny ap ses ug

‘uonie1ado,| 1ueAe JUSWS[ESY ‘s3qiosqe
no saniodde s1uawW[3 SIp 113U 3[BISI] INI[BA
B 9P 19 213120S 31190 3p [BISY 13U OB Ip
[e101 3] suep uone1ado 31330 JUEAE 311B1D1J3Uq
no 31UBQIOSQE IJI00S B[ Ip [EIS 12U Jude|
91uasa1da1 anb 11ed e[ ap uoniodoid uanb
S3[QLIONPIP JUSWIANIUYIP 1uos 3u uondiosqe
31122 no 11odde 125 jueAe saano1dy e a1red
-1J3U3q NO UEQqIOSqE 2191005 B anb s3[|auuols
-saj01d sa11ad s3] ‘uoissios no uoisnyied 3131008
a1ne sunanied Us no 1N01 U3 3q10SqE NO sU3lq
9P 3M[BSISAIUN 3UNP NO NIANDEP dYdouelq
sun,p uodde] 110321 191005 aun ;1 § ‘117
JJonle| 3p No ‘7 BAUIR 13 ‘57 551 BAUIR ‘11§
‘9p ajonure,| ap uoneddde usnbsioy 7 §

‘JuBIUOW 32 Ip NIoW B[ ‘sOUBIJ I SuOI[jIW
O dpIX3 §0T B TOT S3jonie sap uoneotdde
sa1de saoiju3q sep Jueiwow 3| anbsio] ‘no
soue1j ap suoljjiw 07 ‘sjqesodun apouad 1ed
‘1ssedap sed> unone ua 1nad su uononpap e

*S3JUBAINS $3[q
-esodunt sapoi1ad sap aunoeyds 3p S[aUUOISSI)
-01d sNUSAI1 S3P $AANPIP JUSUIFAISSIOINS JUOS
$2IN21IIUE s3[[duuolssajold s311ad s3] *55] §

0T WY

SALAIOO0S A NOISSIOS 3d LI NOISNd
4 TYIILVIN NI STTVOSId SNOLLIS
-0dSId $3d LNV.LY0d10713d L3[0Yd

s3] ‘911091d 15U Jude,| ap [nofed 3 1nod uon
-e13pisuod ua sasud sed s10Ja1n03 WOS AN

‘uonesado a11pe| s1de [2s1j 10U JuIde,| 3p [B10)
3] suep uolle1ado 31130 JUBAE 2131505 B[ Ip |BD
-S1J 19U J1de, [ 31uss31da1 anb 11ed e ap uoniod
-o1d ua,nb sajquionpap siojainos Juos su uon
-d1osqe 31190 no 11odde 195 1ueae s32an01d3
e 3||3,nb s3jjauuoisssjord sauad s3| ‘2131308
31INE 2UN 3GIOSqE NO SU3IQ 3p I[BSIdAIUN
sun,p no Andep 3yduelq unp uoddey
110531 2131005 Sun ‘I7 3PlIE| 3p No ‘.7
‘121 § ‘9p 3]on1e| ap uoneondde usnbsio

‘JuBIUOW 3D
3p JnIoW B| ‘sOUB1J 3P SUOI||IW O IPRIX3 §OT €
70T s3]on1e sap uonedidde sa1de sao1jauaq sap
wejuow 3| anbsio| ‘no sauelj ap suoijjiw o7
13ssedap sed unone ua 1nad au uonoNp3Ip €]

'S3lUBAINS
sajqesoduil sspourad sap sunseyd p sjauuols
-s2Jo1d SNU3A31 S3P SIAUNPIP JUSWIIAISSIIINS
1UOS $31N311IUE $3||auuoissajold salad sa]

90T 1Y

(Z661 SNNIATY S31

Nd 51 FIDLLYY,T ¥Vd ALIAOW dLXIL NS SLOIWISIAIA0D) TaNLOV LLXIL

I AX3INNV

-13A0 U39 31p Uaz31j13Asdao1aq ap uliz ‘y §¢117
[33%11e uea Buissedaol 1ow s1snj uea [eas3 ug

“Bunyol1IaA Ip 100A SUIIUIAD
‘usjappueisaq uswouadiaao jo 3ayseiqadui
ap uea ud deyds100UUIA 1P UBA USPIBEMO1IBU
3[B2s1] 3p UBA [BB10) 13 Ul BUNYOLIISA 3p 100A
deyosioouuas apuaBiuyiaa jo spusatwauiaao
3p UEA SPIEEMO1I3U 3[EJSI] 3P UBA [39puBE
231pa1uaas 19y 101 Buipnoyiaa Jeeu 1eEqya11je
puygep  s1ysdjs  uapsppd  1pvay  Suiw
-3U13A0 31p jo Fuaiqui 31p 1004 deyosioouuaa
3pu3ad(1)13A JO IPUSWISUIIAC 3P 3P USZIIIIA
-sdaosaq ap uliz ‘| § ‘117 [311E UeA jO ‘pY|
apaaM1 U3 ‘o7 ‘P 915133 ‘1 § ‘9p [ax1ae uea Buls
-sedso1 15w uswousdiaao 1jaay yliy3apald
jo 12ay33 3Buisyyds jo aisny 100p deyssioou
-U3A 213pue U23 jo uada1)y1aa 1J93y uaiapaod
UeA plaYuasWa3|e Uad UBA JO PISYWEBZYIIM
uea el u3d jo 3uyspjesjiupaq uss uea
Buaiqui ap deyssioouusa uas 123uuey 7 §

"IsuIm 31p ueA 3J|9Y 3p “13eeipaq
juelj usol[iw gp uep 1aaw ‘gOz 101 ZOT Uy
-n1e ap uea Juissedsol eu 1suIM 3p 133UUEM ‘JO
jueljusoljiu gz uep usBeipaq 13w jeasd usag
ut yiadpin 1eeqisejaq 1ad 3ew onje aQg

‘uayon38je y1adpin azeqisejaq
apuadjoa }|5 ueA IsuIm Ip ueA susdjoausd
-131Y2E U3PIOM U3Z31[154sd3013q 33110 'T §

90T ‘WY

N3IddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITdS NI JISNd IAVZNI
NIONITVdIg ATVOSH ElhE(
“NOH L3X NVA {4IXALNO L3H NVA
T TDILLYY ¥0Od LS¥AL Ia9IZ[1mId

-100uuaA spuadiojsdo ap jo 18ueajuo Buaiqus
ap aip deyosioouuaa ap 3ip usjdpuee 3

*8unyoi11aa 31p BU IPIBEMOIIBU 3]EISI) 3[B10)
ap ui 3unyou134A 31p 1004 dey25100UUIA Ip UBA
SPIBEMO1I3U 3|BISI] 3 UEBA [3apUEBE 3F1paIUaAd
194 101 BuipnoylaA Ieeu IeBqQY211JE SIYD3[S
uapsjad 1393y Buiwsulaao ap jo Buaiqui
31p 100A 3z 3Ip uazallaasdaolaq ap uliz
‘T1T 918 ueA JO ‘o7 T § ‘9p [9qn1e uea Buis
-seds01 15w uswousBiaao 1523y deydsioouusa
SI9pUE U3 Jo U3BIY13A 1J93Y Ua13pa0T uea
prayusswae uaa uea jo 3uiapjesjluapaq uss
uea 3uaiqui sp deyssioouuaa usa 123uuep

‘Isuim
alp uea 3jjay ap “13ee1paq yueijusoljiw gp uep
1aaul ‘g0z 101 7OT uspadnie ap uea Juissedsoy
BU JSUIM 3P 133UUEM ‘JO juBlj Udol[1w o7 uep
uaBe1paq 12aw (a3 u338 ui Few yanye aQq

‘uayyo11adje 13dpln areq
-158[3q 3pua|oa |3 UBA 1SUIM 3P UBA SUaF[0A
-U33131Yo8 Uspi1om uaza1j13asdaolaq a3310p

90T 1y

(z661 NIDNILSVTIANLLSWON
NI 3d NVA ¥F04.L3IN) LSHAL IDIAINH

I IOVI1d



(44)

765 -2 (1992-1993)

*33q10sqe
213150S B[ 3p [BIS]] 19U JudE| 3P [EI0) 3] SUEP
$2QI0SQE SIUSWI[R SIP 311U I[BIS] INJ[eA B|
ap uonzodoid us agurIaIzp 153 Inb sajjsuuors
-sajoad sa11ad sap anied e g anbydde,s ueae
-10 330811 31331 e| ‘;,] § ‘[1T 3[onie,] 3p uon
-eo1jdde us 3319do uoissios ap sed uj ‘s3qiosqe
SIUSWI|Q SIP 113U 3{BISIJ IN3[BA B[ 3P 13 AJueq
-10SqE 212100S B[ 3P [BIS] 13U JUIE| Ip ‘Uoisn]
e[ 1ueAe Juswaledy ‘[e1o1 3| suep ‘nal| 1diw
-21d U3 331192131908 B[ 3P $9q10SQE SIUIWI|I SIP
uoISNJ B[ JUBAE [BISI] 19U J1OE,| uasy1dal anb
11ed | ap uonzodoid us 1uBqI0SqE 3131005 €|
ap JoY2 3] SUBP $3|qHONPIP 1U31531 UOISN] 311D
jueAe s33anoidy B 33qlosqe 1300s sunnb

*3]o11e 1u3s31d np uonnagxa ua sud
$31311€ S3p UONEWIIJUOd 3p to] 3p 13foid unp
‘uoissas auteyooid snid 1n3| ap 31n113AN0||
S UOUIS ‘S3IUNJI JUOS $3|[3 IS WIWIBIpIW W}
‘saane|sidg| saiqueyD sa| elisies 10y 7

‘anbiwou03 no 131oueUly
31910B1E2 9p sawn1d3] sutosaq sap g sed puodai
au uoneiado anbsio| ‘¢ B3UI[E [ B 5951A 53|[3D
anb suoneiado sanne,p g sainaugiue sauad
S3p UOLIINPIP-UOU B 1PUINY ‘SIANSIUIPN SIP
|13suo)) ua 313q13p 21211€ 1ed “nad 10y 27

"anbrwouod3 no 1sURUY
213108182 3p sau1n1dy| sutosaq sap e sed puodas
su uoneiado a1lpe| Is ‘7 BaUIE| B USWIW
-10JUOD $311WI| JUIWI[[INIUIAY ‘SIINILIIUE
sa11ad sas uoneiado| spade asi|ea1 3)[3,nb s3013
-3u3q sap a1npap nad su 3[|3 ‘¢ BIUI[E,| B 3ISIA
uoneizdo sun g apaso1d 2131005 aun,nbsio]

*22q10sqe no asnanodde 191308
e suep 1tepyssod ajueqiosqe no uodde|
ap a1te1d1j3uq 191005 €] anb sued no suonse

‘deyasioouusa uswousdiaao
3p UBA SPIBEMONRU 3[BISI) 9[B10) 3p Ul U3|
-2ppuelsaq UawousFiaA0 Ip UBA IPIBEMOIIAU
3[easyy ap uea 3uipnoyiaa 1eeu pieedaq si 1ep
sa1j13asda01aq apjaopaq 13y uea 31]39pad 13y
do |a8s1 spueeisualon sp 1pjad ¢y § 17 [y
uea 8uissedsol 10w Suisiyds uea [easd uf ‘ua)
-appueisaq uauousdiaao 3p uea us deyosioou
-U3A JPUSUIDUIZA0 3P UeA *3IsNj 3p 100A SUID
-U3A3 ‘USPIBEMO1ISU 3[BISI] 3P UEBA [BEIO) 13Y
ui 31snj 3p 1994 deyosioouuaa apwaousdisiaz
5P UBA US[IppuUBlS3q USWOU33I9A0 ap uea
SpIEEMO1I3U 3[EBISI) 3P UBA [33pure 3Bipaiuaad
194 101 3uipnoyiaa Jeeu 18Q311Je INNPLI00A
fiq deydsioouuaa spuawsuiaao sp f1q uspajs3
1J23y 31snj aip 1004 deydsioouusa uswousd

‘uan|saq
uswouad [aynie 11p uea Jun120A1IN 131 3p ueA
BuiBnyoeiyaq 101 uduaipul 19m uea dismiuo
u33 ‘Buniiz apusBjoaisiaa ap uea Buiuado ap
liq 19100z ‘uliz unnz uraz usiput } japprwuo
‘s1awey apuaaadiay ap liq [ez Buiuoy aq

‘us1jooyaq
ayosiwouod  jo  33ueuly  Bneunyssl
ueE 1pIOOMIUEIQ 191U FUNYDOLIISA 3P 193UUEM
‘pl| 3piap 13y ul pjaopaq 3lp uep uadunydu
-13A Duu_..v:w 101 Cuvmu._nu_s uazaljioa uw_._0> ap
uea v_ur_._mmnv_u:mmuuu_ﬂ 2p J_z_mua va_._u\»O
peensaisily ul f1q ‘uey 3uwoy aq

"u91ja0Yaq YISIWOU0II jo
3[aloueulj 3ueunyos1 Uee 1plooMIUEIq 131U
Bunyouiaa 3zap uatpul ‘Junydiiiaa ap eu 1yl
-U3ZIMISA IPIOM JIP ISUIM 3P UBA JEEQY211JE
wu ‘pyl apasm1 19q 3Fjoaslur 1j1adaq
[99muaAs ‘uazaijiaasdsolaq s8uoa sp ufiz
‘pI} apiap 13y Ul p[auiIaA sje unysuIaa usd
101 1ee31aA0 deydosioouusa UID IddUUEBH

*3PIBEMOLIAU Ip[awW
-1004 3p uea 3utuaya1aq ap 1004 Sunjiswuee
ur 191U 131Y23 uswoy ‘deyssioouusa adiofs
-23do ap jo spusBuaiqui ap ui 1ezaq deyds



765 -2 (1992-1993)

(45)

** 151 § Ne s3sia sed sa| sueq ‘7 §

‘UOIBIISIUIWPE,P NO UOND31IP 3P
5331s np no 1uswassi|qel? [eddund np ‘|e1dos
2821s np 158ue11y,| € 119)SUBI] 3P SEO U3 of

fsajerdIaw
-WI0D $3131908 $3| INS $IUUOPIOOD SI0] 3P p /|
B §9] S3[O11IE XNE $351A SBD $3] suep jnes ‘anbip
-unf swiojanne sun,p uondope,p sed US of

‘o] NE S35IA
sed s3] suep anb anne ‘[e1>0s 110Ag,| 3p a3e1
-1ed 1te £ [1,nb sues uonn|ossip ap ses U3 47

¢53131205 ap uolisnj aun
g $39]1unisse suone13do,p no $313100s s3[[3AN0U
sp uonninsuod ied no uondiosqe ied uois
-s1D$ 3p ‘213100 3[[3ANOU 3UN,p UONININSUOD
1ed no uondiosqe 1ed uoisnj ap sed us 4

:sajqeorjdde
1uawa|ed3 10s o7 12 §OT S3|2NIE 537 5ol §

01T ‘1Y

SALAIDOS A NOISSIOS d L3 NOISN4
4d IYIILVIN NF STATVOSId SNOILLIS
-0dSId $3d LNV.LYOd 10T3a L3[0¥d

‘|e1o0s 110AE| 3p
s3e11ed op sed us an1edal swIwos 3un g 391wl
-1SSE 159 ‘saitnpo1d Juos 3s sagsiasns suone1ado
$3] 00 J1EP B[ B [B1D0S 1I0AB,| 3p 3|31 IN3jeA
| ‘ob B o7 ‘15l § NE $351A SO 59| sueq ‘7 §

‘UOHEINISIUIUIPE,P NO UONIALIP 2P
2331s np no 1wawoassiqe1d [edound np ‘edos
53315 np 193ue11y| B 12)SUBI) 3P SED U3 of

fsajerdraw
-UI0) S110S $I| INS SIIUUOPIOOD SI0] SIP p/]
B G9] S9[2111E XNE $3SIA SBI S3| suep jnes ‘anbip
-unf awoj anine aun,p uondope,p sed U3 of

‘[e1o0s 110ae | 3p a3e)
-1ed 1e £ [1,nb sues uonnjossip ap ses U3 o7

53121005 $3[|3anou
ap uonmisuod led no uondiosqe ied uols
=S125 3p NO 2131908 3[[2ANOU JUN,P UONININISUOD
1ed no uondiosqe 1ed uoisnj ap sed> U3 4

:3212d0o 2113 335U
ISSNE 153 313100s sun,p uonepinbyy e 5,51 §

01z "1y

(z661 SONTATY ST

Nd 7 TIDLLYY.T ¥Vd AEIAOW FLXIL  ¥NSSLOdWISIAIA0D) TINLOV ILXAL

** uaj|eadd apjowaa | §urap uy 'z §

‘puE|
-u21ing 19y JeeU 1I3Y3q JO INNISAq UBA [313Z
ap jo 3unyouul ISWEBUIO0A 3p ‘3132 (1)
-addeyosieew ap uea usluaiqiaao 1ay liq of

‘uaddeyosioouuaasjapuey ap do uai
-19M 3P133UIpPIQ0I33 3p UBA p/] 101 §9T US|IYN
-1e 5P Ul P[3ULIaA S| Ud][eAad Ul 3ajeYaq ‘wioa
-S14031 19PUE U2 UBA USWAUUEE 13Y [1q of

‘o] 13pUO p|auilaA sje ud|jeasd
ur uep siapue ‘usBounaa yljaddeyssieew
13y uea 3uijapiaa 1apuoz Juipuiqiuo fiq .7

fuadun
-you13A 3p|a1s3dy 1]a8 uaddeyosioouusa uea
aisny 1w liq jo uaddeyosioouusa amnaiu uea
3unyoudo 1oop jo Sutwaulaao 100p ursids
liq ‘deyasioouusa amnaiu uas uea Junyoudo
lo0p jo Buiwauidao 100p 3isny fiq o

:3uissedao
uea apaw uliz goz ua gog uspyIEe 3q 1 §

01T 1y

NIddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITdS N3 3JISNd IAVZNI
NIONITVdIId FTVOSId JAN3IA
“NOH .L3X NVA d4IMINO LIH NVA
T TDILLYY YOOd LS¥AL IADIZI1MID

‘wos ap1aaxyadiin usBowaa yliaddeyssieew
uea uiapiaa fiq uaa 19w p21533y (1128 uap
-uoaa3siee|d uaqqay uadunyoniaa spjaopaq
ap doseem wniep ap do usBounaa ylyaddeyos
-1BEW 13y UBA 3pieem 3)[ajiam 3p 1piom
‘ob 101,67 1 § ul pjautiaa usjjeasd ap up -z §

Jliisid
-u2)ing 13y IBBU 13343Q JO INN1s3q UBA [313Z
3p jo Bunyouul 31SWEBUI00A 3p ‘[313Z Al
-addeyosieew ap uea uadusiqiaro 13y li1q op

tuaddeyssioouuaasiapuey ap do ua
-19M 9p133UIp10033 3p UBA H/] 101 §9] U3|IXN
-1E 9P Ul P|WUIAA S|B U3[[BAST U1 3A[BY3q ‘U110A
-S1Yd31 219pUE UII UBA UdWUUEE 13Y [Iq of

‘uaBoursaa ylijaddeyosieew
194 uea 3urapiaa 1apuoz uipuiqiuo liq o7

‘tuaddeydsioouusaa amnaiu uea unyoudo
100p jo Buiwosuldao 1oop Juisiyds fiq
jo deyosioouusa amnaiu usa uea Junyoudo
100p jo Buiwaulaao 100p aisny i of

:uapuia 31 sieejd 1yoead apaw 1p1om
deyosioouuaa uzs uea Suiuagpiap Cp §

01T My

(Z661 NIONILSVTIANTLSWON
"NI'3A NVA NT09.LIAM) LSHIL ADIAINH



(46)

765 - 2 (1992-1993)

‘anbrwiouos3 no 1s1>UBUI 313)10BIED 3P SAW
-11133] sutosaq sap g apuodal uoneiado| o

£S3[BIDI2UIWOI $312190S
$3] NS $3UUOPIO0I Sio| sap suonisodsip xne
1USWIWIIOJUOS 3351[B1 110s Uone1ddo| o7

£21U3pIS3T 131908 dun
1108 311BIDIJUIQ NO 3IUBQIOSQE 2191008 B[ o]

:anb uonipuoo
| ¢ 9|qeoidde uawanbiun 153 ;[ e3ulfe, ]

‘suzodde sap
UONBIUNUIII U3 sasiwly ‘sajjdanou sued no
suonoe sap 1ed s319unwai 1uos su1odde s3) no
aimnsaw e| suep sed anbydde,s su goz sponie
e anagad uonisodui ‘snidins 3| inod 7

¥

‘607 3[oN11e,| € no ‘7 B2UI[E ‘0T IONIE| ¥
ana21d uonisoduiy| 1nod sed 1usuusiaiaulu
‘uone1ado 31130 3p UOISEIIO,[ B S3IBISUOD NO
$33s1je21 sanjea-sn|d s3| anb 1sute ‘uoneiado
3p 1USUIOW NE $3319UO0X3 1U3IeIP Inb ‘zp 12 %5
‘o1 § b S3[o1IE XNE 533514 sanjeA-sn|d s3] o]

ol ‘nl § 01T 32
-1118,] § $93SIA ‘UOISN SUN g S39[IUIISSE SUONE]
-3do,p no uo1ssos ap ‘uoisny 3p sea ug ‘5,1 §

117 "1y

SALAIDO0S A NOISSIOS Id LI NOISNd

4d TYALLVW NT STTVOSId SNOLLIS
-0dSIA SIA INV.LYOd10T3d LAfO¥d

'sirodde sap
UONEIJUNWII U3 s3siwd ‘saj[aanou suied no
suonoe sap 1ed s13unwia1 Juos suiodde s3| no
ainsaw e[ suep sed anbiddes au gz appnae|
e anaaad uonisoduiy] ‘snjdins 3| 1nod 7

60T 9[oN1e | B NO ‘7 BIUI[E ‘g(T d[oNIE | B ANA
-31d uomisodwi| ap sio| sed usuuIIAIAIULU
‘uoneiado 21132 3p UOISEII0| B $IIBISUOD
no sagsijea1 sanjea-snjd s3] anb isute ‘uon
-e13do| ap 1uSWOW NE $331UO0X3 1UIE1Y Inb
‘o1 ‘351 § “pb 9]o111E | B 539514 $3351[B1 UOU STEW
sagwiidxa JusawaInauue sanjea-sn|d s3| o

191USPISA 121008
aun 110s JIIEIJIUIQ NO UBQGIOSqE 11008
2] anb uonipuos 81345719 61 51 § ‘017 3o11E |
B $3351A [e100s lloae| 9p a8eued sues uon
-N[OSSIP NO UOISSIdS ‘Uoisnj ap sed uq ‘5[ §

1z 1y

(7661 SOINIATY ST

Nd € FI0LLYV,T ¥Vd JEIAOW FLXAL MNSSLOIWISIAIAOD) TINLOV ALXIL

"U31Ja0Yaq 3YIsiIWou0d3 jo 3[aldueulj 38n
~BWIYI3] UBE 1pIOOMIUEQ BUNYILIIIA 3P of

fuad
-deyossioouuaasjspuey ap do uanem apiasu
-1p100333 ap uea usBuiedaq sp Buswoyuad
-13A0 1 [1]U3Zam13A 1pIom BunydLILA 3p o7

tst deyosioouuaa aspuejusuulq uss deyosioou
-u24 2puad1I}124 3p JO IPUIWIIUIIAC 2P o]

:1Ep 9pIEEMIOOA
do 3uissedaol uea s1yoajs st p| 315133 19H

‘uaA
-335311n uspiom 011BEP 3Ip U3|IPUEE IMNAIU
1w pa0315a uspiom uaduaiqui Ip Iaaoz
100a 33amia1yoe 231340 13y 100A GOT [
-ze 38joasdur BuippayBunsejaq yhyq o7

'60T [nae Jo ‘pl| 3p3ami ‘o7 [y1Ie 38joa
-33ut Butjjay3unisejaq 1004 Suryiawuee uldiu
‘p|a1saisea jo 1yfiuszamiaa uspiom 3unyou
-13A 31p ueA 3uIpis|UEE JBRBU 3Ip USPIEEMIdDW
ap ua ‘ppaisadlua ufiz 3unyouiaa 2p uea
y1|quado 13y do a1p ‘£p Ua ‘o1 “1 § “pp USJYNIE
3P Ul P|3UWI3A S|B U3PIBBMIIIW 3P USWIOY o |

ol ‘1 § ‘017 [yne
ur plaunaa sje usdunyouiaa apjaisady a3
aisnj 19w jo 3uisyds ‘aisnj uea jeasdug 'y §

Iz 1y

N3IddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITdS N3 FISNd AAVZNI
NIONITVdIL JTVOSId JdN3d
“NOH 13X NVA d¥3IXALNO LIH NVA
£ TINLLYY ¥00d LSNAL 3A9IZ[1mID

‘uaA333311n uspiom 2011EEp 3Ip U3[3pUEE
amnaiu 19w paodiaa uapiom uaduaiqui Ip
1340z ut 53am131yo€ 3311940 13y 1004 60T |3
-nie 33joaadur BuyjsyBunsedq yhyq o7

60T [3)113e JO “pI| apaami ‘gog [ 11e
28j0438ur BuiyjayBunsejaq 100a Junjiawuee
ut 131U ‘pja1sadisea jo 1jf1juszomiaa uapiom
8unyouiaa a1p uea 3uipisjuee leeu alp uap
-leEm125W 3p ud ‘pjarsadfua uhz Sunysuiaa
ap uea yijquade 13y do aip ‘o1 “1 § ‘pp [0
Ul p[3UlI3A S|B USPIEEMIAW 31 [1[uszamiaa
1PIU 213n1pa3iin UIBYI00A 3P UIWOY o]

.St QNLOEOOCCP» UmmvCN—
-uauuiq us3 deyasioouusa spuadiliyiaa ap jo
3pUIWAUIIAO0 3P 1EP SpIEemiooa do ua ‘47 U
ol 1 §°017 [3)11E Ul pjow1aa s|e usBowaa (|
-addeydsieew 13y uea Juiapiaa 1apuoz Juip
-uiqiuo jo 3uisiyds ‘aisnj uea [easd uf 'y §

1z 1y

(7661 NIONILSVTIANILSWON
NI 3d NVA JF09.L3M) LSNAL ADIAINH



765 -2 (1992-1993)

(47)

*SI9XE1 $9AI3S31 s3] 1ns ‘9aurourd us sax
-2119p $32 1n0d 13 $9A13531 53] 19 319q1| [euded
9] ins wuswpjjduuoniodoid aindunn ‘g e3u
-ije] & uonedoigp 1ed ‘153 uononpal e| “o9p
-U1ds NO 33q10sqEe 13100s B[ ap s11ed no suoide
S3p 1UJUUAIIPP SIIBIIJRUIQ NO SIIUBQIOSQE
$319100s s3] anb 11ej np uosiel us sIUNWA
sed 1uos au su1odde s3] no ainsaw e sue(q

*213qy| [eatded 3 1ns ‘uryua
“19 sagsiunuI $A13531 S3] Ins ‘saquesijynsul
1UOS SIAISSII $ID IS “UUNSUI “SIIXEY SIAIISI
s3] 1ns agindun pioqe,p 153 UONONPI B

‘uoneiado,] ap uOISEIIO|
B sasimR “safjaanou siuied no suonoe sap 1ed
sarpunua sed 1sa,u b 11odde] ap anied g
3P 20U1INDUOD B ‘311BIDIJUIQ NO 3IUBGIOSqE
2121005 B[ 9P JAYD 3] SUEP ‘NP3l 1S3 IPUIdS
NO 33QIOSQE 13100S B[ 3P SIAIISIT JUSWIINAU
-31ue $351J3u3(q $3p 13 212q| {e1idED NP JUBIUOW
3] ‘5] BIUI[E ‘5] § NE 53S1A SBD $9] sue(] 7 §

(neaAnou ‘5,1 § ‘P17 ONIE 1104)

‘[(€661-T661 T-v6 ‘1EUS) SE6T
31qUI2A0U ()¢ 3] SIUUOPI0OD SI[BIDISWWOD

$319100s S3[ INS SIO| SI $IID0S 3P SUOISSIOS
$3] 12 suOIsSN] §3] 3UIDU0D Inb 93 us “Juelpowt
10] ap 12l01d 3 1ed S3135U1 £ SI[EIDISWWOI §1
21008 53] 1NS §£ 6] 21QUILA0U (3¢ 3] SIUUOP1I00OD
S10] S3P 51 § “TS/PLL ‘1l BUNE ‘T § ‘Sp/b/L1
‘121 BAULE T § “9T/pL1 ‘YT/PLL 1o] BRUIE ‘T §
‘LUBLL ‘51 BRUNE T § “T/pL] S3[DNIE 1104]

(b1T 3[P1E 110A)

‘uoneigdo,| ap uols
-B200,[ B 331jipow sed 153,u ‘s9A13531 $3[ 13 [El
-1deo 9] suadwod £ ‘jissed np 13 Juoe,| ap sudW
-3]2 sap uonen|eay,| anbsio] anbipunl suiiof
anne sun,p uondopg, ap s10] sed anbrddes
au g7 321Ig| € no ‘g B3ul[e ‘gOg d[onIg|
e anaaid wonisoduit] ‘¢ ‘il § ‘01T dPNIE|
ap suonisodsip s3] luelSqOUOU 13 ‘S31I0S
sap 1o9du| & 1uswassnIainsse,| 1nod do sed
e,u inb ajoou3e 3191005 sun ua 33wI0)sULII 153
31U3PISI 2121005 3UN NO SBI 3] Suep Jnes 7 §

*sa11oueuly no s3jj210d10o ‘sajja1
-od1ooui suonesijiqowwi s3] anied us no 1no1
ua gu3i[e 1uo sjinbsio| no 1gdun,p uondwaxs
ud [e120s IloAg| ap 3[[3nied uonniedar sun
 1USWAINaLIIUE 9pooid 1uo sinarepinbi) s3]
1s sed anbijdde s au ;] eaurje, ‘uoissids es ap
NO UOISNJ BS 3P ANA U3 1UIWSII3IIP 3PP 319
sed e,u 3131005 e[ ap uonnjosstp e anbsio]

‘puayai
-53uee 1p10M 59419531 315B[3q 9p do Bueiiooa
(1q s2A19s31 9p ueA Fuurapuiwiiaa 3p fiqieem
‘s2A13521 3p ua [eeiidey 21101533 19y do puay
-a1a8uee slimads3uipnoyiaa Suuspuiuiiaa sp
‘p1] apaami 13y uea Sunjlimje ui ‘1piom deyos
-100uudA 1s1[ds38 jo uswouadiaao ap uea
usjapuee uea uliz 11zaq 19y ui uaddeydsioou
-u3A 3puad(iI}IsA Jo IpUSWAUISAC 3P IEPUIO
p20312A uspiom 131u uaBuaiqui ap 1940z Uj

‘|eeaidey 21101598 13y do anofs us Ul saa
-13521 ap|21533(11a ap do ‘uliz puayiaisoiuo saa
-1953131p UAIpUI ‘BUIBEP ‘SIAIIs21 d1sB[aq ap do
puaxa1a3uee 15135 1piom Zuuspuiuliaa 3Qg

‘uaaa3a81in uapiom Junyouisa
ap ueA 3uIpIajUBE 1BEU JIp UJ[IPUBE 2MN3IU
1w paoB1aA 1piom 131U 1ep Fuaiqui ap uea
31j99pad 19y 19w piapuruiiaa deyosioouusa
apuaBliyIaA Jo IpPUSWIAUISA0 P UEA duleu
ua1 ‘deyosioouusa 1511jdsaB jo uswousBiaro
3p UEBA 1SUIM 3P133A1353153 U33Y100A 3p UBA
us ‘jeendey 21101533 10y uea 3e1paq 13y 1piom
uaj[easd ap[awiaA “p1y 215133 ‘1 §urap up g §

(1§ ‘417 [2311e mnatu a1z)

‘[(€661-T661 “T-v6
‘1eBUAG) GE6 Iaquidaou ¢ do pisaulpigodad

‘uaddeyosioouuaasjspuey ap do uanam ap
uea ‘1Ja112q uaddeyosioouusa uea usduisiids
ua saisnjap 1em ‘Buidizlim 101 19m uea diamiuo
19y loop pi1aoasdur ‘ggel 1aquiaaou gf do
piaauip1gods3 ‘usddeyosioouusssjopuey ap
do uanam ap uea ‘1 §75/p L1 “pY 311937 §‘5p
/PLY ‘PY 218193 ‘T § ‘9T/b LT ‘bT/HLL ‘PY 218199
TS LU/PLL P 218123 ‘T § *1/bL] |93 n1e 1z]

(p1T7 [9¥n1e 21z)

‘Bunypii1aa sp uea uipisjuee 1eeu 1eediapuo
Buidizlim uaad ‘saa1asa1 ap us [eeildey 19y uea
dugaqui 13w ‘usjappuelsaqeaissed us -eande
ap ueA Suuaspleem 3p 133UUEBM ‘UII0ASIYI3L
315pue u33 UeA uswauuee 13y liq aBamiayoe
607 [?{nIe Jo ‘pI| apaam1 ‘gQT [nIe IF[oa
-38ur SuigzayBunseaq 13l1q ‘o€ ‘1 § ‘01T |9
-nie uea apjeedaq 19y spueeisuadanaiu ua
‘052053 1J9ay Bunse|aqsdeyosioouuaa ap uea
Buiygay ap 1004 131u 31p deyossioouuaamnoq
-pue| u3d ur 19za3wo 1piom deyssioouuaa
3SpUB[USUUIQ UJ3 133UUBM sudpnoyag 7 §

‘puIaa1AIBA U3qQaY {1j31123pa3 jo
[93Y33 eAndR 21584 3|315URBUIJ JO 3[21I31BW ‘I[N
-21BWW! 3p 32 133uueMm Jo Funse[aq uea uy
-[21sl11a 19U p[a3p13a usqqay Y (1ja1j23pad ual
-oun1aa yfjaddeydsieewl 13y U3I0AS] SIBRUD)
-J213A 2p 193uuem 3uissedaol ueA 1alu pi| 215193
19y s1 ‘ueed 21 1310 Juisiyds Jo aisny us3 101
8uijpopaq 210311p 2p 19w U310[s3q St 131U deyds
-loouuaa ap uea guipuiqiuo 3p 101 [eAdduf



(48)

765 -2 (1992-1993)

‘] BAU
-1[E ;1§ nE 33514 uone1ado | ap AP ¥ € ANIEj
2113 295022152 212q]] [eaided Np UONINP3I B

*$311B1D1J3UQ NO S31UEqIOsqe
$3121208 $ap 311]1qe1dwod B[ SUBP $3[[9] SWIWOD
jusAnonal1 3s b gy 3pdouie| B $99SIA 5331
-2u0Xx3 suoisiaolid 12 In3[eA Sp SUONONPII XNE
1 ‘z4 sponie| & uonsanb juop s3[[3> ap uon
-daox3 B o] ‘15 BAUIE ;5] § e $39s1A san[ea
-snd s3] 1ns 391nd w1 183,U UONINPI 3UNONY

*Bunyoi11aA apjawIaA ‘pi| 918199 ‘1 § ut ap
uea wniep ap do ueepad ufiz 21 1yoead 1p1om
[eendey 21101538 19y uea Suuapuimiaa aQq

‘uspuoaad
-3n131 usp1om uaddeyosioouusa apuaBiiiyiaa
Jo spuswiauiaAo 3p uea Juipnoyyaoq ap ui 3iu
-EpSNp S[E 2Ip Us3uIuaIZIcoA Us us3unspulw
-19A9pieEM 3p[21533(LIA apjauwidA gp [IyuIe
ut ap do yoou ‘Uspiee MI3W IP[AUIIA 4] ‘PY|
915133 ‘1 § ut 5p do puaraia3uee ‘opieemissw
Sp[aWIdA /p [YNIE Ul 3P 1J2113q 1BM SUIP
-noysq ‘iprom ZuuIpUILLIAA 3[INUI UIIN)



765 -2 (1992-1993)

(49)

(neaanou ‘7 § ‘P17 9[o1IE 110A)

(nesanou ‘g7 3[d1IE 1104)

‘na31d jusus[enRIUI SULIA] Np
B[9p-NE UONIPUOD 31132 g $35IWINOS sanjea-sn[d
sap 1ojdwa1 3p te[3p np uoneduojoid sun 13§33
inod 1104 1nad 3u UOISSIDS ] NO UOISN] B] {531
-IEIJ1J2U3q NO SIIUBGIOSQE $1100S SIP SII0AE
S3] SUEP 1UIANO1191 3§ SIUSW[Y $30 N0 AINSIW
B[] SUEp “S39pUIS NO $39qI0SQE SID0S S3)
SUEP JUBISIX3 $9A13521 19 san[eA-sn[d ‘saouel1d
‘sapisqns ‘SUOIBWINSIINS  ‘SUOIIBUWINSI-SNOS
‘suoisiao1d ‘1najea ap suondnpa1 xne ‘sanazid
1uos £ inb suonipuod xne 13 sy11[epOW 53| UO[3S
¢s3jqesijdde 1ua1sa1 apo) 1uasaid np suon
-1sodsip $3| ‘s3N[EMIULAY SdWW S3| sue(]

‘a1 na sed 11eABU UOISSIOS B[ NO
uoIsnj e[ IS SWWOD SJUIWIIIP IUOS ‘SIND0S
$32 2P [E150S 110AE | 3p 1na1191|n 3Be1zed np s10]
1a8es1aua € 219q1] [eaided o] anb 1sure ‘su10dde
219 1u0 In3[ Inb s1UaW|3 $3] NS ‘SAITBIOIIUIQ
NO S3JUBQIOSQE $919100S SIP Jayo 3 suep 13
-BSIAU3 B sanjeA-sn[d no sanjeA-sutouwl JUIWIS
-s11s3aU1 1nod sUONONPIP ‘SIUSWISSIIIOWE S
‘I17 3]oNIe B SI3SIA SI[BNIUSA?D SI[ sue(]

7T iy

SALIAIDOS A NOISSIOS 3d LI NOISNA
4d YLV NI STTVOSId SNOLLIS
-0dS1d $3d INV.LHOd [073d L3[0¥d
nd v FID1LYV, T ¥Vd JEIQOW JLXIL

'na1| na sed 110ABU $35u3d juos 19duni p
uondwoxs us Juswainauue  duied
1UO $IUIIOJSUBI] NO $IFPUIDS ‘$33qI0SQE 531
-3100s s3] s[anbxne susiq ap 11EsI2AIUN JUn p
no 211AN2e,p sayouelq sinaisnid ap no aun,p
su1odde 12 suolieUIIOJSUEI) ‘SUOISSIDS ‘suoIsny
s3] ‘c e 5] seauije sap uoneoidde| inog

"S3[[3,p 2UNJEYD B 3131UIap 31122 Jed $N1d3J0
su1odde sap 2119u 1n3|eA B| B JUsW3|[auuoiiod
-o01d 3gpuids 3131005 | ap [e11ded 5] sudai 110ae
$395U2D 1UOS 12-S3[3D ‘SIIIBIDIJUIG $IIID0S
SOp JUNJBYD 2P JaYD 3] SUBP UOISSIOS Ip SBD U3
123es1AUS B [B120s [B11dED 9] 19UIWIAIQP 1IN0

‘nag1d 1uswWa[BNIUI SWIA) Np g[ap NEe uonip
-U05 21132 e sasiuinos sanjea-sn|d sap 1ojduial
ap te[ap np uoneduojoid sun 13}33 1nod 1104
nad au UONEUWIIOJSUEI] NO UOISSIdS ‘uoisnj
E| ‘UONIEULIOJSUEI] B| 3P $32U NO S31IBIDIJIUIG
‘$31UBQIOSQE 53191005 SIP SIIOAE S3| SUEP 1UdA
-N01131 35 SIUAWI|3 $30 NO JINSIW B[ SUBP ‘S
-10JSUBI1 NO SIPPUIDS ‘S39qI0SQE $III0S S|
SUEP JUBISIXd $3A13591 13 $an[eA-sn|d ‘saouea1d
‘sapisqns ‘sUOIBWINSIINS  ‘SUONIBWIISI-SNOS
‘suoisiaoid “In3[eA 9p suonINpaI Xne ‘sanazid
1uos £ inb suonipuos xne 12 sa11jepoU 3] UO[IS
‘sajqeoijdde 1ua1s31 apo) 1uasid np suon
-1sodsip s3] ‘s21[BNIUSAY soWW S3| Sue(]

‘nai| na sed 11BARU UONEWIOJSUBI]
no UOISSIdS ‘Uoisn] B| IS SUILIOD SUILIAIIP
1UOS “S219100S $90 3P [BID0S 110AB| 3p In3u
-911n 28e11ed np s10] 158es1AUD € 919q1] [e11dED
31 anb 1sure ‘sg110dde 913 100 N3] Inb sUdWY[
$3] Ins ‘UONIBUIIOJSURI] B] 3P SIU NO SIIBIDNY
-3U3(q ‘s31UBQI0SQE 53131008 SIP JaUD 3f suep 133
-BSIAUD € san[eA-snjd no sanjea-suloul ‘1UsWas
-s1152AUl 1n0d SUONINPIP *SIUSUIISSIIIOWE $I)
‘T1T 3[°N1E,| B SIISIA SU[BNIUIAY SI| sUe(]

e ‘uy

(Z661 SANIATY ST
ANS SLOIWI SIATAO0D) TINLOV ALXAL

(z § ‘17 [n3e mnaw 21z)

(€17 [nie mnamu a12)

‘p3usjiaa 1piom
Uapieemlaaw  UIdIOMISPUO  USPIEEMIOOA
a1p uee ap uea 3ui3Fs|pqiay 1004 uftuiia
ayf13juoidsioo ap 1ep uaqqay 3joasd 101 1311
Zew Buisiyds jo aisng ap ‘uaddeyosioouusa
apuadiI}i1aA Jo IpUSWIAUISA0 3P UBA BANDE
5p ul uspuoasdInial uspiom USIppuEIS
-2q 31p 1240z Ui ‘uapuoisaq uaddeyssioouusa
31511|dsa3 jo uswouaBiaao ap [1q 31p $3A13s31
u> uapieemidsul  ‘udBuuapioa  ‘sarpisqns
‘uaBulopieemiano ua -19puo ‘uaduiudiziooa
‘uaBunspuiuizasspieem  ap do  Buissed
-30] ueA ‘p[21533 uliz ulreep s|e UIPIEEMIOOA
ap 1apuo u3 azlim ap do y20qiay 1P UEA
uaduijedaq ap uaalljq usjjeasld apjjazap uj

‘uapuoaadsiee|d pey 131u 3uisids ap jo 3isnj
ap jos|e pjeedaq [eendey 51101533 19y us usW
-ousd uspiom SJuiyiswiuee Ul US[IPPUEBISIq
a1yoe1qadur uay (1q ap 101 Burya119q 19w uad
-deyosioouusa apuadiiiyisa jo spuswduIsA0
ap [1q a1p uapleEMISaW JO UIpIBEMIdpUIW
‘uayypnjesduuaisaaul ‘usulafyosye sp uap
-1oMm TZ [3%1M1E Ul p]aUlIaA S[B u3]jeadd uf

7T uy

N3IddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITdS NI JISNd IAVZNI
NADNITVdId dTVOSH JAN3IA
“NOH L3M NVA d4dNLNO LIH NVA
¢ TANLLYY YOOd LSNAL 3adIZ[1ndd

‘uapuoaadsiee|d uaqqay a1 131 1yoead ‘usw
-ouadjaap uaqqay Bunsejsq uea 3uif[aisiua
12w uasyrooa uaddeyasioouusa anaza3wo jo
21511]dsa3 ‘uswiousldiaao op uneem ualapsod
uea playuaswadje uas uea jo uadurjapjesjiup
-2q 122w jo u? uea Suaiqul Ip pawisje ‘usld
-umazwo ua uadursifds ‘saisnj ap uspiom pi|
3p13p 101 215133 13y uea 3uissedaol ap 1007

‘uadaiyiaa uaqqay a1 Buaiqur
suepad uay ueA |3 UBE 31S1EE| 3Z3p 100p Ip
UEA 9pIEEMO1IaU 2p 19wl B1pa1uaas deyssioou
-uaa 21511]dsad ap uea [eeidey 19y 1yoead uad
-deyosioouusa 3lp usprom ‘uswousl ipiom
Sunyrswuee ur uaddeyosioouusa apuadliiyisa
ap uea y|3 l1q Buisijds uea [eas3uriep jeendey
ylijaddeyosieew 19y uea usjedaq 13y hig

‘p3usj1aa 1piom
uspieemiasw  u3diOMIIpuUO  UIPIEEMIOOA
aip uee ap uea 3uid3sjaqisy Jooa ufiwial
ayf1jayuoidsioo ap 1ep uaqqay 3joasd 101 131U
ew Guniazwo jo Buisuds ‘s1snj ap ‘usddeyos
-100uU2A 3uBIsIUO Junlazwo 3p 1n jo spusd
-(11512A ‘2pUSWUIIAC 3P UEA BANIDE 3P UI UIP
-u10A233n121 USPIOM US[IPPUBISIq 3P 19A0Z
ul ‘uapuoisaq uaddeyssioouusa 3119z33uio
Jo 21511]dsa3 ‘usawouadiaao ap [iq 3Ip s3A13s31
us uapleemisawl  ‘uaduuspioa  ‘sarpisqns
‘uauiapieemiaro ua -19puo ‘uaduiusiziooa
‘usBunspurisaspieem  ap do  Buissed
-901 ueA ‘p|a1s33 uliz uleep sje USpIeEM100A
ap 13puo ua aziim ap do 20qdax P ueA
ualuijedaq ap uaalijq us|jeasd apjjazap uj

‘uapuoaadsiee(d pey 131u 3uniszwo sp
jo uisiyds ap ‘aisnj ap jos|e pjeedaq [eendey
21101593 13y ua uswouad uapiom Jurjiswuee
ur us|3ppuelsaq Ayoeiqadur usy liq sp 101 3ury
-¥2113q 19w uaddeyosioouuaa sueisiuo Jun
-19ZWo 3p 1In jo 3puaBIyIaA ‘apusuraulasc
ap [1q s1p uapleemisawl jo USpIEEMISpUIW
‘uayyangesduniaisaaur ‘usluialiayosye ap uap
-1oM 17 [3)11e Ul p[aulIaA s[e ud|{eaad uj

[474E) 4

(7661 NADNILSYVTIANTLSWON
"NI3d NVA XF04.L3AA) LSMAL ADIAINH



(50)

765 -2 (1992-1993)

*S3[[3,p SUNJBYD E 21Q1U1ap 21195 Jed s3n103))d
suodde sap 3113u 3[BIS1J IN3[BA B| B 1UIWS[[oU
-uonizodoid “a3purds 919100s e[ Ip sIsIUNWIWL
19 S39XE1 $3AI3SI s3] ‘919q) [eided 3] ndaa
no s11da1 110AE $395UID 1UOS $1N0S §39 ‘7 §
‘11T 3B, B 33SIA UOLINPII B| ISUIWINQP
1nod 13 $311BIOIJUYQ NO SAIUBQIOSQE SIIID0S
SIp 3UNJEBYD 3P JAYd 3] SUBP UOISSIOS Ip SBD
U3 153eS1AUS B SAIS21 JUIUWIAINSLIIUE $3D1J
-3u3q s3] 12 213q1] [eatded 3] 1UIWIAIIP 1IN0

(neaanou 7 eaulfe ‘;,1 § ‘b7 3[onIE 110A)
A YAREL 4
SALIAIDOS A NOISSIOS 3d L4 NOISNd

4 TIIILVN NI STTVOSId SNOILLIS
-0dSId $3d INV.LY0d 10730 .L3[0¥d

(€ B3ulfe ‘TTT 3[onIe 1104)

.mu_m_u.._uEEOU $2191008 wo— ins mO@ECO—.«uOOU
S10] $3] ‘$919100S 3p UO!EUIIOJSUEI] B 3UIDUOD
inb 3o us ‘yuerjipout £9g| 1311A9] €7 NP 10] B[ 3p
1nandia us 391u3| wueae 19duip uonduaxa
U3 $33UI10JSUE1] 319 JUO 3DIWWOD Ip IpoD)
ne s3nA21d saulI0] Sap un,| SNOS SIINIISUOD
$313100s S3p No SeJ s3] suep sa|qedijdde waw
-3|e33 1u0s Z[7 3]donig,| ap suonisodsip s3]

€17 "1y

(z661 SNNIATY STT

Nd § FIDLLYV,T ¥Vd FAIQOW LLXIL ANSSLOdWISIAIA0D) TINLOV ALXIL

‘uaany
-13A Jo uswousdiaao uaqqay 31 Juaiqui auepald
USYy UBA Y[ UEBE 21S1EE| IZ9p 1OOp Ip UEA
9pieEMO1IaU 3[eIsl) ap 1awl Fipaiuaaa deyos
-1o0ouuaa 31511|ds38 op ueA saAl1asa1 ap[a1sad
-[11A 3p U3 $3A13521 2158]3q 3P ‘|ERIIdEY 31101533
134 1yoead uaddeyosioouuaa aip uspiom ‘Buia
-9pUIWIIA 3P[2ULIAA ‘7 § I 7 [9)111. Ul 3p uBA
us[edaq 19y l1q us ‘uawouad uspiom Juryiaw
-uee ul uaddeyssioouuda apusBluyiaa jo
3puaWaUIaA0 3P UEA |3 [1q Buisijds uea [eaa3
ul 3Ip 1SUIM 3PIIIAIISAIST UIIYI00A Ip UBA
us [eelidey 1101533 10y uea udjedaq 19y (1g

(p1| 3paam1 [ § ‘b7 [11e Mna1u 21Z)

€17 1Y

NIddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITIS NI FISNd IAVZNI
NIONITVdJId ATVOSH 4aN3Ad

"NOH L3M NVA JdIMALNO LIH NVA
§ TINILYV ¥OOd LSNAL IADIZ1MTD

(1] 3p33p ‘TIT |3n1e 312)

‘uaddeyosioouuaasjapuey ap
do usnam 9p193u1p100233 ap UeA “1J3115q uad
-deyosioouusa uea Jumoszuwo 3p 1em ‘Suidiz
-[1m 101 £96] 11BN1Q3) £7 UBA 19M 3p UBA BUipanl
-unyiamur 3p 190a 13z38wo uliz Sunsejaq
uea Suyjpa1siua 10w ‘|apueydooy uea 330q12 4
19y ut pjeedsq usuiioA 13p u33 ul 1yduaddo
uliz 31p uaddeydsioouuaa [eaadur Suissedsoy
ueadpaw ulizzyz [9ynie uea usaduiedsqsaq

(A YA 4

(7661 NIONILSVIIANTLSWON
NI 3d NVA XJ04.LAM) LSNAL IDIAINH



765 - 2 (1992-1993)

(51)

'213q1] WAWSI[|331 [B100s [e1ided 3] 1ns ‘uijus

19 S2PSIUNWIWII SIAIISYI §3] INS ‘sajuesiyjnsul
1UOS SIAIISII SID IS “21INSUI ‘SIIXEI SIAIISYI
s3] Ins p1oqe,p az1ndul 153 UONINPII 3113D)

-2911091d
uoneiado,| ap UOISEII0,| B SISIUIZ S3|[2ANOU
sued no suonse sap 1ed sg1punwas sed 159,u
inb11odde | op anaed e ap 25us11ndU03 € ‘UOlS
-SI2S B| 3p NO UOISN] B] 3P S33U NO $3IUBGIOSqE
$313100s S3p Jayd 3] SUEp 1INpal 153 ‘3[dNIE
awui Np ,, § ne 33s1A uone1ado | suep sanusa
-121ul 1U0s Inb $3pulds No s3UUOISN] 53191008
sap sanjea-sn[d 13 s3A13531 ‘suoisiaold ‘Inajea
3p suol1onpa1 sap 13 [e1d0s [e1ided np jueiuoW
3] “snuaaai s3] 1ns sipdwit sap apoD) np ‘9 § ‘471
sppnie ap uoneoydde) inog — ‘pz MY

(9 § “p71 3]on1e *snuaaal sa| ns sigduit
Sap 9poD)) SNuU3AAl s3| 1ns sigdwil sap apoD)
np ‘5,1 § ‘71 3]211E,| B $3351A suonie1ado,p uois
-B220,| B $351UI3 $3|[3AN0U si1ed no suonde sap
1ed sp19unuwazuawaianud sed 1uos au suzodde
$3] NO SED S$3| SUBP $IAIISII 13 san[ea-sn|d
‘suoisiaoid “InajeA ap SUONINP3II SIP 13 [B1D0S
[ende> np uoneurwa1yg — ‘[{[X UON2I3g

SnusAal s9| Ins muOQE_ Sap apo)

(neaAnou ‘g § ‘117 3[21IE 110A) np UoNNIIXa,p 96| S1eW $ Np [eL0I 1911y

52l § ‘11T 3[o11g| B 533S1A suonl
-e19do sap UOISEID0,| B S3sIUWIR ‘s3jjaanou sired
no suoinoe sap Ied SIJUNWIAI JUIWSINUD
sed 1uos su suodde s3] no sed sa| suep g7
B [17 S3[o1ie sap uonnaaxa 331 10y 3

LAY 4 (A YARE

SALIIDOS 3d NOISSIOS 3d LANOISNA
4d IAALLYW N3 SATVOSId SNOLLIS
-0dsId $3d INV.LY0d1013a 13[0¥d

na 9 TIDILAV.T Vd AdIAOW dLXIL TIN1OV ALX4L

(T § ‘117 [3311e mnawu 21z)

vit "1y

NIddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITIS NI FISNd INVZNI
NIONITVdII4 ATVOSIA 4aN3d
“NOH 13X NVA dddMLNO LIH NVA
9 TIAILYY OOd LSHAL Fanizlimdan

‘|eeadey yhjaddeyssieews
21101538 yfipayiam 13y do 310[s u31 U3 sA
-13s31 ap[21538(114 ap do ‘uliz puay131901U0 $3A
-13531 31p USIpUI ‘BUIBEP “S9A13531 31sE[2q 3p dO
puaya1aduee 15133 1piom Bunspurwiaa 3Qq

‘u3A335311n uapiom SunydLIIAA SpwAOUI00A
uea Suipisjuee leeu J1p UIIP JO U3JdpuEe
amnaiu 13w paodiaa 1piom 131U 1ep Buaiqur
3p ueA 21[23pa3 19y 10w p1apuiwiaa ‘uaddeyos
-100uu3A auelsiuo Juisiiyds joaisnyap un ap jo
spuadiojsdo ap uea sweu ua ‘ufiz usyyo113q
Bunyouaaa  spppuIaA  [)uIE  9pjjaziep
uea | § ut uas liq arp uaddeyosicouusa s
-11|dsa8 jo sp13suoisnys3 sp uea uspieemiasw
us saAIdsal  ‘uaduiuaiziooa  ‘usduuspuiw
-1aA3pieem 3p uea us [eendey ylijaddeyos
-1BEW 13y ueA Je1paq 13y 1piom ‘uadunse(aq
-U21SWONUI 3p UBA %30q13/\ 134 UEA ‘9 § ‘b1
[93nae uea 3uissedaol sp 100 — ‘bz "UY

(9§ ‘pT1 |nI1E
‘uaBunse[aquaISWONUI 3P UEA )30q13/ ) UdA
-33s31n uspiom usaBunydiIaA IpPWIAA U3
-UNSE[2qUaISLIONUI 3p UBA }20q13\ 13y uea
‘1§ ‘b1 [9yn1e ui op uea 3uipisjuee leeu 3ip
US[ap JO US[3PUBE SMN3IU 13Ul pa031aA usplom
3ipajjoa 131u uaBuaiqui ap [BA3Bul S9AISS3T LI
uspieemisdw ‘usfuiuaiziooa ‘usBuuspuim
-1aAspieem ap uea ud [eendey ylijaddeyos
-1eEW 19y ueaA 3ujansise A — [[[X Sulapyy

uaBunse|
-3QUIISWONUI 3P UBA J30G19\ 19y UeA uilisoa
-1 101 §96] MEEBW { UBA 1IN[S3q FlIuiuoy

‘uaaada3un usp
-1om ua3unyolIaA apppwiIaA | § ‘117 [nie
U1 5p ueA 3uipisjuBE IEBU 31p UI[IPUBE 3MN3IU
19w pa031aa uspiom Fipajjoa 191U usduaiqul
3p UllEEM U3|[BAS3 2p Ul €17 101 [[T U3[3}
-n1e op uea Juiisoain ap 3ja3a1 Juiuoy 3Q

vIT Uy

(7661 NAONILSVIIINTLSWON
-NI 3A NVA ¥F04.L3A4) LML ADIAINH



(52)

765 - 2 (1992-1993)

$9A13s31 9] 19 [e1ideD 3] sudwod £ ‘jissed np
12 JUOR,| Ip SIUDWI[2 S3p UONEN[BAY] anbsio)
anbrpunf suizoy anne sun,p uondope,| ap sioj
sed anbijdde,s au gogz 13 go7 s9[onIE xne ana
-91d uonisoduur] ‘o€ ‘551 § 017 |oN1E,] 3p suoll
-1sodsip s3] 1UB1SqOUOU 13 ‘53191005 sap 19dwl |
g luswassiainsse| inod ido sed eu inb

3]05113E 313100 SUN U5 3 UIIOJSUEII 1S3 JIUIP
-1521 213100§ 2UnN NO SBJ S3[ SUBP JNEeg "5, §

(neaanou ‘g1z 9[o11E 1104A)

(T § ‘117 3]211e 1104)

*$3[[3,p AUNdeYd B 131U
-19p 21132 1ed 53n103j)5 s110dde sap a11au 1n9[EA
e| e juswodjduuoniodord 29pulds 19100s
e[ 9P 213q![ 1UIW3[[331 [e1d0s [e1IdED 3] 13 5395
-lUNUIW! $9A13531 $3] ‘SI9XE1 $9A13531 3| stada1
I10AB $93SUID JUOS “UOISSIDS B[ Ip $3U NO $3]
-UBQIOSQE $9131005 $3] ‘G/ 13 p/ S3[I1IE $3p uon
-eoidde,| 1nod ‘uoissidos ap seoug — ‘92 Uy

"UOISSIOS B| 3p NO UOIsN]
B| 9P 593U NO S3IUBQIOSQE SIID0S SAp 21|
-1qe1dwod e| sUep $3[|21 WO 1U5ANOIIAI 35
inb ‘apon) awgu np £7 3[2111E,| B $3951A SUOISIA
-01d 12 IN3[BA 3P SUONIINPII XNE IU ‘SNUIAII $3]
ns sigdwi s3p 3poD) np ‘o[ ‘nl § bTI 3oNn1E]
g s93s1A sanjea-snjd xne ajqesijdde sed 1ss,u

b/ 3]911E,| B 33SIA UONONPRI B — "§Z "My

"9poD dwRw np ‘[ § pTI 3PNIE|
© 33s1A uoneiado,| sp 1ep | g 33N1231J3 1L
awwod ‘apop) 3w np g 3jon1e,| ap piedal
ne ‘2319pIsU0d 153 UOHINPII B[ Q12qI[ ludW
-3[|321 [e10s [e1ided 3] au1adu0d b 35 uzg

*33puIds No Jguuolsny ‘93q
-10SQE 131005 B[ 3p S118d NO SUOIIE SIP UOISSIS
-sod U3 1U0S UOISSIOS B| 3P NO UOISN] B] 3P SIU
no s31ueqIosqe s3100s s3] anb ao1ed saizu
-nwa1 sed juos au su1odde saj noainssw e suep
‘219q1[ 1UAWS[{391 [e1dos [eiided 3| Ins 13 $33s
-IUNUIWI S3A13521 S3] INS SIIXEBI $9AIIS $3| INS
wawosjjauuoniodoid syindun 153 uondnpal
e| “uapadaid egune e uonedoidp Iieg

-aqeassed us-eAnoe ap uea 3uuspieem
3p 133UUBM ‘UII0ASIYD3I1 II3PUE UIJ UBA UW
-auuee 12y {1q 38am121ydE 60T U3 T US| NIe
apa8joasdui BuljayBunse|aq 1l1q ‘og ‘1 § ‘01T
[9%nie uea spjeedaq 19y apueeisuadanaiu ua
‘uaz033 1Jaay Bunsejaqsdeydsioouusn ap uea
Buijjoy ap 1004 1311 31p deydssioouusaamnoq
-pue| uas ur 15za3wo 1piom deyssioouuaa
3spuB[uUdUUIq U33 133uUuEM suapnoyag ‘] §

(T § ‘11T [)nie 21z)

‘uauiou
-3813a0 uaqqay a1 3uaiqui suepad uay uea |3
UBE 21S1EE| 9Z3p 100p p UBA IPIEEMO1IdU Ip
19w Z1paiusas deyosioouuaa 21511 dsad ap uea
jeendey jhjaddeyssieew 21101598 Yfijay1am
134 U3 53413531 9p[31533(11A 3P ‘53413531 215B[9q
ap 1yoead uaddeyosioouuaa sueisiuo Juisiyds
ap 1n 3p jo apuadiojsdo ap ‘sz ua p/ us[nIe
5p uea 3uissedaol ap 1004 ‘uapiom deydsioou
-uaa usa uea Juisiidsuea jeaauf—-9/ 1y

‘ua
-u04333n131 uapiom uaddeyosioouuaa ucﬁm
-1uo 3uisitds jo aisnj ap 1n ap jo spuadiojsdo
ap uea uipnoyyaoqap ut Jiuepsnp sje arp ‘usd
-UIU3IZI00A U3 U3BULISPUILLIZAIPIEEM IP]aWW
-13A %30Q19)\ 9PJ|9219Y UeA €7 |31k ut ap do
4oou ‘USpIBEMIIIW Ip[auwlIaA uadunse|aquals
-wIoNUI 3p UBA Y20q19 ) 194 uea ‘41 ‘1 § “b71
[23n1e ut ap do 3uissedsol uea 131u st Juuap
-UIWIIA 3P[30Paq p/ [} B U — "G/ 1Y

‘BunyouIaa apauLIaA 320qI5 x4
apJ[3z1ay ueA [ § ‘pTT [94111E UI Ip UBA WNIEP
op do ueepad sje 1j1owsduee 320qiay Ip
-J|9219Y UBA [ [3)13E UBA UdIZUEE U31 Bullap
-uruaA op 1piom ‘jeendey yfijaddeyosieew
21101533 Yaxjiam 13y 101 Buyyenaq 1Y

-deydsioou
-uaa 21511[dsad jo apissuoisnyad ‘a1diojsaddo
Sp UBA UI3p JO u3jPpuee UueA ufliz 11Z3q
19y ul uaddeyssioouusa asueisiuo Buisids
jo a1snj ap 1n 3p jo spuadiojsdo ap i1epuio
pa0812A uapiom 131U uauaiqul 3p 1240z Ul
[eendey y(iaddeyosieew 31101593 ylijay1om
124 UD 53413531 3p[31598[114 3p 53413531 215B[2q
ap do puayp1sduee [ssuoniodoid Juuspuiw
-13A3p1plom ‘p1[ 381104 13y uea Suryimje uj



765 -2 (1992-1993)

(53)

n31| n3 sed 110AeU s3suad 1u0s 19dunp
vondwaxs us juswainauue adiuied uo
S33ULI0JSUBII MO SIPPUIDS ‘539q10SQE 11008
s3] sjanbxne suaiq ap ujesiaAlun 3unp no
911A10E,p saydoueiq sinaisnjd no sun,p suodde
19 SUONEBWIOJSUBI1 ‘SUOISSIDS ‘suoisn] s3]
‘€171 TIT s3[on1e sap uonedydde,| inog 7 §

*S9[BIDISWUIOD §3131008
3] INS S3UUOPIOOD SIO| $I] “$II0s Ip uon
-BUII0JSUEI] B[ 3U135U0d Inb 30 us “ueyipow
/961 1311A3] €7 Np 10] ] 3p InanJ1A U3 9911U3|
ueae 10dun p uonduaxa us s33UWI0JsULIY 919
10O 3I3UIWOD 3p 3poY) Ne s3nA1d s3Ul10] sIp
aun,[ SNOS S3ZNINISUOD $IID0S SIP NO SBD §I]
suep 3|qedidde 1wswoedy 153 T[T 3[o11E,]

*s93WI0JsUBT)
1sute s313100s xne [qediydde 1sa 717 3PN
-uone1zdo] sp uoised0| € 1jipow sed 1s3,u

( BRUI[E ‘71T 3[oNIE 1104)

(€17 3jonIe 1104)

‘uspuoaasiee[d uaqqay a1 131U 1yoea3
‘uswouadaap uaqqay Bunsejsq uea Juy
-[218M11A 19w usayi00A uaddeyssicouuaa anaz
-33wo jo 21511|dsa3 ‘uswouadiano op uueem
u513p303 UBA pIaYUIIWIF[E U UEBA JO PIdY
-WEBZYIaM UBA U3YYe) Jo uaduijapjesjliapaq
195w Jo u3 uea Buaiqui ap apawsje ‘uadun
-19zwo us uaduisijds ‘saisnj ap uspiom g7 ud
717 usjaynie ap uea Suissedso1 ap 1004 7 §

‘uaddeyos
-100uu3As[apuey ap do uanam 3p133uIp10033
ap uea ‘jonaq uaddeyosioouusa uea Zun
-19zwo ap 1em ‘Buidizlim 101 £96] HENIQI] €7
uBA 19m 3p uea Jurpan3urjiomul 3p 100A
19z28wo ufiz Bunse[aq uea Juij[aisu1a 15w ‘j2p
-ueydooy ueA ¥20q31a 194 ul pjeedaq uauiioa
1ap uas u11youaddo uliz sip usddeyosioouusa
[eaa8ur 3uissedaol uea apaul S1 717 [PV

‘uaddeyosioou
-uaa anazaduwo snpje ap do Jurssedsol uea
s1 717 [0y Sunyouiaa sp uea 3uipisjuee
1eeu 1eediopuo BuiBizlim uasd ‘sanlssar ap
us [eeidey 13y uea dudaqui 19w ‘usjdppuels

(P 2p3a1a ‘T1T [NIE 212)

(€1T [9yn1e 212)



(54)

765 - 2 (1992-1993)

‘anbiuwiouos? no 1suBUL 31310818
ap sasmmnigdy| sulosaq sap g uslq apuodar ‘7 §
“prE 10 °9 13 £ SBIUIE ‘907 ‘o7 ‘o] BIUNE ‘5] §
‘9p s3[onIE Xne 33sia uoneigdo aunnb 4

SZLIAIDOS Ad NOISSIOS 3d LI NOISNd
4d TYILLYW NT STTVOSId SNOILLIS
-0dSId $3d LNVLY0d 10730 L3[0Ud
Nd £ TIDILYVT ¥Vd JIEIAOW dLXdL

‘UONESI[BJ1 EBS
1UBAE 10] 2Uuu0q 3p 331u3s31d 213 e In| 53211031d
suoneigdo sap sun,nbsio] ‘1iuaae,| 1nod 31| |
13 $210211p SUONINQIIIUOD SIp UONEIISIUILIPE,|
e 3|qesoddo 153 ;] § ne 3sia p1o2oe,] 7 §

"3|qe[ea1d pi0odde un g 1neainba 1oy 3f 1ed
JUIULIAIYP IE[IP 3] SUEP $31031IP SUOHINGHIILOD
sap uonensiulwpe | 3p asuodai ap 1nejap 3]

-anbiwouo?
no 1312UBUIJ 31910818 3p sawni3] sulosaq sap
g uaiq apuoda1 anbipun{ uonesijienb g ‘551 §
‘bpg ajonie,| ap uonesijdde inod anb ,¢

€07 d|21Je,[ B SIISIA UONINPIP Ip suon
-1puod xne 1uapuodal sapuapialp s3f anb .4

‘sajeuriou sa1iwi| saf sed assedap au
[1,0b 13 $3][221 15 s3135u1s suoneiado sap g usiq
apuoda1 p ¢ 3jonie,| € 9sia juawaied unnb o¢

¢2]0A3U2q No
|euioue sed 110s 3u 97 3[211g,| B $3ISIA sUON
-ENIs s3] suep nuasuod afeiueae unnb 7

‘anbiwouos3 no 131dUBUI 3131081ED
ap sawndy| sutosaq sap g ualq apuodal ‘7 §
“PpE N0 ;5] BRUIE 3] §TTT 0T 1] BIUNE 151 §
‘9p sajonie xne 3gsia uoneiado sunnb 41

:11eJ 3 Ins
3[qe[ea1d p1odoe un ‘11153 1ed ‘suuop $210311p
SuUONINQUIUOD S3p UONEBNSILIWPE,T "] §

Sbe 1Y

(STYFIONVNIA L3
SATVOSId SNOLLISOdSIA S3d ILNV.L
-40d10713d L3[0¥d NA 91 TTOILYV/]
4Vd JIEHIAOW 661 SNNIATY ST
NS SLOIWI $3A IA0D)TANLOV ALXIL

fU21J2043q 3YISIUIOU0II JO I|IIDUBUIJ
a8neunyda1 uee 1pioomiueaq ylija3ap am ‘g §
‘PP € JO PI 235193 “T § ‘11T ‘0T ‘P 215193 ‘T § “9p
U3[2){111€ 3P Ul P[3tLI3A S[B SUNYDIIIIIA U 4]

SbE Uy

N3IddVHOSLOONNIA
"NVA ONISLITdS N3 FISNd IAVZNI
NIONITVdIIg ATVOSIA JAN3Id

“NOH L34 NVA d4dM1INO LIH NVA
£ TDILLYY YOOd LSHAL IadIZ(1mdaD

‘ueA1d Bunjlijuazomiaa 3p 100a
p3s]a31004 uapiam mnoil 15p303 21 1eey uad
-UNYD1113A 3P| UWLI3A USA0CQII1Y 3P UBA UIJ 133U
-UEM “1SWO0201 3P 100A 1BEY 1pUIQ U3 1BEQ|31S
-uada usBunsejaq 213311p 13p InensUIWPE
3p uEE st p10OX{E 2p[20paq [ § Ut 19H T §

‘piooyye pueedjeiooa uss 12w ppa1sadylial
1pi1om ‘ufltuian apja1sad 3uiuoy 3p 100p uB
usuulq uadunse[aq 315311p 13p ABISILILIPY
3p 33amueA pIOOMIUE UBA SIUIIUAISIUQ

*1pIOOMIUEB3Q U31J2043q YISIUIOUODI JO 3[Id
-ueuy a8neunysal uee anedsiyijemy aydsipunl
3p ‘1§ ‘bre [92nae uea uissedso1 ap 1004 4§

‘€07
[33{1118 Ul P[SULI3A S[B }211JE UEA USPIEEMIOOA
2p uee USpIOOMIUES]q  USPUIPIAID of

f1pluyasiaao 191u uszuaid
sjewou 3p iz 1ep us Junyouisa aydaido
us fay1am uas uee 1pioomiueaq jladsp
[9M p§ [9311 Ul p[awIaA s{e ui[e1aq Uad of

¢s1 3usun3paol
JO |[EBWIOUQE 121U 97 [A411IE Ul P|3WIIA S[E UIp
-3y3IpUBISWO 2p UI PUII[I3A [93PIOOA U3 57

‘plee aydsiuiou
-023 JO 3[DUBUIJ UBA U31J20Yaq dZneunydal
uee lpioomiuedq }23sp [am ‘7 § ‘ppe Jo
‘P 2PSIZUD3PIAP ‘90T ‘0T ‘P 151331 § ‘9 u3)
-9){11IE 3P UI P[aULIdA S|e BUnNYdIIIZA U3 4]

11Ep 119] 13y 1uanwo uaA33>3 uadun
-SE[3q 319311p 13p SNEIISIUILIPE 3p J00P 1pIom
piooxe yliaijuyos pueedjeiooa uay ‘1 §

Sye "1y

(NIONITVdIg 37310
"NVNId NT ITVOSId FANTANOH Lam
NVA &dAMINO LIH NVA 91 TINLLYY
YOOa aoIz{imao) Ls¥AL IDIAINH



765 - 2 (1992-1993)

(55)

*3po11e 1uasa1d np uonnoyxa ua sud
$91211€ S3p UCNEWLIIJUOI 3p 10] 3p 13fo1d unp
‘uoissas auieyooid snid In3| ap 31n1I3ANO|
S2p UOUIS SIUNJI 1UOS $3[|3 IS JUIWSIBIpIWIWI
‘soane[si39] sarqueyD) s3] eiisies 10y I]

"3]onie 1uas3id np uon
-ea1jdde,p s311[EpOW $3[ ‘S31ISIULA SIP [19SUOD)
U2 212q1[2p 1311e 1ed ‘OUILLIAP 10Y 3T b §

";o1 § nE s39x1y suonipuod xne snid 1u0j
-S11BS 3U p1022E,| 3p 13/qo,| U0y Inb suoneigdo
s3] anb a1ynsa1 |1 s3[(anbsap sa1nau|n suon
-e13do sanne sinatsnjd no sun 1ed s3yipow
1uos suoneido sap s195j3 saf anbsio| piodoe
130 1ed 331] 2113,p 35530 UONEIISIUIUIPE,]

*3]qenqinuod 3| 1ed a31uss31d a1tueur
] 9p s23si[ea1 sed 1uos au s3||3,nbsio] —

fa]qenquuod 3| 1ed
219eX3U1 No 23[dWosUT 31IUBW 3P $311129P 19
juo suone1gdo sad anb ijeiedde |1nbsio] —

:piodoe
190 1ed 2391] sed 1sa,u uonenswutwpe,] ¢ §

‘ua1in|saq
uswoua [ay11e 11p ueA 3ul20A1N 131 3p UBA
8uwi3nyoe1yaq 101 usualpul 19m uea diamiuo
u2a ‘Guiiz apuad|oa1sias ap uea Juiuado sp
(19151107 ‘ufiz 3unuz uraz uaipur y fijjapprwuo
‘s1owiey] apuaaafiay ap fiq [ez Buiuoy aQg

‘[oAnIE 1p
uea s|23a1s3uissedsoi ap “1in|saq p3sj1aa0 peea
-12)sIUTjA Ut uas f1q “ijeedaq Buuoy aq ¢ §

‘USPIEEMIOO0A 3p[21598 | § ul 3p
UEE US0P|OA 132Ul 131U U3A3353 p1am piooyye
19y 1aa01eEM UaGUnYOLIaA 3p 1Ep YiIq 1N
-leem uadunyoiiaa apuadjoa doieep aiapue
135w jo u33 1oop ufliz pFizimad uadunyoiiiaa
ap uea usB[0A33 ap 195uuEM ‘pI00Y B 11p J00OP
ufiz 31 uapuoqa3 do 1pnoy snensiuiwpe aQg

-a8nyond
-3unsejaq ap 100p udAdIYOsWO Izlim Ip
do 1jlijuszamiaa uapiam 191U 3Z UsIpUl —

©98uydyd3unseppq
3p 100p UDA21YDSaq UdpIIM 1sinfuo jo ipa|
-joAuo uaduiiyouiaa ap 1ep 1yl1jq uatpur —

JpIoe e P
100p uapuoqad 131U st anenswiupe 3 ‘¢ §



(56)

765 - 2 (1992-1993)

‘naz1d udWajENIUL SULI3)
np g[ap-Ne UONIPUOD 31137 B SISIWINOS S3N|EA
-snyd sap 1ojdwia1 3p re[ap np uone3uojoid sun
19J33 1nod 110Ae 1wANad au suoneiado sa

"JU2AN0113I s s1udW
-3]2 $92 No J1nsaul g| Suep apo,) 32 1ed sanazid
SUONIPUOD XNE 19 S[EPOUI SI| UO[IS SINSs!
1uos ud b s319100s xne 1anbiddes e 1wanu
-nuod ‘suoneido $ad 3p UOISEIIO| B SAINOS
-sip 1uos b s313100s sap jaypd 3] suep 1ueISIXD
S9A19531 13 sanjea-snjd ‘saduelld ‘sapisqns
‘SUOIIEWINSIINS ‘SUONEBUINSI-SNOS ‘suoisiaoid
‘Inajea ap suolonpal xne s3jqedtjdde snuaaaz
s3] ans sigdui $3p apo) np suonisodsip s3]

“1o] BUI[E] B S3ISIA SUOLININISUI SIP IIANIDE,P
saydue1q saf ‘ajeride)-saj[axnig ap uoidyy e
3p no3uuojjem uoidy e[ ap ‘opueuiej uoidyy
B] 9p 201J3u3q ne 110s 35 anb “yuaqiosqe b
S319120s S3Pp JaYyD 3] suep ‘nay| na sed Judreaeu
suone1do saf 1s WO SJUIULISIIP IUOS 313q]
UAW3[321 [eos [euded 3] 19 sanjea-snjd
no sonjea-sulowl “yuawassisaaul inod suon
-ONpIp “SIUSWISSIIOWE $3| ‘SEI $37 Ssue(]

- 81T © 91 S3[onIe sap suonisodsip sa7]

1€ 1y

SALIAIDO0S Id NOISSIOS 3d 14 NOISNd
4d TIILLVIN NT STTVOSH SNOLLIS
-0dSId $3d LNV.LYOd1073a L3[0¥d
Nd 8 FTDILYYV.T ¥Vd AHdIAOW FLXAL

1e1g,] 9p
$321A13s sa1ine 12 anbijqnd a1pnn,p no soqnd
sawsiue310 suiel1ad B aAlE[d1 (g1 uinl 97
np 10| B[ 3p NO 1817,| 3P $321A13s sa1ne 13 d1jqnd
1191u1,p sswsiuedIo sUIe1Iad 3p UONEINIdNIY
-sa1 no uoissaiddns yueiiod y8gT 21quadP §7
np 10| g| ap uonedijdde ua sainossip ‘sajjaxnig
Sp SoulllIeW SUONE[[BISU] SIp 19 [EUB) np
swuoue 13150¢ | 3p 13 SUUSLII3] 3[BUCHEU
2131906 e[ 3p ‘1uawa3o] np S[BUOHEU I1D0G
e[ ap [eos 1loae] ap 33eured ne sed uanb
-1jdde,s au snuaaa1 s3] 1ns syoduil sap apoD)
np 811 & 9I] s3[onie sap suonisodsip sa]

Ig Wy

(STTVOSIA NON
L3 SATVOSId SNOLLISOdSIA SISUIAIA
e JALLVIIE 0661 TYIWIOIA 8T
Nd 107 v13d I€ "L¥V) TANLOV ALXIL

‘p3usj1aA 1p1om uapieemisaw uadiomiap
-Uo U3pIBEMIOOA 31p uee ap uea 3uiddsjaqiay
1004 ultuiay ayliayuoidsioo ap 1ep uaqqay
810433 101 101u uaBowr usBunyouisa Qg

‘uapuoadd
-3n131 UspiOM ULI3 US[PPUEISI] 3IP 91I3A0Z UL
‘pi21s33 uliz uiieep sje USPIBEMIO0A 3P 13pUO
us azlim ap do uaddeydsioouusa sueisiuo in
-1eep ap do Buissedaol uea uaalijq ‘uspuoisaq
uaBuija1sut uapuoqiuo ualunysuiaa ap lq
ap (1q 31p $2A19531 U3 UapIBEMIaIW ‘Uauliap
-10A ‘saIpisqns ‘U33UlISPIBEMISA0 U3 -13pUO
‘uaBuIuaiziooa ‘uaBulIapuUIIIdASpIBEM  IP
do ufiz 3uissedaol uea a1p uadunse[aquaiswoy
-ul ap UBA ¥20q1a, 134 uea uaduijedaq aQg
‘UapuoA
-33s1ee|d uappey 1210 uaBunyoiiiaa 3p josfe
pjeedaq ‘1saman ylijapaispjooH 3s|assnig
134 JO 159M30) IS[BEH\ 194 ‘1S9M3N) ISWERE|A
19y J1ooa [Nzi1ay uswaulsao uaduijjaisul
3p|20paq Pl| 215133 13Y Ul 3p UBA USXE] 3P 3Ip
uaddeyssioouusa ap liq jeeidey yljaddeyos
-1BBW 31101533 }[1[3}1am 194 U3 USpIEEMIIIW
Jo uapieemlspull  ‘udyda11jesdulialssaul
‘uaBuraluyodsye ap uspiom udjjeasd aip ujg

811 101 91T us[ayn1e 3p uea usduijedaq aQg

Ig Wy

NIddVHOSLOONNIA
NVA ONISLITdS NI FISNd AAVZNI
NIONITVdId dTVOSId 4AaN3d

-NOH L3M NVA d43IMLNO L3H NVA
8 TIILLYY 40Od LSNAL IADIZ1nID

‘U2ISUAIPSPIaY
-13A0 313pue U2 1nu 1eEqUadO UBA UIZUIAISUI
arequado a3iwwios spusjjenaq pgel tunf
97 UBA 19M 3P UEA JO UISUSIPSPIYI2A0 313pUE
us 1nu 1eequado uea uduifjaisur aJiwwos
uea Suuainidoniisiay jo uijjeyosje 101 pgg1
13quiadap g7 uea 19m ap uea Juissedaoy [iq
uspuoqiuo uliz alp ‘[assnig uea usBunyouu
-UdABH U3 [eBUB337Z dBYISI00UUIA ZO[UWIBEU
3p uea ua 1ddeyosieewpue] 3BUOLIEN] 3p UBA
‘3unsaasiny ap 1004 (iddeyosieepy sjeuoneN
ap uea udBounaa jlyaddeyosieew 19y uea
Buijapiaa ap do Buissedaol uea 19w uliz usld
-UI1SB[3qUaISUIONUI 3P UBA }30QI3 13Y UBA
811 101 9] ua|3ynie ap uea usduiedaq aQg

1g 1y

NADNITVd3d ATVOSId-LIAIN
N FTVOSI INIAITHOSYIA IANIL
~d7Y.L39 0661 YIIWIDIAA 8TNVA LIM
dd NVA I£ "LYV NVA LSJ4L 391dINH



BIJLAGE 2

Il

(Besluiten waarvan de publikatie niet
voorwaarde is voor de toepassing)

RAAD

RICHTLIJN VAN DE RAAD
van 23 juli 1990

betreffende de gemeenschappelijke fiscale regeling voor fusies,
splitsingen, inbreng van activa en aandelenruil met betrekking tot
vennootschappen uit verschillende Lid-Staten

(90/7434/E.E.G.)

DE RAAD VAN DE EUROPESE GEMEENSCHAPPEN,

Gelet op het Verdrag tot oprichting van de Europese Econo-
mische Gemeenschap, inzonderheid op artikel 100,

Gezien het voorstel van de Commissie (1),
Gezien het advies van het Europees Parlement (2),
Gezien het advies van het Economisch en Sociaal Comité (3),

Overwegende dat fusies, splitsingen, inbreng van activa en aan-
delenruil, betrekking hebbende op vennootschappen uit verschil-
lende Lid-Staten noodzakelijk kunnen zijn ten einde in de Ge-
meenschap soortgelijke voorwaarden te scheppen als op een bin-
nenlandse markt en daardoor de instelling en de goede werking
van de gemeenschappelijke markt te verzekeren; dat deze transac-
ties niet moeten worden belemmerd door uit de fiscale voorschrif-
ten der Lid-Staten voortvloeiende bijzondere beperkingen, nade-
len of distorsies; dat er bijgevolg door deze transacties concurren-
tie-neutrale belastingvoorschriften tot stand moeten komen om
de ondernemingeninstaatte stellen zich aante passen aande eisen
van de gemeenschappelijke markt, hun produktiviteit te vergro-
ten en hun concurrentiepositie op de internationale markt te ver-
sterken;

Overwegende dat bepalingen van fiscale aard deze transacties
thans benadelen ten opzichte van transacties met betrekking tot
vennootschappen van een zelfde Lid-Staat; dat deze benadeling
moet worden opgeheven;

Overwegende dat dit doel niet kan worden bereikt doordeinde
Lid-Staten geldende nationale regelingen uit te breiden tot de
gehele Gemeenschap, omdat de verschillen tussen deze regelingen
distorsies kunnen veroorzaken; dat daarom uitsluitend een ge-
meenschappelijke fiscale regeling een bevredigende oplossing
kan bieden;

(1) PB nr. C 39 van 22 maart 1969, blz. 1.
(2) PB nr. C 51 van 29 april 1970, blz. 12.
(3) PB nr. C 100 van 1 augustus 1969, blz. 4.
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ANNEXE 2

(Actes dont la publication n'est pas
une condition de leur applicabilité)

CONSEIL

DIRECTIVE DU CONSEIL
du 23 juillet 1990

concernant le régime fiscal commun applicable aux fusions,
scissions, apports d'actifs et échanges d'actions intéressant des
sociétés d'Etats membres différents

(90/434/C.E.E.)

LE CONSEIL DES COMMUNAUTES EUROPEENNES,

Vu le traité instituant la Communauté économique euro-
péenne, et notamment son article 100,

Vu la proposition de la Commission (1),
Vu l'avis du Parlement européen (2),
Vu l'avis du Comité économique et social(3),

Considérant que les fusions, scissions, apports d'actifs et
échanges d'actions intéressant des sociétés d'Etats membres diffé-
rents peuvent étre nécessaires pour créer dans la Communauté des
conditions analogues a celles d'un marché intérieur et pour assu-
rer ainsi I'établissement et le bon fonctionnement du marché com-
mun; que ces opérations ne doivent pas étre entravées par des
restrictions, des désavantages ou des distorsions particuliers
découlant des dispositions fiscales des Etats membres; qu'il
importe, par conséquent, d'instaurer pour ces opérations des
régles fiscales neutres au regard de la concurrence afin de permet-
tre aux entreprises de s'adapter aux exigences du marché com-
mun, d'accroitre leur productivité et de renforcer leur position
concurrentielle sur le plan international;

Considérant que des dispositions d'ordre fiscal pénalisent
actuellement ces opérations par rapport a celles qui intéressent
des sociétés d'un méme Etat membre; qu'il est nécessaire d'élimi-
ner cette pénalisation;

Considérant qu'il n'est pas possible d'atteindre cet objectif par
une extension au plan communautaire des régimes internes en
vigueur dans les Etats membres, les différences entre ces régimes
étant susceptibles de provoquer des distorsions; que seul un
régime fiscal commun peut constituer une solution satisfaisante a
cet égard;

(1) JO n° C 39 du 22 mars 1969, p. 1.
(2) JO n° C §1 du 29 avril 1970, p. 12.
(3) JO n° C 100 du 1¢7 aodt 1969, p. 4.
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Overwegende dat de gemeenschapelijke fiscale regeling moet
voorkomen dat wegens fusies, splitsingen, inbreng van activa of
aandelenruil belasting wordt geheven, met dien verstande dat de
financiéle belangen van de Staat van de inbrengende of verworven
vennootschap moeten worden veiliggesteld;

Overwegende dat, wat fusies, splitsingen en inbreng van activa
betreft, deze transacties normaliter tot resultaat hebben dat de
inbrengende vennootschap wordt omgezet in een vaste inrichting
van de ontvangende vennootschap of dat de activa gaan behoren
tot een vaste inrichting van laatstgenoemde vennootschap;

Overwegende dat toepassing van het systeem van uitstel van
belastingheffing over de meerwaarde der ingebrachte goederen
welke tot die vaste inrichting blijven behoren tot het tijdstip dat
deze metterdaad wordt gerealiseerd, de mogelijkheid biedt belas-
tingheffing ter zake van de betreffende boekwinsten te voorko-
men en dat daardoor tevens de latere heffing door het land van de
inbrengende vennootschap op het moment van realisatie van deze
winsten gewaarborgd blijft;

Overwegende dat tevens een regeling moet worden getroffen
voor de fiscale behandeling van bepaalde reserves of verliezen van
de inbrengende vennootschap en dat een oplossing moet worden
gevonden voor de fiscale problemen die aan de orde komen wan-
neer een van de vennootschappen en deelneming bezit in het kapi-
taal van de andere;

Overwegende dat toekenning van aandelen van de ontvan-
gende of verwervende vennootschap aan de vennoten van de
inbrengende vennootschap op zichzelf niet mag leiden tot eni-
gerlei belastingheffing bij die vennoten;

Overwegende dat de Lid-Staten het voordeel dat voortvloeit uit
de toepassing van de bepalingen van de richtlijn moeten kunnen
weigeren indien de fusie, splitsing, inbreng van activa of aande-
lenruil, belastingfraude of -ontwijking tot doel heeft of tot gevolg
heeft dat een al dan niet aan de transactie deelnemende vennoot-
schap niet meer voldoet aan de voorwaarden die vereist zijn voor
de werknemersvertegenwoordiging in de vennootschapsorga-
nen,

HEEFT DE VOLGENDE RICHTLIJN VASTGESTELD:
TITEL I
Algemene bepalingen

Artikel 1

Elke Lid-Staat past op fusies, splitsingen, inbreng van activa en
aandelenruil waarbij vennootschappen van twee of meer Lid-
Staten zijn betrokken, de in deze richtlijn opgenomen bepalingen
toe.

Artikel 2

1. Voor de toepassing van deze richtlijn wordt verstaan onder
a) fusie: de rechtshandeling waarbij

— de activa en passiva van het vermogen van een of meer ven-
nootschappen als gevolg en op het tijdstip van ontbinding zonder
liquidatie in hun geheel op een andere, reeds bestaande vennoot-
schap overgaan tegen uitgifte van bewijzen van deelgerechtigd-
heid in het maatschappelijk kapitaal van de andere vennootschap

Considérant que le régime fiscal commun doit éviter une impo-
sition 3 l'occasion d'une fusion, d'une scission, d'un apport
d'actifs ou d'un échange d'actions, tout en sauvegardant les inté-
réts financiers de I'Etat de la société apporteuse ou acquise;

Considérant que, en ce qui concerne les fusions, les scissions et
les apports d'actifs, ces opérations ont normalement pour résultat
soit la transformation de la société apporteuse en établissement
stable de la société bénéficiaire de I'apport, soit le rattachement
des actifs 2 un établissement stable de cette derniére société;

Considérant que le régime du report, jusqu'a leur réalisation
effective, de I'imposition des plus-values afférentes aux biens
apportés, appliqué & ceux de ces biens qui sont affectés i cet éta-
blissement stable, permet d'éviter I'imposition des plus-values
correspondantes, tout en assurant leur imposition ultérieure par
I'Etat de la société apporteuse, au moment de leur réalisation;

Considérant qu'il convient également de définir le régime fiscal
a appliquer a certaines provisions, réserves ou pertes de la société
apporteuse et de régler les problémes fiscaux qui se posent lors-
qu'une des deux sociétés détient une participation dans le capital
de l'autre;

Considérant que 'attribution aux associés de la société appor-
teuse de titres de la société bénéficiaire ou acquérante ne doit, par
elle-méme, donner lieu a aucune imposition dans le chef de ces
associés;

Considérant qu'il convient de prévoir la faculté pour les Etats
membres de refuser le bénéfice de I'application de la présente
directive lorsque l'opération de fusion, de scission, d'apport
d'actifs ou d'echange d'actions a pour objectif la fraude ou l'éva-
sion fiscales ou a pour effet qu'une société, que celle-ci participe
ou non a l'opération, ne remplit plus les conditions requises pour
la représentation des travailleurs dans les organes de la sociéreé,

A ARRETE LA PRESENTE DIRECTIVE:

TITRE PREMIER

Dispositions générales

Article premier

Chaque Etat membre applique la présente directive aux opéra-
tions de fusion, de scission, d'apport d'actifs et d'échange
d'actions qui concernent des sociétés de deux ou de plusieurs Etats
membres.

Article 2

Aux fins de I'application de la présente directive, on entend par
a) fusion: l'opération par laquelle:

— une ou plusieurs sociétés transférent, par suite et au
moment de leur dissolution sans liquidation, I'ensemble de leur
patrimoine, activement et passivernent, a une autre société pre-
existante, moyennant l'attribution a leurs associés de titres repré-
sentatifs du capital social de l'autre société et, éventuellement,



aan haar deelgerechtigden, eventueel met een bijbetaling in geld
welke niet meer mag bedragen dan 10 pct. van de nominale
waarde of, bij gebreke van een nominale waarde, van de fractie-
waarde van deze bewijzen;

— de activa en passiva van het vermogen van twee of meer
vennootschappen als gevolg en op het tijdstip van ontbinding
zonder liquidatie in hun geheel op een door hen op te richten
vennootschap overgaan tegen uitgifte van bewijzen van deelge-
rechtigdheid in het maatschappelijk kapitaal van de nieuwe ven-
nootschap aan haar deelgerechtigden, eventueel met een bijbeta-
ling in geld welke niet meer mag bedragen dan 10 pct. van de
nominale waarde of, bij gebrek van een nominale waarde, van de
fractiewaarde van deze bewijzen;

— de activa en passiva van het vermogen van een vennoot-
schap als gevolg en op het tijdstip van haar ontbinding zonder
liquidatie in haar geheel op de vennootschap overgaan die alle
bewijzen van deelgerechtigdheid in het maatschappelijk kapitaal
bezit;

b) splitsing: de rechtshandeling waarbij de activa en passiva
van het vermogen van een vennootschap als gevolg en op het tijd-
stip van haar ontbinding zonder liquidatie in hun geheel op twee
of meer rceds bestaande of nieuwe vennootschappen overgaan
tegen uitgifte, volgens een pro-rata regeling, van bewijzen van
deelgerechtigdheid in het maatschappelijk kapitaal van de ont-
vangende vennootschappen aan haar deelgerechtigden, even-
tueel met een bijbetaling in geld welke niet meer mag bedragen
van 10 pct. van de nominale waarde of, bij gebreke van een nomi-
nale waarde, van de fractiewaarde van deze bewijzen;

¢) inbreng van activa: de rechtshandeling waarbij een ven-
nootschap, zonder ontbonden te worden, haar gehele dan wel een
of meer takken van haar bedrijvigheid inbrengt in een andere ven-
nootschap, tegen verkrijging van bewijzen van deelgerechtigd-
heid in het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap welke
de inbreng ontvangt;

d) aandelenruil: de rechtshandeling waarbij een vennoot-
schap in het maatschappelijk kapitaal van een andere vennoot-
schap een deelneming verkrijgt waardoor zij een meerderheid van
stemmen in die vennootschap krijgt, en wel door aan de deelge-
rechtigden van de andere vennootschap, in ruil voor hun effecten,
bewijzen van deelgerechtigdheid in het maatschappelijk kapitaal
van de eerste vennootschap uit te reiken, eventueel met een bijbe-
taling in geld welke niet meer mag bedragen dan 10 pct. van de
nominale waarde of, bij gebreke van een nominale waarde, van de
fractiewaarde van de bewijzen die worden geruild;

e) inbrengende vennootschap: de vennootschap die de activa
en passiva van haar vermogen overdraagt of haar gehele dan wel
een of meer takken van haar bedrijvigheid inbrengt;

f) ontvangende vennootschap: de vennootschap die de activa
en passiva van het vermogen dan wel alle of een of meer takken
van bedrijvigheid van de inbrengende vennootschap ontvangt;

g) verworven vennootschap: de vennootschap waarin een
andere vennootschap een deelneming verwerft door middel van
een effectenruil;

h) verwervende vennootschap: de vennootschap die een deel-
neming verwerft door middel van een effectenruil;

i) tak van bedrijvigheid: het totaal van de activa en passiva van
een afdeling van een vennootschap die uit organisatorisch
oogpunt een onafhankelijke exploitatie vormen, dat wil zeggen
een geheel dat op eigen kracht kan functioneren.
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d'une soulte en espéces ne dépassant pas 10 p.c. de la valeur nomi-
nale ou, a défaut de valeur nominale, du pair comptable de ces
titres,

— deux ou plusieurs sociétés transférent, par suite et au
moment de leur dissolution sans liquidation, l'ensemble de leur
patrimoine, activement et passivement, a4 une société qu'elles
constituent, moyennant l'attribution 4 leurs associés de titres
représentatifs du capital social de la société nouvelle et, éventuel-
lement, d'une soulte en espéce ne dépassant pas 10 p.c. de la valeur
nominale ou, & défaut de valeur nominale, du pair comptable de
ces titres,

— une société transfére, par suite et au moment de sa dissolu-
tion sans liquidation, l'ensemble de son patrimoine, activement et
passivement, a la société qui détient la totalité des titres représen-
tatifs de son capital social;

b) scission: l'opération par laquelle une société transfére, par
suite et au moment de sa dissolution sans liquidation, l'ensemble
deson patrimoine, activement et passivement, a deux ou plusieurs
sociétés préexistantes ou nouvelles, moyennant l'attribution 4 ses
associés, selon une régle proportionnelle, de titres représentatifs
du capital social des sociétés bénéficiaires de 'apport et, éventuel-
lement, d'une soulte en espéces ne dépassant pas 10 p.c. de la
valeur nominale ou, a défaut de valeur nominale, du pair compta-
ble de ces titres;

c) apport d'actifs: l'opération par laquelle une société
apporte, sans étre dissoute, l'ensemble ou une ou plusieurs bran-
ches de son activité a une autre société, moyennant la remise de
titres représentatifs du capital social de la société bénéficiaire de
l'apport;

d) échange d'actions: l'opération par laquelle une société
acquiert, dans le capital social d'une autre société, une participa-
tion ayant pour effet de lui conférer la majorité des droits de vote
de cette société, moyennant l'attribution aux associés de l'autre
société, en échange de leurs titres, de titres représentatifs du capi-
tal social de la premiére société et, éventuellement, d'une soulte en
espéces ne dépassant pas 10 p.c. de la valeur nominale ou, 4 défaut
de valeur nominale, du pair comptable des titres qui sont remis en
échange;

e) société apporteuse: la société qui transfére son patrimoine,
activement et passivement, ou qui apporte l'ensemble ou une ou
plusieurs branches de son activité;

f) société bénéficiaire: la société qui regoit le patrimoine, acti-
vement et passivement, ou l'ensemble ou une ou plusieurs bran-
ches d'activité de la société apporteuse;

g) société acquise: la société dans laquelle une autre société
acquiert une participation, moyennant un échange de titres;

bh) société acquérante: la société qui acquiert une participa-
tion, moyennant un échange de titres;

i) branche d'activité: 'ensemble des éléments d'actif et de pas-
sif d'une division d'une société qui constituent, du point de vue de
l'organisation, une exploitation autonome, c'est-i-dire un
ensemble capable de fonctionner par ses propres moyens.



765 - 2 (1992-1993)

Artikel 3

Voor de toepassing van deze richtlijn wordt onder «vennoot-
schap van een Lid-Staat» verstaan iedere vennootschap:

a) die een van de in de bijlage genoemde rechtsvormen heeft;

b) die volgens de fiscale wetgeving van een Lid-Staat wordt
geacht fiscaal in die Staat te zijn gevestigd en die volgens een met
een derde Staat gesloten verdrag inzake dubbele belastingheffing
niet wordt geacht fiscaal buiten de Gemeenschap te zijn gevestigd;

¢) die bovendien, zonder mogelijkheid van keuze en zonder
ervan te zijn vrijgesteld, is onderworpen aan een van de volgende
belastingen:

«vennootschapsbelasting »/« impat des sociétés » in Belgig,

«selskabsskat» in Denemarken,

«Korperschaftsteuer» in Duitsland,

£100dMpOLTOG VOULKGV

KEpSoOKOMKOV

«Qopog
TPoCONWV
xopoktipa» in Griekenland,

— «impuesto sobre sociedades » in Spanje,

«impdt sur les sociétés» in Frankrijk,

«corporation tax» in lerland,

«imposta sul reddito delle persone giuridiche» in Italig,
«impét sur le revenu des collectivités» in Luxemburg,

«vennootschapsbelasting » in Nederland,

«imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas » in
Portugal,

— «corporation tax» in het Verenigd Koninkrijk,

of aan enige andere belasting die in de plaats zou komen vaneen
der bovengenoemde belastingen.

TITEL I
Regels voor fusies, splitsingen en aandelenruil

Artikel 4

1. Fusies of splitsingen leiden niet tot enigerlei belastinghef-
fing over de meerwaarden die bepaald worden door het verschil
tussen de werkelijke waarde van de overgedragen activa en pas-
siva en hun fiscale waarde.

Wordt verstaan onder:

— «fiscale waarde » : de waarde welke voor de toepassing van
de belastingen op inkomen, winst of vermogenswinst de basis zou
hebben gevormd voor de berekening van een winst of een verlies
bij de inbrengende vennootschap, indien deze activa en passiva
zouden zijn verkocht ten tijde van, maar onafhankelijk van, de
fusie of splitsing;

— «overgedragen activa en passiva» : de activa en passiva van
de inbrengende vennootschap welke als gevolg van de fusie of
splitsing metterdaad gaan behoren tot de vaste inrichting van de
ontvangende vennootschap in de lidstaat van de inbrengende ven-
nootschap en bijdragen tot de totstandkoming van de resultaten
die in aanmerking worden genomen voor de belastinggrondslag,.

Article 3

Aux fins de 'application de la présente directive, les termes
«société d'un Etat membre» désignent toute société:

a) qui revét une des formes énumérées A 'annexe;

b) qui, selon la législation fiscale d'un Etat membre, est consi-
dérée comme ayant dans cet Etat son domicile fiscal et, aux termes
d'une convention en matiére de double imposition conclue avec
un Etat tiers, n'est pas considérée comme ayant son domicile fiscal
hors de la Communauté;

¢) qui, en outre, est assujettie, sans possibilité d'option et sans
en étre exonérée, a l'un des impdts suivants:

«impdt des sociétés »/«vennootschapsbelasting » en Belgi-

que,

— «selskabsskat» au Danemark,

— «Korperschaftsteuer» en république fédérale d'Allema-
gne,

— «Qopog glcodnpartog VOHLKGOV
TPoCHONWV KepSoG KoM Ko

xopoxtrpo» en Grece,

«impuesto sobre sociedades» en Espagne,

«impdt sur les sociétés» en France,

«corporation tax» en Irlande,

«imposta sul reddito delle persone giuridiche» en Italie,
«impdt sur le revenu des collectivités » au Luxembourg,

«vennootschapsbelasting » aux Pays-Bas,

«imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas» au
Portugal,

— «corporation tax» au Royaume-Uni,

ou a tout autre impdt qui viendrait se substituer a I'un de ces
impots.

TITRE 1I
Reégles applicables aux fusions, scissions et échanges d'actions

Article 4

1. La fusion ou la scission n'entraine aucune imposition des
plus-values qui sont déterminées par différence entre la valeur
réelle des élements d'actif et de passif transférés et leur valeur fis-
cale.

On entend par:

— valeur fiscale: la valeur qui aurait été retenue pour le calcul
d'un profit ou d'une perte entrant en compte pour l'assiette d'un
impdt frappant le revenu, les bénéfices ou les plus-values de la
société apporteuse si ces élements d'acuf et de passif avaient été
vendus lors de la fusion ou de la scission mais indépendamment
d'une telle opération,

— éléments d'actif et de passif transférés: les éléments d'actif
etdepassif de la société apporteuse qui, par suite de la fusion ou de
lascission, sont effectivement rattachés a I'établissement stable de
la société bénéficiaire situé dans I'Etat membre de la sociéte
apporteuse et qui concourent 4 la formation des résultats pris en
compte pour l'assiette des impdts.



2. De lidstaten onderwerpen de toepassing van lid 1 aan de
voorwaarde dat de ontvangende vennootschap verdere afschrij-
vingen alsook meerwaarden en waardeverminderingen betref-
fende deze overgedragen activa en passiva berekent met toepas-
sing van dezelfde regels als de inbrengende vennootschap had
kunnen toepassen indien de fusie of splitsing niet zou hebben
plaatsgevonden.

3. Indien de wetgeving van de lidstaat van de inbrengende ven-
nootschap aan de ontvangende vennootschap toestaat verdere af-
schrijvingen alsook meerwaarden en waardeverminderingen
betreffende de overgedragen activa en passiva te berekenen onder
voorwaarden welke afwijken van die van lid 2, is lid 1 niet van
toepassing op die activa en passiva waarvoor de ontvangende ven-
nootschap van deze mogelijkheid gebruik heeft gemaakt.

Artikel §

De lidstatentreffen de nodige maatregelen opdat de reserves die
door de inbrengende vennootschap in overeenstemming met de
voorschriften met gehele of gedeeltelijke vrijstelling van belasting
zijn gevormd, behoudens de reserves uit vaste inrichtingen in het
buitenland, onder dezelfde voorwaarden worden overgenomen
door de vaste inrichtingen van de ontvangende vennootschap
welke zijn gelegen in de Staat van de inbrengende vennootschap,
waarbij de ontvangende vennootschap de rechten en verplichtin-
gen van de inbrengende vennootschap overneemt.

Artikel 6

Indien de lidstaten, wanneer de in artikel 1 bedoelde rechts-
handelingen plaatsvinden tussen vennootschappen van de Staat
van de inbrengende vennootschap, bepalingen toepassen die de
ontvangende vennootschap de mogelijkheid bieden de in fiscaal
opzicht nog niet verrekende verliezen van de inbrengende ven-
nootschap over te nemen, breiden zij de werkingssfeer van die
bepalingen uit zodat de op hun grondgebied gelegen vaste
inrichtingen van de ontvangende vennootschap de in fiscaal
opzicht nog niet verrekende verliezen van de inbrengende ven-
nootschap kunnen overnemen.

Artikel 7

1. Indien de ontvangende vennootschap een deelneming bezit
in het kapitaal van de inbrengende vennootschap, leiden de bij de
ontvangende vennootschap bij beéindiging van haar deelneming
in het kapitaal van de inbrengende vennootschap te voorschijn
komende meerwaarden tot geen enkele vorm van belastinghef-
fing.

2. De lidstaten mogen van de bepalingen van lid 1 afwijken
indien de deelneming die de ontvangende vennootschap in het
kapitaal van de inbrengende vennootschap bezit, niet meer dan
25 pct. bedraagt.

Artikel 8

1. Toekenning bij een fusie, een splitsing of een aandelentuil,
van bewijzen van deelgerechtigheid in het maatschappelijk kapi-
taal van de ontvangende of de verwervende vennootschap aan een
deelgerechtigde van de inbrengende of verworven vennootschap
in ruil voor bewijzen van deelgerechtigdheid in het maatschappe-
lijk kapitaal van deze laatste vennootschap, mag op zich niet lei-
den tot enigerlei belastingheffing op het inkomen, de winst of de
meerwaarden van deze deelgerechtigde.

2. De lidstaten stellen de toepassing van lid 1 afhankelijk van
de voorwaarde dat de deelgerechtigde aan de in ruil ontvangen
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2. Les Etats membres subordonnent I'application du paragra-
phe 1¢7 4 la condition que la société bénéficiaire calcule les nou-
veaux amortissements et les plus-values ou moins-values afféren-
tes aux éléments d'actif et de passif transférés dans les mémes con-
ditions qu'auraient pu le faire la ou les sociétés apporteuses si la
fusion ou la scission n'avait pas eu lieu.

3. Dans le cas on, selon la législation de I'Etat membre de la
société apporteuse, la société bénéficiaire est admise a calculer les
nouveaux amortissements et les plus-values ou moins-values affé-
rentes aux éléments d'actif et de passif transférés dans des condi-
tions différentes de celles prévues au paragraphe 2, le paragra-
phe 1¢f ne s'applique pas aux éléments d'actif et de passif pour
lesquels la société bénéficiaire a usé de cette faculté.

Article §

Les Etats membres prennent les mesures nécessaires pour que
les provisions ou réserves réguliérement constituées en franchise
partielle ou totale d'impét par la société apporteuse, sauf celles
qui proviennent d'établissements stables a I'étranger, soient
reprises, dans les mémes conditions de franchise d'impét, par les
établissements stables de la société bénéficiaire situés dans 'Etat
delasociété apporteuse, lasociété bénéficiaire se substituant alors
aux droits et obligations de la société apporteuse.

Article 6

Dans la mesure ou les Etats membres appliquent, lorsque les
opérations visées a l'article 17 interviennent entre sociétés de
I'Etat de la société apporteuse, des dispositions permettant la
reprise, par la société bénéficiaire, des pertes de la société appor-
teuse non encore amorties du point de vue fiscal, ils étendent le
bénéfice de ces dispositions a la reprise, par les établissements
stables de la société bénéficiaire situés sur leur territoire, des per-
tes de la société apporteuse non encore amorties du point de vue
fiscal.

Article 7

1. Lorsque la société bénéficiaire détient une participation
dans le capital de la société apporteuse, la plus-value obtenue par
la société bénéficiaire a l'occation de I'annulation de sa participa-
tion ne donne lieu & aucune imposition.

2. Les Etats membres ont la faculté de déroger au paragraphe
1¢t lorsque la participation que détient la société bénéficiaire dans
le capital de la société apporteuse n'excéde pas 25 p.c.

Article 8

1. L'atribution, a l'occasion d'une fusion, d'une scission ou
d'unéchange d'actions, de titres représentatifs du capital social de
la société bénéficiaire ou acquérante a un associé de la société
apporteuse ou acquise, en échange de titres représentatifs du capi-
tal social de cette derniére société, ne doit, par elle-méme,
entrainer aucune imposition sur le revenu, les bénéfices ou les
plus-values de cet associé.

2. Les Etats membres subordonnent I'application du paragra-
phe 1°7 4 la condition que l'associé n'attribue pas aux titres regus
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bewijzen geen hogere fiscale waarde toekent dan de waarde die de
geruilde bewijzen onmiddellijk véor de fusie, de splitsing of de
aandelenruil hadden.

De toepassing van lid 1 belet de lidstaten niet de winst die voort-
vloeit uit de latere verkoop van de ontvangen bewijzen op dezelf-
de wijze te belasten als de winst uit de verkoop van de bewijzen die
voor de verwerving bestonden.

Onder «fiscale waarde» wordt verstaan de waarde die als
grondslag zou dienen voor de eventuele berekening van een winst
of een verlies die onder de toepassing vallen van een belasting op
het inkomen, de winst of de meerwaarden van de deelgerechtigde
van de vennootschap.

3. Indien een deelgerechtigde overeenkomstig de wetgeving
van de lidstaat waar hij zijn verblijfplaats heeft een andere fiscale
behandeling mag kiezen dan die welke in lid 2 is omschreven,
geldt lid 1 niet voor de bewijzen van deelgerechtigheid waarvoor
deze deelgerechtigde dit keuzerecht heeft uitgeoefend.

4. De leden 1, 2 en 3 vormen geen beletsel voor het in aan-
merking nemen, terfinevan het belasten van de deelgerechtigde,
van een bijbetaling in geld die hem eventueel zou worden toege-
kend bij de fusie, de splitsing of de aandelenruil.

TITEL III
Regels voor de inbreng van activa

Artikel 9

De artikelen 4, § en 6 zijn van toepassing op de inbreng van
activa.

TITEL IV
Bijzonder geval van inbreng van een vaste inrichting

Artikel 10

1. Indien tot de bij een fusie, een splitsing of een inbreng van
activa ingebrachte goederen een vaste inrichting van de inbren-
gende vennootschap behoort welke is gelegen in een andere Lid-
Staat dan die waaronder de bedoelde vennootschap ressorteert,
ziet deze laatste af van ieder recht tot belastingheffing ten aanzien
van deze vaste inrichting. De Staat waaronder de inbrengende
vennootschap ressorteert mag evenwel bij het vaststellen van de
belastbare winsten van deze vennootschap de vroegere verliezen
van de vaste inrichting die eventueel zijn afgetrokken van de
belastbare winst van die vennootschap in die Staat en die niet zijn
gecompenseerd, daarbij optellen. De Staat waar de vaste
inrichting is gelegen en de Staat van de ontvangende vennoot-
schap passen op deze inbreng de bepalingen van deze richtlijn toe
alsof eerstgenoemde Staat de Staat van de inbrengende vennoot-
schap was.

2. Inafwijking van lid 1 heeft de Lid-Staat van de inbrengende
vennootschap, indien hij fiscaal een stelsel van wereldwinst toe-
past, het recht om een belasting te heffen op de winsten of
meerwaarden van de vaste inrichting die bij fusie, splitsing of
inbreng van activa te voorschijn komen, op voorwaarde dat deze
Lid-Staat de aftrek toestaat van de belasting die zonder de bepa-
lingen van deze richtlijn zou zijn geheven op deze winsten of
meerwaarden in de Lid-Staat waar deze vaste inrichting is geves-
tigd, en op voorwaarde dat hij deze aftrek op dezelfde wijze en
voor hetzelfde bedrag toestaat als hij zou hebben gedaan indien
deze belasting werkelijk was vastgesteld en betaald.

en échange une valeur fiscale plus élevee que celle que les titres
échangés avaient immeédiatement avant la fusion, la scission ou
I'echange d'actions.

L'application du paragraphe 1¢F n'empéche pas les Etats mem-
bres d'imposer le profit résultant de la cession ultérieure des titres
regus de la méme maniére que le profit qui résulte de la cession des
titres existant avant l|'acquisition.

Par «valeur fiscale», on entend la valeur qui servirait de hase
pour le calcul éventuel d'un profit ou d'une perte entrant en
compte pour l'assiette d'un imp6t frappant le revenu, les bénéfi-
ces ou les plus-values de I'associé de la société.

3. Dans le cas ou un associé est autorisé, conformément a la
legislation de 'Etat membre de sa résidence, a opter pour un trai-
tement fiscal différent de celui défini au paragraphe 2, le paragra-
phe 1¢* nes'applique pas aux titres représentatifs pour lesquels cet
associé aura exercé son droit d'option.

4. Les paragraphes 1°7, 2 et 3 ne font pas obstacle 4 la prise en
compte, pour la taxation de l'associé, de la soulte en espéces qui
lui est éventuellement attribuée a l'occasion de la fusion, de la
scission ou de I'echange d'actions.

TITRE 111
Reégles applicables aux apports d'actifs

Article 9

Les articles 4, 5 et 6 s'appliquent aux apports d'actifs.

TITRE IV
Cas particulier de I'apport d'un établissement stable

Article 10

1. Lorsque dans les biens apportés a l'occasion d'une fusion,
d'une scission ou d'un apport d'actifs figure un établissement sta-
ble de la société apporteuse situé dans un Etat membre autre que
celui de cette société, ce dernier renonce 4 tout droit d'imposer
l'établissement stable. Toutefois, I'Etat de la société apporteuse
peut réintégrer dans les bénéfices imposable de celle-ci les pertes
antérieures de l'établissement stable qui ont été éventuellement
déduites du bénéfice imposable de la société dans cet Etat et qui
n'ont pas été compensées. L'Etat ou est situé I'etablissement sta-
ble et I'Etat de la société bénéficiaire appliquent a cet apport les
dispositions de la présente directive comme si le premier Etat était
celui de la société apporteuse.

2. Par dérogation au paragraphe 1%, lorsque I'Etat membre de
la société apporteuse applique un régime d'imposition du béné-
fice mondial, cet Etat a le droit d'imposer les bénéfices ou les plus-
values de I'établissement stable qui apparaissenti  l'occasionde la
fusion, de la scission ou de l'apport d'actifs, a condition qu'il
admette la déduction de l'impét qui, en I'absence des dispositions
de la présente directive, aurait frappé ces bénéfices ou ces plus-
values dans I'Etat ou est situé l'établissement stable et qu'il
admette cette déduction de la méme maniére et pour le méme
montant qu'il l'aurait fait si I'impét avant été réellement établi et

payeé.



TITEL V

Slothepalingen

Artikel 11

1. De Lid-Staten kunnen weigeren de bepalingen van de
titels II, [Il en IV geheel of gedeeltelijk toe te passen of het voordeel
ervan teniet doen indien blijkt dat de fusie, splitsing, inbreng van
activa of aandelenruil:

a) als hoofddoel of een der hoofddoelen belastingfraude of
-ontwijking heeft; het feit dat een van de in artikel 1 bedoelde
rechtshandelingen niet plaatsvindt op grond van zakelijke
overwegingen, zoals herstructurering of rationalisering van de
activiteiten van de bij de transactie betrokken vennootschappen,
kan doen veronderstellen dat die transactie als hoofddoel of een
van de hoofddoelen belastingfraude of -ontwijking heeft;

b) totgevolg heeft dat een al dan niet aan de transactie deelne-
mende vennootschap niet meer voldoet aan de voorwaarden die
vereist zijn voor de werknemersvertegenwoordiging in de ven-
nootschapsorganen volgens de nadere regels die voor de
betrokken transactie van toepassing waren.

2. Lid 1, onder b), blijft van toepassing zolang en voor zover
geen communautaire regelgeving die gelijkwaardige bepalingen
bevat inzake werknemersvertegenwoordiging in de vennoot-
schapsorganen, van toepassing wordt op de vennootschappen die
onder de ounderhavige richtlijn vallen.

Artikel 12

1. De Lid-Staten doen de wettelijke en bestuursrechtelijke
bepalingen in werking treden die nodig zijn om vo6r 1 januari
1992 aan deze richtlijn te voldoen. Zij stellen de Commissie daar-
van onverwijld in kennis.

2. Inafwijking van lid 1 kan de Portugese Republiek de toepas-
sing van de bepalingen inzake de inbreng van activa en aandelen-
ruil tot 1 januari 1993 uitstellen.

3. De Lid-Staten delen de Commissie de tekst mee van de be-
langrijkste bepalingen van intern recht die zij op het onder deze
richtlijn vallende gebied vaststellen.

Artikel 13
Deze richtlijn is gericht tot de Lid-Staten.
Gedaan te Brussel, 23 juli 1990.
Voor de Raad,

De Voorzitter,

G. CARLL

(63)
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TITRE V

Dispositions finales

Article 11

1. UnEtat membre peut refuser d'appliquer tout ou partie des
dispositions des titresII, IIl et IV ou en retirer le bénéfice lorsque
l'opération de fusion, de scission, d'apport d'actifs ou d'échange
d'actions:

a) a comme objectif principal ou comme un de ses objectifs
principaux la fraude ou I'évasion fiscales; le fait q'une des opéra-
tions visées a l'article 1 n'est pas effectuée pour des motifs éco-
nomiques valables, tels que la restructuration ou la rationali-
sation des activités des sociétés participant a l'opération, peut
constituer une présomption que cette opération a comme objectif
principal ou comme un de ses objectifs principaux la fraude ou
I'evasion fiscales;

b) a pour effet qu'une société, que celle-ci participe ou non a
I'opération, ne remplit plus les conditions requises pour la repré-
sentation des travailleurs dans les organes de la société selon les
modalités applicables avant l'opération en question.

2. Le paragraphe 1, point b), s'appliquera aussi longtemps
que et dans la mesure ou aucune réglementation communautaire
comportant des dispositions équivalentes en matiére de représen-
tation des travailleurs dans les organes de la société ne sera appli-
cable aux sociétés faisant l'objer de la présente directive.

Article 12

1. Les Etats membres mettent en vigueur les dispositions
législatives, réglementaires et administratives nécessaires pour se
conformer a la présente directive avant le 1°f janvier 1992. lIs en
informent immédiatement la Commission.

2. Par dérogation au paragraphe 1°, la République portugaise
peut reporter au 17 janvier 1993 la mise en application des dispo-
sitions relatives aux apports d'actifs et aux échanges d'actions.

3. LesEtats membres veillent 3 communiquer a la Commission
le texte des dispositions essentielles de droit interne qu'ils adop-
tent dans le domaine régi par la présente directive.

Article 13
Les Etats membres sont destinataires de la présente directive.
Fait a Bruxelles, le 23 juillet 1990.
Par le Conseil

Le Président,

G. CARLL
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BIJLAGE

Lijst van de in artikel 3, onder a),
bedoelde vennootschappen

a) De vennootschappen naar Belgisch recht, geheten
«naamloze vennootschap »/«société anonyme»,
«commanditaire vennootschap op aandelen»/«société en com-
mandité par actions», «besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid »/«société de personnes a responsabilité limi-
tée», alsmede de publiekrechtelijke lichamen die privaatrechte-
lijk werkzaam zijn.

b)De vennootschappen naar Deens recht, geheten
«aktieselskab», «anpartsselskab».
c)De vennootschappen naar Duits recht, geheten

«Aktiengesellschaft», «Kommanditgesellschaft auf Aktien»,
«Gesellschaft mit beschrinkter Haftung», «bergrechtliche
Gewerkschaft».

d)De vennootschappen naar Grieks recht, geheten

«QVOVOUT ETONPIOL »

e) De vennootschappen naar Spaans recht, geheten «sociedad
anénima », «sociedad comanditaria por acciones », «sociedad de
responsabilidad limitada», alsmede de publiekrechtelijke licha-
men die privaatrechtelijk werkzaam zijn.

f) De vennootschappen naar Frans recht, geheten «société
anonyme», «société en commandite par actions », « société a res-
ponsabilité limitée», alsook openbare instellingen en onderne-
mingen met een industrieel of commercieel karakter.

g) De vennootschappen naar lers recht, geheten « public com-
panies limited by shares of by guarantee», «private companies
limited by shares or by guarantee», lichamen die zijn geregis-
treerd krachtens de «Industrial and Provident Societies Acts» of
«building societies » die zijn geregistreerd krachtens de « Building
Societies Acts».

h) De vennootschappen naar Italiaans recht, geheten «societa
per azioni», «societa in accomandita per azioni », «societa a res-
ponsabilita limitata », alsook overheids- en particuliere lichamen
met industriéle en commerciéle werkzaamheden.

i) De vennootschappen naar Luxemburgs recht, geheten
«société anonyme», «société en commandité par actions»,
«société a responsabilité limitée ».

j) De vennootschappen naar Nederlands recht, geheten

«naamloze vennootschap», «besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid ».
k) Handelsvennootschappen of  vennootschappen met

handelsvorm, alsmede andere naar Portugees recht opgerichte
rechtspersonen die commerciéle of industriéle activiteiten uitoe-
fenen.

1) De vennootschappen naar Brits recht.

(64)

ANNEXE

Liste des sociétés
visées a l'article 3 point a)

a) Les sociétés de droit belge dénommées «société anonyme »
«naamloze vennootschap», «société en commandite par
actions »/« commanditaire vennootschap op aandelen», «sociétée
privée a responsabilité limitée»/«besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid », ainsi que les entités de droit public
qui opérent sous le régime du droit privé.

b) Les sociétés de droit danois dénommeées «aktieselskab»,
«anpartsselskab».

¢) Les sociétés de  droit allemand  dénomées
«Aktiengesellschaft», «Kommenditgesellschaft auf Aktien»,
«Gesellschaft mit beschrinkter Haftung», «bergrechtliche
Gewerkschaft ».

d) Les sociétes de droit dénommeées

«OVAVUT) ETORPLOL».

hélénique

e) Les sociétés de droit espagnol dénommeées «sociedad ané-
nima», «sociedad comanditaria por acciones », «sociedad de res-
ponsabilidad limitada», ainsi que les entités de droit public qui
opérent sous le régime du droit privé.

f) Les sociétés de droit frangais dénommeées «société
anonyme », « société en commandite par actions », « SOCiété a res-
ponsabilité limitée», ainsi que les établissements et entreprises
publics a caractére industriel et commercial.

g) Les sociétés de droit irlandais dénommées « public compa-
nies limited by shares or by guarantee », « private companies limi-
ted by shares or by guarantee », les établissements enregistrés sous
le régime des «Industrial and Provident Societies Acts» ou les
«building societies » enregistrées sous le régime des «Building
Societies Acts».

h) Lessociétés de droit italien dénommeées societa per azioni »,
«societa in accomandita per azioni», «societa a responsabilita
limitata», ainsi que les entités publiques et privées qui exercent
des activités industrielles et commerciales.

i) Les sociétés de droit luxembougeois dénommées «société
anonyme », « société en commandite par actions », « SOCiété a res-
ponsabilité limitée».

j) Les sociétés de droit néerlandais dénommeées «naamloze
vennootschap », « besloten vennootschap met beperkte aanspra-
kelijkheid ».

k) Lessociétés commerciales ou sociétés civiles de forme com-
merciale, ainsi que d'autres personnes morales exergant des acti-
vités commerciales ou industrielles, qui sont constituées confor-
mément au droit portugais.

1) Les sociétées constitués conformément au droit du
Royaume-Uni.



BIJLAGE 3

Voorontwerp van koninklijk besluit tot wijziging van het
koninklijk besluit van 8 oktober 1976 met betrekking tot de
jaarrekening van de ondernemingen, wat fusies en splitsingen
van de vennootschappen betreft, koninklijk besluit (art. 3 tot
en met 7)

In afwijking van het eerste lid worden de deelnemingen en aan-
delen van een vennootschap die een onderneming ontvangt bij
fusie of splitsing als bedoeld in artikel 36bis, 36ter of 36quater, in
ruil voor de aandelen die zij in de overgenomen of gesplitste ven-
nootschap bezat, bij die fusie of splitsing in haar boekhouding
opgenomen tegen de waarde waarvoor de aandelen van de over-
genomen of geplitste vennootschap hierin op die datum stonden
geboekt. Bij inbreng van een bedrijfsafdeling of een algemeenheid
van goederen als bedoeld in artikel 36quinguies, worden de als
tegenprestatie ontvangen deelnemingen bij de inbreng in de boek-
houding van de inbrengen opgenomen tegen de nettowaarde
waarvoor de ingebrachte goederen hierin op die datum voorkwa-
men. »

Art. 3

In hetzelfde koninklijk besluit van 8 oktober 1976 wordt een
artikel 36bis ingevoegd dat als volgt luidt:

« Artikel 36bis. — § 1. Fusie door overneming, verwezenlijkt
overeenkomstig de artikelen 174/1 tot 174/16 van de gecoordi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen en de door artikel
174/24 van dezelfde gecodrdineerde wetten hiermee gelijkgestel-
de verrichtingen, worden in de boekhouding verwerkt volgens de
bepalingen van §§ 2 tot 7.

§ 2. Alle actief- en passiefbestanddelen van de overgenomen
vennootschap, inclusief de verschillende bestanddelen van haar
eigen vermogen, de afschrijvingen, waardeverminderingen en
door haar gevormde voorzieningen, haar rechten en verplichtin-
gen alsook haar opbrengsten en kosten van het boekjaar, worden,
onverminderd §§ 3 tot 7, opgenomen in de boekhouding van de
overnemende vennootschap tegen de waarde waarvoor zij in de
boekhouding van de overgenomen vennootschap voorkwamen
op het tijdstip als bedoeld in artikel 174/2, § 2, e), van de voor-
noemde gecodrdineerde wetten.

§ 3. Bij de fusie verdwijnen:

1° de eigen aandelen die de overgenomen vennootschap bezit
en die krachtens artikel 174/11, § 2, 2°, van de voornoemde
gecodrdineerde wetten niet mogen worden omgewisseld tegen
aandelen van de overnemende vennootschap;

29 ten belope van de boekwaarde van deze eigen aandelen, de
onbeschikbare reserve voor eigen aandelen die door de overgeno-
men vennootschap daartoe is gevormd; wanneer er geen reserve
voor eigen aandelen werd gevormd, is artikel 52bis, § 6, van de
gecoordineerde wetten op de handelsvennootschappen van toe-
passing.

§ 4. Indien, rekening houdend met de ruilverhouding en de
nominale of fractiewaarde van de als vergoeding toegekende aan-
delen, het bedrag waarmee het kapitaal van de overnemende ven-
nootschap wordtverhoogd, groter is dan het kapitaal van de over-
genomen vennootschap, wordt het verschil onttrokken aan de
andere bestanddelen van het eigen vermogen van de overgenomen
vennootschap, volgens de regels vastgesteld door de algemene
vergadering die tot fusie besluit; in het tegenovergestelde geval
wordt het verschil geboekt als een uitgiftepremie.
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ANNEXE 3

Avant-projet d'arrété royal modifiant en matiére de fusions et de
scissions de sociétés, I'arrété royal du 8 octobre 1976 relatif
aux comptes annuels des entreprises, en ce qui concerne les
fusions et les scissions de sociétés, arrété royal (art. 3 4 7)

Par dérogation a I'alinéa 1¢f, les participations, actions et parts
d'une société qu'une entreprise regoit en cas de fusion ou de scis-
sion visée a l'article 36bis, 36ter ou 36quater, en échange des
actions ou parts qu'elle détenait dans la société absorbée ou scin-
déesont, lors de la fusion ou de la scission, portées dans ses comp-
tes 4 la valeur pour laquelle les actions et parts de la société absor-
bée ou scindée y figuraient a cette date. En cas d'apport d'une
branche d'activité ou d'une universalité de biens visés a I'arti-
cle 36quinquies, les participations, actions ou parts regues en
contrepartie sont, lors de l'apport, portées dans les comptes de
I'apporteur a la valeur nette pour laquelle les biens et valeurs
apportés y figuraient a cette date.»

Art. 3

Dans le méme arrété royal un article 36bis est introduit, libelle
comme suit:

« Article 36bis. — § 1°°. La fusion par absorption, réalisée en
conformité avec les articles 174/1 4 174/16 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales, et les opérations assimilées 2 la
fusion par absorption, par l'article 174/24 des mémes lois coor-
données, sont traitées dans les comptes selon les dispositions des

§§2a7.

§ 2. Les différents éléments de l'actif et du passif de la société
absorbée, y compris les différents éléements de ses capitaux pro-
pres, les amortissements, réductions de valeur et provisions cons-
titués par elle, ses droits et engagements ainsi que ses produits et
ses charges de l'exercice sont, sans préjudice aux §§ 3 et 7 transfé-
rés dans la comptabilité de la société absorbante a la valeur pour
laquelle ils figuraient dans la comptabilité de la société absorbée,
a la date visée a l'article 174/2, § 2, e), desdites lois coordonnées.

§ 3. Sont annulées, lors de la fusion:

1° les actions propres détenues par la société absorbée, qui en
vertu de l'article 174/11, § 2, 2°, desdites lois coordonnées, ne
peuvent donner lieu a attribution d'actions de la société absor-
bante;

2° aconcurrencede lavaleur comptable de ces actions propres,
la réserve indisponible pour actions propres constituée a cet effet
par la société absorbée. L'article 52bis, § 6, des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales s'applique au cas ol une réserve
pour actions propres n'a pas été constituée.

§ 4. Si compte tenu du rapport d'échange et de la valeur nomi-
nale ou du pair comptable des actions attribuées en contrepartie,
le montant dont le capital de la société absorbante est augmenté
est plus élevé que le capital de la société absorbée, la différence est
prélevée, selon les modalités décidées par I'assemblée général de
fusion, sur les autres éléments des capitaux propres de la société
absorbée; dans le cas inverse, la difféerence est portée en prime
d'émission.
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§ 5. Als de vennoten van de overgenomen vennootschap een
opleg in geld verkrijgen, wordt die geacht te zijn onttrokken aan
het eigen vermogen van de overgenomen vennootschap.

Indien de algemene vergadering die tot fusie besluit, niet heeft
beslist aan welke post van het eigen vermogen die opleg moet
worden onttrokken, gebeurt dit in deze volgorde: aan de overge-
dragen winst, aan de beschikbare reserves, aan de andere reserves,
aan de uitgiftepremies en aan het kapitaal.

§ 6. Indien de overnemende vennootschap of een andere
gelijktijdig overgenomen vennootschap aandelen bezat van de
overgenomen vennootschap, worden deze aandelen bij de fusie
ingetrokken en worden de verschillende bestanddelen van het
eigen vermogen van de overgenomen vennootschap in de boek-
houding van de overnemende vennootschap slechts opgenomen
ten belope van de fractie die overeenstemt met de aandelen van de
overgenomen vennootschap die omgewisseld werden tegen aan-
delen van de overnemende vennootschap. In voorkomend geval
wordt evenwel rekening gehouden met de gewijzigde fiscale kwa-
lificatie van de reserves ten gevolge van de fusie, zowel bij de over-
nemende als bij de overgenomen vennootschap.

Indien de aandelen van de overgenomen vennootschap die, met
toepassing van artikel 174/11, § 2, 2°, van de gecodtdineerde wet-
ten op de handelsvennootschappen, niet werden omgewisseld
tegen aandelen van de overnemende vennootschap, in de boek-
houding van de vennootschap die ze bezat waren opgenomen
tegen een waarde die niet overeenstemt met de fractie die zij verte-
genwoordigden in het eigen vermogen van de overgenomen ven-
nootschap, dan wordt het verschil verwerkt volgens zijn aard of
z1)n oorsprong:

a) Wanneer de boekwaarde van de betrokken aandelen groter
is dan de fractie die zij vertegenwoordigden in het eigen vermogen
van de overgenomen vennootschap, wordt dit verschil voor zover
mogelijk toegerekend aan de actiefbestanddelen, inclusief de
immateriéle activa, met een grotere waarde dan het bedrag waar-
voor zij in de boekhouding van de overgenomen vennootschap
voorkwamen, dan wel aan de voorzieningen of schulden met een
kleinere waarde dan het bedrag waarvoor zij in de boekhouding
van de overgenomen vennootschap voorkwamen; voor zover dit
verschil voortvloeit uit afschrijvingen, waardeverminderingen of
voorzieningen die door de overgenomen vennootschap in resul-
taat waren genomen maar die niet langer dienstig dan wel overtol-
lig zijn, dan worden die bij de fusie via de resultatenrekening
teruggenomen dan wel gecorrigeerd ten belope van dit overschot.

Het verschil dat overblijft na deze toerekeningen wordt, naar-
gelang van het geval, opgenomen in de post « Goodwill» of in
resultaat genomen.

b) In het tegenovergestelde geval wordt het verschil als volgt
verwerkt: voor zover dit voortvloeit uit een overwaardering van
activa of een onderwaardering van passiva door de overgenomen
vennootschap, worden op het tijdstip van de fusie voor het desbe-
treffende bedrag in de resultatenrekening afschrijvingen, waarde-
verminderingen, voorzieningen en correcties geboekt.

Het verschil dat overblijft na deze correctieboekingen wordt in
resultaat genomen. »

Art. 4

In hetzelfde koninklijk besluit wordt een artikel 36ter inge-
voegd dat als volgt luidt:

« Artikel 36ter. — Fusie door oprichting van een nieuwe ven-
nootschap en verwezenlijkt in overeenstemming met de artikelen
174/17 tot 174/23 van de gecodrdineerde wetten op de handels-
vennootschappen, wordt in de boekhouding van de fuserende
vennootschappen verwerkt overeenkomstig artikel 36bis.

§ 5. Si les associés de la société absorbée obtiennent une soulte
en espéces, celle-ci est réputée étre prélevée sur les capitaux pro-
pres de la société absorbée.

A défaut de décision de I'assemblée générale de fusion concer-
nant la rubrique des capitaux propres sur laquelle ce prélévement
est effectué, celui-ci est réputé s'opérer, dans l'ordre, sur le béneé-
fice reporté, sur les réserves disponibles, sur les autres réserves,sur
les primes d'émission et sur le capital.

§6.Silasociété absorbante ou une autre société absorbée simul-
tanément détenait des actions de la société absorbée, ces actions
sont annulées lors de la fusien, et les différents éléments des capi-
taux propres de la société absorbée ne sont repris dans les comptes
de la société absorbante qu'a concurrence de la fraction de ceux-ci
correspondant aux actions de la société absorbée ayant donné lieu
a attribution d'actions de la société absorbante. Il est toutefois
tenu compte, le cas échéant, de la modification, 4 la suite de la
fusion, de la qualification fiscale des réserves tant de I'absorbante
que de l'absorbée.

Si la valeur pour laquelle les actions de la société absorbée qui
n'ont pas donné lieu a attribution d'actions de la société absor-
bante en application de l'article 174/11, § 2, 1°, des lois coordon-
nées sur les sociétés commerciales, figuraient dans les comptes de
la société qui les détenait, différe de la quote-part que ces actions
représentaient dans les capitaux propres de la société absorbée, la
différence est traitée selon sa nature ou son origine:

a) En cas d'excédent de la valeur comptable des actions en
cause par rapport a la quote-part qu'elles représentaient dans les
capitaux propres de la société absorbeée, la différence est imputée,
dans la mesure du possible, aux éléments de I'actif, y compris les
actifs incorporels, qui ont une valeur supérieure au montant pour
lequel ils figuraient dans les comptes de la société absorbée, ou
aux provisions ou dettes qui ont une valeur inférieure au montant
pour lequel elles figuraient dans les comptes de la société absor-
bée. Dans la mesure ou ladifférence estimputable a des amortisse-
ments, réductions de valeur ou provisions actés au compte de
résultats de lasociété absorbée, devenus sans objet ou excédentai-
res, ceux-ci font l'objet, au moment de la fusion, de reprises ou de
redressements a concurrence de cet excédent par le compte de
résultats.

L'écart qui subsiste aprés ces imputations est, selon le cas, porté
a la rubrique «Goodwill» ou pris en résultat.

b) Dans le cas inverse, la différence est traitée comme suit:
dans la mesure ou elle est imputable a des surévaluations d'actifs
ou i des sous-évaluations de passifs dans le chef de la société
absorbée, des amortissements, réductions de valeur, provisions et
redressements sont, au moment de la fusion, actés a due concur-
rence au compte de résultats.

L'ecart qui subsiste apreés ces redressements est porté au compte
de résultats ».

Art. 4

Dans le méme arrété royal, un article 36ter est introduit, libellé
comme suil:

« Article 36ter. — La fusion par constitution d'une société nou-
velle, réalisée en conformité avec les articles 174/17 4 174/23 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales est traitée dans les
comptes des sociétés fusionnantes conformément a l'article 36bis.



Voor de toepassing van het eerste lid wordt elke fuserende ven-
nootschap beschouwd als overgenomen vennootschap en wordt
de nieuw opgerichte vennootschap beschouwd als overnemende
vennootschap. »

Art. S

In hetzelfde koninklijk besluit wordt een artikel 36quater inge-
voegd dat als volgt luidt:

«Artikel 36quater. — Splitsing door overneming, door
oprichting van nieuwe vennootschappen of door overneming en
oprichting van nieuwe vennootschappen en verwezenlijkt over-
eenkomstig de artikelen 174/26 tot 174/44, 174/45 tot 174/51 en
174/52 van de gecoodrdineerde wetten op de handelsvennoot-
schappen, wordt in de boekhouding van de gesplitste vennoot-
schap en van de vennootschappen waarin de inbreng ten gevolge
van de splitsing gebeurt, naar gelang van het geval, verwerkr zoals
bepaald in artikel 36bis of 36ter.

Voor elke vennootschap waarin een inbreng gebeurt, is artikel
36bis evenwel enkel van toepassing op de ingebrachte activa en
passiva, rechten en verplichtingen en het ingebrachte deel van het
eigen vermogen van de gesplitste vennootschap. »

Art. 6

In hetzelfde koninklijk besluit wordt een artikel 36quinguies
ingevoegd dat als volgt luidt:

« Artikel 36quinquies. — Bij inbreng van een bedrijfsafdeling
of een algemeenheid van goederen, verwezenlijkt met toepassing
van artikel 46, § 1, 2° van het wetboek van inkomstenbelastingen
1992, worden de ingebrachte activa, passiva, rechten en ver-
plichtingen opgenomen in de boekhouding van de vennootschap
waarin de inbreng gebeurt, tegen de waarde waarvoor zij op het
tijdstip van de inbreng in de boekhouding van de inbrengende
onderneming voorkwamen. »

Art. 7

In artikel 46bis van hetzelfde besluit, ingevoegd bij koninklijk
besluit van 27 december 1977, zoals gewijzigd bij de koninklijke
besluiten van 14 februari 1979 en 12 september 1983, worden de
volgende wijzigingen aangebracht:

1° de §§ 1 en 4 worden opgeheven;
2° in § 3 wordt een tweede lid ingevoegd dat als volgt luidt:

«Deze paragraaf is niet van toepassing op de ondernemingen
als bedoeld in artikel 12, § 2 van de wet van 17 juli 1975 op de
boekhouding en de jaarrekening van de ondernemingen. »

Art. 8

In de bijlage bij hetzelfde besluit, zoals gewijzigd bij artikel 46
van het koninklijk besluit van 12 september 1983, artikel 8 van het
koninklijk besluit van 6 november 1987, artikel 1 van het konink-
lijk besluit van 6 maart 1990 en artikel 9 van het koninklijk besluit
van 30 december 1991, worden de volgende wijzigingen aange-
bracht:

§ 1. In hoofdstuk I, afdeling 3, staat XIII, littera D worden de
woorden « het bedrag van de gevormde, aangewende en terugge-
nomen voorzieningen met financieel karakter» ingevoegd na de
woorden «en andere vorderingen. »

§ 2. Inhoofdstuk II, afdeling 3, staat VIl wordt littera C aange-
vuld met de woorden «alsook het saldobedrag van de gevormde,
aangewende en teruggenomen voorzieningen met financieel
karakter ».

§ 3. In hoofdstuk IIl worden de volgende wijzigingen aange-
bracht:

1° in de omschrijving van post Il « Immateriéle vaste activa»:
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Pour l'application de l'alinéa 1%, chacune des sociétés qui
fusionnent est considérée comme étant une société absorbée et la
nouvelle société est considérée comme étant la sociéte absor-
bante.».

Art. §

Dans le méme arrété royal, un article 36gquater est introduit,
libellé comme suit:

« Article 36quater. — La scission par absorption, par constitu-
tion de sociétés nouvelles ou par absorption et par constitution de
sociétés nouvelles, effectuée en conformité respectivement avec
les articles 174/26 2 174/44, 174/45 4 174/51 et avec l'article 174/
52, des lois coordonnées sur les sociétés commerciales est traitée
dans les comptes de la société scindée, et dans les comptes des
sociétés bénéficiaires des apports résultant de la scission, confor-
mément, selon le cas, a l'article 36bis ou a |'article 36ter.

Toutefois, I'article 36bis s'applique a chaque société bénéfi-
ciaire pour les seuls actifs et passifs, droits et engagements qui lui
sont apportés ainsi que pour la partie des capitaux propres de la
société scindée qui lui sont apportés. »

Art. 6

Dans le méme arrété royal, un article 36quinquiesest introduit,
libelle comme suit:

« Article 36quinquies. — En cas d'apport d'une branche d'acti-
vité ou d'une universalité de biens réalisé sous le bénéfice de I'arti-
cle 46, § 1°7, 2°, du Code des impdts sur le revenu 1992, les aciifs,
passifs, droits et engagements apportés sont, lors de I'apport, por-
tés dans les comptes de la société bénéficiaire de I'apport, i la
valeur pour laquelle ils étaient inscrits, 4 la date de l'apport, dans
les comptes de l'entreprise apporteuse. »

Art. 7

A l'article 46bis du méme arrété, introduit par I'arrété royal du
27 décembre 1977, tel que modifié par les arrétés royaux des
14 février 1979 et 12 septembre 1983, sont apportées les modifica-
tions suivantes:

1° les paragraphes 1°f et 4 sont abrogés;

2° au paragraphe 3, un alinéa 2 est introduit, libellé comme
suit:

«Le présent paragraphe ne s'applique pas aux entreprises
visées a l'article 12, § 2, de la loi du 17 juillet 1975 relative a la
comptabilité et aux comptes annuels des entreprises. »

Art. 8

A l'annexe au méme arréte, telle que modifiée par l'article 46 de
l'arrété royal du 12 septembre 1983, par l'article 8 de l'arrété
royal du 6 novembre 1987, par l'article 1¢* de I'arrété royal du
6 mars 1990 et par l'article 9 de I'arrété royal du 30 décembre
1991, sont apportées les modifications suivantes:

§ 1er. Au chapitre I, section 3, état XIII, littera D, les mots « le
montant des provisions a caractére financier constituées, utilisées
et reprises» sont insérés aprés les mots «et autres créances».

§ 2. Au chapitre II, section 3, érat VII, le littera C est complété
par les mots «ainsi que le montant, par solde, des provisions a
caractére financier constituées, utilisées et reprises ».

§ 3. Au chapitre Ill sont apportées les modifications suivantes:

1° dans la définition de la rubrique Il « Immobilisations incor-
porelles»:



765 - 2 (1992-1993)

BIJLAGE 4

Voorbeelden inzake belastingvrije fusie

Bij de oplossing van de hiernavolgende voorbeelden inzake
fusie wordt rekening gehouden met het voorontwerp van konink-
lijk besluit tot wijziging van het koninklijk besluit van 8 oktober
1976 en met de hiervoorvermelde voorstellen tot wijziging van de
artikelen 211 e.v., W.L.B. 1992.

Voor de duidelijkheid zijn in de voorbeelden, de balansen op-
gesteld naar fiscale normen.

Gegevens
Vennootschap A

1) Balans op de datum waarop de fusie uitwerking heeft (in
franken).

(68)

ANNEXE 4

Exemples en matiére de fusions immunisées
Dans les exemples suivants en matiére de fusion, il est tenu
compte de l'avant-projet d'arrété royal modifiant I'arrété royal

du 8 octobre 1976 et des propositions susvisées de modification
des articles 211 et suiv., C.I.R. 1992.

Pour plus de clarté, les bilans sont présentés selon des normes
fiscales.

Données
Société A

1) Bilan 2 la date ou la fusion sortit ses effets (en francs).

ACTIEF PASSIEF

Vaste activa 3080 000 | Eigen vermogen:
Vlottende activa 1610 000 | — gestort kapitaal 1 800 000
— belaste reserves 1 470 000

— belastingvrije
reserves . 200000
3 470 000
Voorzieningen 400 000
Schulden . 820000
4 690 000 4 690 000

2) Aantal aandelen: 1 200.

3) Overeengekomen waarde voor vaststelling ruilverhouding
aandelen (meerwaarde op vaste activa van 280 000): 3 750 000
frank.

Vennootschap B

1) Balans op de datum waarop de fusie uitwerking heeft (in
franken).

ACTIF PASSIF

Actifs immobilisés 3080 000 | Fonds propres:
Actifs circulants 1610000 | — capital libérée . 1 800 000
— réserves taxées 1470 000

— réserves

immunisées . 200000
3 470 000
Provisions . . . 400000
Dettes . . . . . 820000
4 690 000 4 690 000

2) Nombre de titres: 1 200.

3) Valeur conventionnelle en vue de déterminer le rapport des
actions ou parts a échanger (plus-value sur les actifs immobilisés
de 280 000): 3 750 000 francs.

Société B

1) Bilan a la date ou la fusion sortit ses effets (en francs).

ACTIEF PASSIEF

Vaste activa . 12 660 000 | Eigen vermogen:
Vlottende activa 5720 000 | — gestort kapitaal . 4 000 000
— belaste reserves . 7 900 000

— belastingvrije
reserves . 1000000
12 900 000
Voorzieningen 1 680 000
Schulden . 3 800 000
18 380 000 18 380 000

2) Aantal aandelen: 2 000.

3) Overeengekomen waarde voor vaststelling ruilverhouding
aandelen (minderwaarde op vaste activa van 400 000):
12 500 000 frank.

Eerste geval

A en B hebben geen onderlinge aandelen.

De inbrengen worden uitsluitend in aandelen vergoed.

ACTIF PASSIF

Actifs immobilisés 12 660 000 | Fonds propres:
Actifs circulants . 5720000 | — capital libéré 4 000 000
— réserves taxées 7 900 000

— réserves

immunisées . 1000000
12 900 000
Provisions . . 1680000
Dettes. . . . . 3800000
18 380 000 18 380 000

2) Nombre de titres: 2 000.

3) Valeur conventionnelle en vue de déterminer le rapport des
actions ou parts a échanger (réduction de valeur sur les actifs
immobilisés de 400 000): 12 500 000 francs.

Premier cas

A et B n'ont pas d'actions ou parts réciproques.

Les apports sont exclusivement rémunérés en actions ou parts.



De openingsbalans na fusie is dezelfde wanneer:
B wordt overgenomen door A;
A wordt overgenomen door B;

een nieuwe vennootschap C wordt opgericht.

(69)
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Le bilan aprés fusion est identique lorsque:
— B est absorbée par A;

— A est absorbée par B;

— une nouvelle société C est constituée.

Au point de vue comptable:

Ce bilan se présente comme suit:

Boekhoudkundig:
Die balans ziet er als volgt uit:
ACTIEF PASSIEF
Vaste activa Eigen vermogen:
3080000 + 12660000 = 15740000 | — gestort kapitaal
Vlottende activa 1800000 + 4000000 = 5800000
1610000 + 5720000 = 7330000 | — belaste reserves
1470000 + 7900000 = 9370 000
— belastingvrije reserves
200000 + 1000000 = 1200000
16 370 000
Voorzieningen
400000 + 1680000 = 2080000
Schulden
820000 + 3800000 = 4620000
23 070 000 23 070 000

Vergoeding:

— indien B wordt overgenomen door A ontvangen de oude
aandeelhouders van B 4 000 nieuwe aandelen A

[12 500 000 x 1 200]

3750 000

— indien A wordt overgenomen door B ontvangen de oude
aandeelhouders van A 600 nieuwe aandelen B

[3 750 000 x 2 000]

12 500 000

— de nieuwe vennootschap C kan 2 600 aandelen creéren
waarvan er 600 worden toegekend aan de aandeelhouders A en
2000 aan de aandeelhouders B

3750 000 600
12 500 000 2 000

Fiscaal: volledige neutraliteit

Tweede geval

A bezit 10 pct. eigen aandelen
Aankoopprijs: 280 000

1ste mogelijkheid:

B neemt A over
Boekhoudkundig:

Balans A voor fusie

ACTIF PASSIF
Actifs immobilisés Fonds propres:
3080000 + 12660000 = 15740000 | — capital libére
Actifs circulants 1800000 + 4000000 = 5 800000
1610000 + 5720000 = 7330000 | — réserves taxées
1470000 + 7900000 = 9370000
— réserves immunisées
200000 + 1000000 = 1200000
16 370 000
Provisions
400000 + 1680000 = 2080000
Dettes
820000 + 3800000 = 4620000
23 070 000 23 070 000

Rémunération:

— si B est absorbée par A, les anciens actionnaires de B regoivent
4 000 nouvelles actions ou parts A.

[12 500 000 x 1 200]

3 750 000

— si Aest absorbée par B, les anciens actionnaires de A regoivent
600 nouvelles actions ou parts B.

[3 750 000 X 2 000]

12 500 000

— la nouvelle société C peut créer 2 600 actions ou parts dont
600 sont attribués aux actionnaires de A et 2 000 aux actionnaires

de B
3750000
12 500 000

600
2000

Au point de vue fiscal: neutralité compleéte

Deuxiéme cas

A détient 10 p.c. de ses actions ou parts propres
Prix d'acquisition: 280 000

Premiére hypothése:

B absorbe A
Au point de vue comptable:

Bilan de A avant la fusion

ACTIEF PASSIEF
Vaste activa 3080 000 | Gestort kapitaal . 1 800 000
Vlottende activa 1330 000 | Reserve
Eigen eigen aandelen 280 000
aandelen 280 000 | Belaste reserves . 1190 000
Belastingvrije
reserves 200 000
Voorzieningen 400 000
Schulden . 5 820 000
4690 000 4 690 000

ACTIF PASSIF
Actifs immobilisés 3080 000 | Capital libére 1 800 000
Actifs circulants 1330 000 | Réserve actions ou
Actions ou parts propres . 280 000
parts propres . 280 000 | Réserves taxées . 1190 000
Réserves
immunisées 200 000
Provisions ; 400 000
Dettes . 820 000
4 690 000 4 690 000
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Na fusie:

Samengevoegde activa:

Vaste activa: 12660 000 + 3080000 . . . . . 15 740 000
Vlottende activa: § 720 000 + 1 330 000 7 050 000
22 790 000
Samengevoegde passiva:
Maatschappelijk kapitaal: 1800000+ 4000000 . 5 800 000
Belaste reserves: 1190000 + 7900000 . . . . 9 090 000
Belastingvrije reserves: 200 000 + 1 000 000 1 200 000
Voorzieningen en schulden . . . . . . .. .. 6 700 000
22 790 000
Fiscaal (art. 186 en 188, W.I.B. 1992):
Weerslag op het resultaat bij A:
Vermindering van de reserve eigen aandelen — 280 000
Belaste reserve in kapitaal . . ... ... .. + 180 000
Vermindering van de belastbare reserves . . . - 100 000
Dividenden
Verkrijgingsprijs . . . . . .. 280 000
10 pct. gestort kapitaal . . . . - 180 000
Verschil . . ...... ... + 100 000
Weerslag . . .. ....... 0

Samenstelling van het kapitaal bij B na de overname:

Gestort kapitaal: 1 620 000 + 4 000 000 5 620 000
Belaste reserve in kapitaal . . . . ... ... + 180 000
Totaal . . ... ... . ... ... ..., 5 800 000

2e mogelijkheid:

A neemt B over

Boekhoudkundig:

A behoudt zijn eigen aandelen in portefeuille en de reserve voor
eigen aandelen.

Fiscaal: volledige neutraliteit

Derde geval

A en B hebben geen onderlinge aandelen.

10 pct. van de inbrengwaarde wordt in geld betaald.
I. 1e mogelijkheid: A neemt B over:

Boekhoudkundig:

Samengevoegde actiefbestanddelen:

— Vaste activa 3 080 000 + 12 660 000 . . 15 740 000
— Vlottende activa 1610000 + 5 720 000

-1250000 .............. 6 080 000
— Totaal(1) . . e 21 820 000 (1)

Aprés fusion:

Actifs cumulés:

Actifs immobilisés: 12 660 000 + 3 080 000 . . 15 740 000
Actifs circulants: § 720 000 + 1 330 000 7 050 000
22 790 000
Passifs cumulés:
Capital social: 1 800 000 + 4000000 . . . . . 5 800 000
Réserves taxées: 1190000 + 7900000 . . . . 9 090 000
Réserves immunisées: 200 000 + 1 000 000 . . 1 200 000
Provisions et dettes . . . . . . ... .. ... 6 700 000
22 790 000

Au point de vue fiscal (art. 186 et 188, C.L.R. 1992):
Incidence sur le résultat de A:

Diminution de la réserve pour actions ou parts

PIOPIES o s o v m fs & i & @ & 5 § 3 ¢ 3 8 % & - 280 000
Réserve taxée incorporée au capital . . . . . + 180 000
Diminution des réserves imposables . . . . . - 100 000
Dividendes

Prix d'acquisition . . . . . . . 280 000

10 p.c. du capital libére - 180 000

Différence . . . . ... ... + 100 000
Incidence . . . . . . ... .. 0
Composition du capital de B aprés I'absorption:

Capital libéré: 1 620 000 + 4 000 000 5 620 000
Réserve taxée incorporée au capital . . . . . + 180 000
ol e EEE E RS EEAAEEE G 5 800 000

Deuxiéme hypotheése:

A absorbe B

Au point vue comptable:

A conserveses actions ou parts propres en portefeuille ainsi que
la réserve pour actions ou parts propres.

Au point de vue fiscal: neutralité compléte

Troisiéme cas

A et B n'ont pas d'actions ou parts réciproques.

10 p.c. de la valeur d'apport est rémunérée en argent.
I. Premiére hypothése: A absorbe B:
Au point de vue comptable:

Eléments d'actif cumulés:

— Actifs immobilisés 3 080 000 + 12 660 000 15 740 000
— Actifs circulants 1610000 + 5 720 000

= 250000 . ¢ 55 s s pm s s ww 6 080 000
— Total(1) . . .. ... .. . ... 21 820 000 (1)
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Samengevoegde passiefbestanddelen:

-~ Voorzieningen: 400 000 + 1 680 000 . . 2 080 000
— Schulden: 820 000 + 3 800 000 4 620 000
— Totaal vreemd vermogen(2) . . . . .. 6 700 000 (2)
— Totaal eigen vermogen(1 —2) . . . . . 15 120 000

Verschil

Dit geeft (uiteraard) een verschil met de samengevoegde eigen
vermogens van 16 370 000 — 15 120 000 of 1 250 000.

Dit verschil kan als volgt worden rechtgezet:

Er wordt beschouwd dat de overgenomen vennootschap B, tot
beloop van de betaling in geld, een gedeelte van haar belaste reser-
ves aan haar aandeelhouders uitkeert.
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Elements du passif cumulés:

—- Provisions: 400 000 + 1 680 000 . . . . 2 080 000
— Dettcs: 820 000 + 3800000 . . . . . . 4 620 000
— Total des avoirs extérieurs(2) . . . . . 6 700 000 (2)
— Total des fonds propres(1 — 2) 15 120 000

Différence

Cela donne (naturellement) une différence avec les fonds pro-
pres cumulés de 16 370 000 — 15 120 000, soit 1 250 000.

Cette différence peut étre justifiée comme suit:

On considére que la société absorbée B distribue une partie de
ses réserves taxées a ses actionnaires, a concurrence de lasoulteen
argent.

ACTIEF PASSIEF
Vaste activa 15740 000 | Eigen vermogen:
Vlottende activa 6080000 | — gestort kapitaal 5 800 000
— belaste reserves
1470 000 +
(7 900 000 - 1 250 000 8 120 000
— belastingvrije
reserves
200 000 + 1 000 000 1200 000
15 120 000
Voorzieningen 2 080 000
_ Schulden 4620 000
21 820 000 21 820 000

Fiscaal (art. 74, lid 2, K.B./W.L.B. - ontwerpart. 211, § 2, lid 2,
W.LB. 1992):

Weerslag op het resultaat bij B:

Vermindering van de belaste reserves . . . . . -1 250 000
Dividenden « 5 « 55 s s s swam oo as e + 1 250 000
WEEESIAE o « v v w s o« oo 0w 0
II. 2e mogelijkheid: B neemt A over

Boekhoudkundig:
Samengevoegde actiefbestanddelen:
— Vaste activa 12 660 000 + 3 080 000 . . 15 740 000
— Vlottende activa: (1 610 000 — 375 000)

+5720000 . ... ... ... ... 6 955 000
— Totaal(1) « i ¢« s s v a5 53 22 695 000 (1)
Samengevoegde passiefbestanddelen:
— Voorzieningen: 1 680 000 + 400 000 . . 2 080 000
— Schulden: 3 800 000 + 820 000 4 620 000
— Totaal vreemd vermogen (2) . . . . . . 6 700 000 (2)
— Totaal eigen vermogen (1 = 2). . . . . 15 995 000

Verschil

Dit geeft uiteraard een verschil met het samengevoegde eigen
vermogen van 16 370 000 — 15 995 000 of 375 000.

ACTIF PASSIF
Actifs immobilises 15 740 000 | Fonds propres:
Actifs circulants 6 080 000 | — capital libere 5 800 000
— réserves laxées
1470 000 +
(7 900 000 - 1 250 000) 8 120 000
— réserves
immunisées
200 000 + 1 000 000 1 200 000
15 120 000
Provisions 2080 000
Dettes 4620 000
21 820 000 21 820 000

Au point de vue fiscal (art. 74, al. 2, A.R./C.R.Il. - projet
d'art. 211, § 2, al. 2, C.L.LR. 1992):

Incidence sur le résultat de B:

Diminution des réserves taxées . . . . . . . - 1250 000
Dividendes: s ¢ + ¢« « ¢ + 5 oo w0 5 5 o @ o 5 + 1 250 000
Incidence . . . . . . . ... ... ... ... 0
II. Deuxiéme hypothése: B absorbe A
Au point de vue comptable:

Eléments d'actif cumulés:
— Actifsimmobilisés: 12 660000+ 3080000 15 740 000
— Actifs circulants: (1 610 000 — 375 000)

+ 5720000 . ... ... .. ... .. 6 955 000
= Toall) c s n s s smma v 5 5 ¥ 5 3 22 695 000 (1)
Eléments du passif cumulés:
— Provisions: 1 680 000 + 400 000 . . . . 2 080 000
— Dettes: 3 800 000 + 820000 . . . . . . 4 620 000
-— Total des avoirs extérieurs (2) . . . . . 6 700 000 (2)
— Total des fonds propres (1 — 2) 15 995 000

Différence

Cela donne naturellement une différence avec les fonds propres
cumulés de 16 370 000 = 15 995 000, soit 375 000.
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Rechtzetting:

Er wordt beschouwd dat de overgenomen vennootschap (A),
tot beloop van de betaling in geld, een gedeelte van haar belaste
reserves aan haar aandeelhouders uitkeert.

Justification:

On considére que la société absorbée (A) distribue une quotité
de ses réserves taxées a ses actionnaires, a concurrence de lasoulte
en argent.

ACTIEF PASSIEF

Vaste activa . 15 740 000 | Eigen vermogen

Vlottende activa 6955 000 | — gestort kapitaal . 5 800 000
— belaste reserves
(1 470 000 — 375 000)
+ 7 900 000 8 995 000

— belastingvrije reserves

200 000 + 1 000 000 1200 000

15 995 000

Voorzieningen 2 080 000

Schulden . . 4620000

22 695 000 22 695 000

Fiscaal (art. 74, lid 2, koninklijk besluit/W.I.B. — ontwerp
art. 211, § 2, lid 2, W.I.B. 1992):

Weerslag op het resultaat bij A:

Vermindering van de belaste reserves . . . . . - 375 000
Dividenden . . . . . ... .. .. ...... + 375 000
Weerslag: . . . : s o v swsowmmme s s 0
Vierde geval

B bezit 40 p.c. van de aandelen A (aankoopprijs is begrepen in
«vaste activa »).

Eerste mogelijkheid: B neemt A over — aankoopprijs aandelen
A = 1060 000.

ACTIF PASSIF
Actifs immobilisés 15 740 000 | Fonds propres
Actifs circulants . 6955000 | — capital libére 5 800 000
— réserves taxées
(1 470 000 — 375 000)
+ 7 900 000 8 995 000
— réserves immunisées
200 000 + 1 000 000 1200 000
15 995 000
Provisions . 2080 000
Dettes. . . . . 4620000
22 695 000 22 695 000

Au point de vue fiscal (art. 74, alinéa 2, arrété royal/C.L.R. —
projet d'art. 211, § 2, alinéa 2, C.I.R. 1992):

Incidence sur le résultat chez A:

Diminution des réserves taxées . . . . . . . . - 375 000
Dividendes : : : s s : e 5 3 m 55 5 6 8 5 @ @ + 375 000
Incidence . . . . . . . .. ... ... .. .. 0

Quatriéme cas

B détient 40 p.c. des actions ou parts A (le prix d'acquisition est
compris dans les «actifs immobilisés »).

Premiére hypothése: B absorbe A — prix d'acquisition des
actions ou parts A = 1 060 000.

Boekhoudkundig: Au point de vue comptable:
Balans A Bilan de A
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa 3080 000 | Eigen vermogen: Actifs immobilisés 3080 000 | Fonds propres:
Vlottende activa . 1610 000 | — gestort kapitaal 1 800 000 Actifs circulants 1610000 | — capital libéré . 1 800 000
— belaste reserves 1 470 000 — réserves taxeées 1470 000
— belastingvrije — réserves
reserves g 200 000 immunisées . 200000
3470 000 3 470 000
Voorzieningen 400 000 Provisions . . . 400000
Schulden . 820000 Dettes . . . . . 820000
4 690 000 4 690 000 4 690 000 4 690 000
Balans B Bilan de B
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa . 11 600 000 | Eigen vermogen: Actifs immobilisés 11 600 000 | Fonds propres:
Aandelen A 1060 000 | — gestort kapitaal 4 000 000 Action ou parts A 1060000 | — capital libére . 4 000 000
Vlottende activa 5720 000 | — belaste reserves 7 900 000 Actifs circulants 5720 000 | — réserves taxées 7 900 000
— belastingvrije — réserves
reserves . 1000000 immunisées . 1000 000
12 900 000 12 900 000
Voorzieningen . 1680000 Provisions . .. 1680000
Schulden . 3800000 Dettes . . . . . 3800000
18 380 000 18 380 000 18 380 000 18 380 000

B mag enkel 60 pct. van de inbreng vergoeden.

B ne peut rémunérer que 60 p.c. de l'apport.



B verwezenlijkt op de aandelen A een «meerwaarde» van

(3 470 000 x 40 pct.) = 1060 000 of 328 000.

Het over te dragen eigen vermogen van A is te beperken tot

60 pct.

Samengevoegde actiefbestanddelen:

765 -2 (1992-1993)

B réalise sur les actions ou parts A une «plus-value» de

(3 470 000 x 40 pct.) = 1 060 000, soit 328 000.

Les fonds propres de A A transférer sont limités a 60 p.c.

Eléments d'actif cumulés:

— Vaste activa 3080000 + (12 660 000 — Actifs immobilises 3080000 +
-1060000) . . ............ 14 680 000 (12660000 - 1060000) . . . .. ... 14 680 000
— Vlottende activa 1 610 000 + 5 720 000 7 330 000 — Actifs circulants 1 610 000 + 5 720 000 7 330 000
— Toraal(l) s s a5 « s 5 ¢824 ¢ 22 010 000 (1) — Total(1) . . ... .. ... ... .. 22 010 000 (1)
Samengevoegde passiefbestanddelen: Eléements du passif cumulés:
— Voorzieningen: 400 000 + 1 680 000 . . 2 080 000 — Provisions: 400 000 + 1 680 000 . . . . 2 080 000
— Schulden: 820 000 + 3 800 000 4 620 000 — Dettes: 820 000 + 3800000 . . . . . . 4 620 000
— Totaal vreemd vermogen(2) . . . . . . 6 700 000 (2) — Total des avoirs extérieurs(2) . . . . . 6 700 000 (2)
— Eigen vermogen(1 —-2) . .. ... .. 15 310 000 (3) — Fonds propres(1-=2) . ........ 15 310 000 (3)
Over te nemen eigen vermogen (4): A Fonds propres a transférer (4): A
3470000 X 60 pct. . . . ... 2 082 000 3470000 %60 pic. : s ¢ sw s ow s e 2 082 000
Bestanddeleu B . . . . .. .. ... L. 12 900 000 Elémentsde B . . . . . . .. ... ... 12 900 000
14 982 000 (4) 14 982 000 (4)
Verschil: 3 — 4 (= meerwaarde of uitgifte- Différence: 3 — 4 (= plus-value ou prime
premie) s s s s rp e mmEE § 5 38 s 328 000 d'émission) . . . . . . . ... ... .. 328 000
Openingsbalans Bilan aprés absorption
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa 14 680 000 | Eigen vermogen: Actifs immobilisés 14 680 000 | Fonds propres:
Vlottende activa 7330000 | — gestort kapitaal Actifs circulants . 7 330000 | — capital libéré
1080000 + 4000000 = 5080000 1080000 + 4000000 = 5080000
(60 pct. van A) (60 p.c. de A)
— belaste reserves — réserves taxées
- (1470 000 - 668 000 (1)) - (1470 000 - 668 000 (1))
+ 7 900 000 = 8702000 + 7 900 000 = 8702000
- meerwaarde (resultaat) 328 000 - plus-value (résultat) 328 000
— belastingvrije reserves — réserves immunisées
200000 + 1000000 = 1200000 200000 + 1000000 = 1200000
15 310 000 15 310 000
Voorzieningen . . 2080000 Provisions . . 2080000
Schulden . 4620000 Dettes . 4620000
22 010 000 22 010 000 22 010 000 22 010 000
(1) Belaste reserves A 1 470 000 (1) Réserves taxées A 1 470 000
Belastingvrije reserves A 200 000 Reéserves immunisées A . 200 000
1 670 000 1 670 000
X 40 pct. X 40 p.c.
668 000 668 000
Fiscaal (ontwerp art. 211, § 2, lid 3, W.L.B. 1992): Au point de vue fiscal (projet d'art. 211, § 2, al. 3, C.L.R. 1992):
Weerslag op het resultaat bij A: Incidence sur le résultat de A:
Vermindering van de belaste reserves . . . . . - 668 000 Diminution des réserves taxées . . . . . . . . - 668 000
Dividenden: Dividendes:
Fiscale nettowaarde: Valeur fiscale nette:
3 470 000 x 40 pct. 1 388 000 3 470 000 x 40 p.c. 1 388 000
Gestort kapitaal: Capital libéré:
1 800 000 x 40 pct. - 720 000 1 800 000 x 40 p.c. - 720 000
Verschil . . ... ...... + 668 000 Différence . . ... ... .. + 668 000
Weerslag : « « ¢ v ¢ v 55 5 s 0 Iicidenee w w p o w5 w & = = 0
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Weerslag op het resultaat bij B:

Vermeerdering van de belaste reserves

(meerwaarde) . . . . . ..o 328 000
Aftrek D.B.IL.:
40 pct. fiscale nettowaarde A:

3 470 000 x 40 pct. 1 388 000
Aankoopprijs aandelen A . . . — 1060 000

328 000

Kosten S pet. . . . .. .. .. —16 400
Verschil s cwwmms s 5 s —-311 600
Weerslag . . . ... ..... 16 400

Tweede mogelijkheid : B neemt A over — aankoopprijs aande-
len A = 1700000

Boekhoudkundig:

Balans A: idem eerste mogelijkheid

(74)

Incidence sur le résultat de B:

Augmentation des réserves taxées (plus-value) 328 000
Déduction i titre de R.D.T.:
40 p.c. de la valeur fiscale nette

de A:

3 470 000 x 40 p.c. 1 388 000
Prix d'acquisition des titres A - 1060 000

328 000

FraisdeSpic: s = s mm s 5 s —-16 400
Différence . . . . . ... .. =311 600
Incidence . . . .. ...... 16 400

Deuxiéme hypothése: B absorbe A — prix d'acquisition des
actions A = 1700 000

Au point de vue comptable:

Bilan A: comme dans la premiére hypothése

Balans B Bilan B
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa . 10 960 000 | Eigen vermogen: Actifs immobilisés 10 960 000 | Fonds propres:
Aandelen A . 1700 000 | — gestort kapitaal 4 000 000 Actions ou parts A 1700 000 | — capital libére . 4 000 000
Vlottende activa 5720 000 | — belaste reserves 7 900 000 Actifs circulants 5720 000 | — réserves taxées 7 900 000
— belastingvrije — réserves
reserves . 1000 000 immunisées . 1000 000
12 900 000 12 900 000
Voorzieningen 1 680 000 Provisions . . 1680 000
Schulden . 3800000 Dettes . . 3800 000
18 380 000 18 380 000 18 380 000 18 380 000
Samengevoegde activabestanddelen: Elements d'actif cumules:
— Vaste activa 3 080 000 + — Acufs immobilisés 3 080 000 +
(12660 000 —1700000) . . . . .. .. 14 040 000 (12 660 000 — 1700000) . . . . . . .. 14 040 000
— Vlottende activa 1 610 000 + 5 720 000 7 330 000 — Actifs circulants 1 610 000 + 5 720 000 7 330 000
— Totaal(1) ... ... .. ....... 21 370 000 (1) <= TORLAY & o o mown 5 0 3 55 5 8 65 21 370 000 (1)
Samengevoegde passiefbestanddelen . . . . —6 700 000 (1) Elements du passif cumulés . . . . . . .. ~-6 700 000 (1)
Eigen vermogen (1 —-2) . . . .. ... .. 14 670 000 (3) Fonds propres (1 —2) . . . .. ... ... 14 670 000 (3)
Over te nemen eigen vermogensbe- Eléments des patrimoines propres a repren-
standdelen: (3 470000%60 pct.)+12 900000 14 982 000 (4) dre: (3470000%60p.c.)+12900000 . . . . . 14 982 000 (4)
Verschil (3 — 4) (= «goodwill») . . . . .. =312 000 Difféerence (3 — 4) (= «goodwill») . . . . . -312 000
«Verlies» op aandelen B: «Perte» sur actions B:
1700 000 — (3 470 000 x 40 pct.) . . . . 312 000 1 700 000 — (3 470 000) x 40 p.c.) 312 000



Openingsbalans
ACTIEF PASSIEF
Vaste activa Eigen vermogen:
—- overgenomen 14 040 000 | — gestort kapitaal
— goodwill . 312000 | 1080000 + 4000000 = 5080 000
14 352 000 (60 pct. van A)
d 5 2330000 | T belaste reserves
Vlottende activa (1470 000 - 668 000 (1))
+ 7 900 000 = 8702000
— belastingvrije reserves
200000 + 1000000 = 1200000
14 982 000
Voorzieningen . . 2080000
Schulden . 4620000
21 682 000 21 682 000
(1) Belaste reserves A 1 470 000
Belastingvrije reserves A 200 000
1 670 000
X 40 pct.
668 000

Fiscaal (ontwerp art. 211, § 2, lid 3, W.I.B. 1992):

Weerslag op het resultaat bij A

Idem 1ste mogelijkheid

Weerslag op het resultaat B

— geen vermeerdering van de belaste reserves en uiteraard ook
geen aftrek D.B.I. (immers het verschil tussen 40 pct. van de fiscale
nettowaarde van A en de aankoopprijs van de aandelen A is nega-
tief, t.t.z. 1 388 000 — 1 700 000 = —312 000);

— de afschrijvingen op de goodwill van 312 000 zijn op fiscaal
vlak niet aanvaardbaar, aangezien deze goodwill bij A geen fis-
cale aanschaffingsprijs had.

3de mogelijkheid: A neemt B over

Boekhoudkundig:

In dergelijk geval moet A de volledige inbreng van B vergoeden
en verkrijgt ze haar eigen aandelen « onder algemene titel» /art.
52bis, § 4, eerste lid, 2°, S.W.H.V.)

We vallen derhalve terug op het tweede geval

Fiscaal:

Indien deze aandelen A tegen een hogere waarde worden inge-
bracht dan hun boekwaarde bij B, ontstaat er bij A een voorlopig
vrijgestelde inbrengmeerwaarde. Bij vernietiging wordt de fiscale
neutraliteit gewaarborgd door als dividend slechts het verschil te
belasten tussen deze boekwaarde (i.p.v. de hogere inbreng-
waarde) en het gestort kapitaal.

Voorbeeld:

B bezit (voor zijn overname door A) 40 pct. aandelen A, aange-
kocht tegen 1 060 000. Bij overname door A worden deze aande-
len tegen hun werkelijke waarde ingebracht, t.t.z. 1 500 000
(3 750 000 x 40 pct.). Op het passief van de balans van A ontstaat
er een vrijgestelde meerwaarde van 440 000.
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Bilan aprés absorption

ACTIF PASSIF
Actifs immobilisés Fonds propres:
— absorbeés . . 14040000 | — capital libéré
— goodwill . g 312000 | 1080000 + 4000000 = 5080000
e 132000 | OB SR e
ctifs circulants . (1470 000 - 668 000 (1))
+ 7 900 000 = 8702000
— réserves immunisées
200000 + 1000000 = 1200000
14 982 000
Provisions . 2080000
Dettes . 4620000
21 682 000 21 682 000
(1) Réserves taxées A 1 470 000
Réserves immunisées A . 200 000
1 670 000
X 40 p.c.
668 000

Au point de vue fiscal (projet d'article 211, § 2, alinéa 3, C.LR.
1992):

Incidence sur le résultat de A

Comme dans la premiére hypothése

Incidence sur le résultat de B

— aucune augmentation des réserves taxées et donc aucune
déduction a titre de R.D.T. non plus (la différence entre 40 p.c. de
lavaleur fiscale nette de A et le prix d'acquisition des titres A esten
effet négative, a savoir 1 388 000 — 1 700 000 = —312 000);

— les amortissements sur le goodwill de 312 000 ne sont pas
admissibles sur le plan fiscal, étant donné que ce goodwill n'avait
aucune valeur fiscale d'acquisition chez A.

Troisiéme hypothése: A absorbe B

Au point de vue comptable:

En pareil cas, A doit rémunérer entiérement l'apport de Bet elle
acquiert ses actions ou parts propres par « transmission de patri-
moine A titre universel» (article 52bis, § 4, alinéa 1¢r, 2°, L.C.
S.C.).

On retombe par conséquent dans le deuxiéme cas.

Au point de vue fiscal:

Si ces actions ou parts A sont apportées chez B pour une valeur
supérieure a leur valeur comptable, il apparait chez A une plus-
value d'apport provisoirement immunisée. Lors de I'annulation,
la neutralité fiscale est garantie en imposant uniquement 4 titre de
dividende la différence entre cette valeur comptable (au lieu de la
valeur d'apport qui est supérieure) et le capital libéreé.

Exemple:

B dispose (avant son absorption par A) de 40 p.c. d'actions ou
parts A, acquises pour 1060 000. A 'occasaion de I'absorption
par A, ces actions ou parts sont apportées a leur valeur réelle,
c'est-a-dire 1 500 000 (3 750 000 X 40 p.c.). Au passif du bilan de
A, figure une plus-value immunisée de 440 000.
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Weerslag op het resultaat van A bij vernietiging van haar eigen
aandelen

Vermindering van de belaste reserves (ingevolge

Incidence de I'annulation de ses actions ou parts propres sur le

résultat de A

Diminution des réserves taxées (A la suite de

de vernietiging) . . . .. ... oL =1 500 000 Pammulation) ¢ ¢ s v s svmwano s nmes =1 500 000
Belaste reserve in kapitaal . . . . ... ... + 161 767 Réserve taxée incorporée au capital . . . . . + 161 767
Belastbaar geworden inbrengmeerwaarde (inge-
volge het verdwijnen van de desbetreffende Plus-value d'apport devenue imposable (a la
HCOVA) w o w S B R 5 § 5 5 & 8 & 5 &8 658 + 440 000 suite de la disparition des actifs en cause) + 440 000
— 898 233 —- 898 233
Dividenden Dividendes
Qorspronkelijke boekwaarde Valeur comptable primitive des
van de aandelen A bij B 1 060 000 actions ou parts A chez B 1 060 000
Gestort kapitaal . . . . ... - 161 767 Capital libére . . . . . .. .. - 161 767
+ 898 233 + 898 233
Weerslag . . . ... ... .. 0 Incidence’ + -« = « v s+ 5 v 0
Vijfde geval Cinquiéme cas
Vennootschap A Société A
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa 3 080 000 | Eigen vermogen Actifs immobilisés 3080 000 | Fonds propres
Vlottende activa 1610 000 | — gestort kapitaal Actifs circulants 1610000 | — capital hbére
(1 200 aandelen A (1 200 actions ou parts A
a 1 500 nominaal) 1 800 000 a 1500 de val. nom.) 1800 000
— belaste reserves 1 470 000 — réserves taxées 1470 000
— belastingvrije — réserves
reserves 200 000 immunisées 200 000
Voorzieningen . 400000 Provisions . . 400 000
Schulden . 820000 Dettes . 820000
4 690 000 4 690 000 4 690 000 4 690 000
Vennootschap B Société B
ACTIEF PASSIEF ACTIF PASSIF
Vaste activa . 12 660 000 | Eigen vermogen Actifs immobilisés 12 660 000 | Fonds propres
Vlottende activa 5720 000 | — gestort kapitaal Actifs circulants . 5720000 | — capirtal libére
(2 000 aandelen B (2 000 actions ou parts B
a 2 000 nominaal) 4 40 000 22 000de val. nom.) 4000 000
— belaste reserves . 7 900 000 — réserves taxées 7 900 000
— belastingvrije — réserves
reserves 1 000 000 immunisées 1 000 000
Voorzieningen 1 680 000 Provisions . 1680 000
Schulden . . 3800000 Dettes . . 3800000
18 380 000 18 380 000 18 380 000 18 380 000

Ruilverhouding:

Zelfde situatie als eerste geval: 2 A = 1 B.

1ste mogelijkheid:

A neemt B over met behoud van de nominale waarde (1 500)
van de aandelen A.

2A=1B —>creatievan2 000 X 2 =4 000 nieuwe A 41 500 =
6 000 000.

6 000 000 > 4 000 000 — belaste reserves — 2 000 000.

Rapport d'échange:

Meéme situation que dans le premier cas: 2 A =1 B.

Premiére hypothése:

A absorbe B avec maintien de la valeur nominale (1 500) des

actions ou parts A.

2A =1B —creéation de 2 000 X 2 = 4 000 nouvelles actions ou

parts A a 1 500 = 6 000 000.

6 000 000 > 4 000 000 — réserves taxees — 2 000 000.
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Boekhoukundig:

Balans A na fusie
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Au point de vue comptable:

Bilan de A aprés fusion

ACTIEF PASSIEF

ACTIF PASSIF

Vaste activa
Vlottende activa

15 740 000 | Eigen vermogen:

7330000 | — kapitaal

1800000 + 6000000 = 7800000
(5200 A a1500)

— belaste reserves

1 470 000 + 7 900 000

- 2 000 000 = 7370000

— belastingvrije reserves

200000 + 1000000 = 1200000

Voorzieningen . . 2080000

Schulden . 4620000
23 070 000 23 070 000

Fiscaal:

Het kapitaal van A na fusie (t.t.z. 7 800 000) is als volgt samen-
gesteld:

Gestort kapitaal A . 1 800 000
Gestort kapitaal B . 4 000 000
Belaste reserves B . 2000 000
Totaal . 7 800 000

Tweede mogelijkheid:
B neemt A over met behoud van de nominale waarde (2 000)
van de aandelen B

2 A=1B —creatievan 1 200 x 1/2 = 600 nieuwe B 2 2 000 =
1 200 000.

1 200 000 < 1 800 000 — 600 000 uitgiftpremie.

Boekhoudkundig:

Balans B na fusie

15 740 000 | Fonds propres:
7 330 000 | — capital
1800000 + 6000000 = 7800 000
(5200 A a1500)
— réserves taxées
1 470 000 +7 900 000
-2 000 000 = 7370000
— réserves immunisées

Actifs immobilisés
Actifs circulants .

200000 + 1000000 = 1200000
Provisions . . 2080000
Dettes . . . . . 4620000
23 070 000 23 070 000

Au point de vue fiscal:

Le capital de A apreés fusion (c'est-a-dire 7 800 000) s'établit
comme suit:

Capital libéré A . 1 800 000
Capital libére B . .4 000 000
Réserves taxées B . 2000 000
Total . . . . . . . . . . . . . . . 7800000

Deuxiéme hypothése:
B absorbe A avec maintien de la valeur nominale (2 000) des
actions ou parts B

2 A =1B —créationde 1 200 X 1/2 = 600 nouvelles actions ou
parts B a 2 000 = 1 200 000.

1200 000 < 1 800 000 — prime d'émission de 600 000.

Au point de vue comptable:

Bilan de B aprés fusion

ACTIEF PASSIEF

ACTIF PASSIF

Vaste activa
Vlottende activa

15740 000 | Eigen vermogen:

7330000 | — kapitaal

4000000 + 1200000 = 5200000
(2 600 B a 2 000)

— uitgiftepremie . . 600 000
— belaste reserves

7900000 + 1470000 = 9370 000
— belastingvrije reserves

1000000 + 200000 = 1200000
Voorzieningen . 2 080 000
Schulden . 4620000
23 070 000 23 070 000

Fiscaal:

Het kapitaal en de uitgiftpremie na fusie bestaan integraal uit
gestort kapitaal.

15740000 | Fonds propres:

7330000 | — capital

4000000 + 1200000 = 5200000
(2 600 B a 2 000)

— prime d'émission . 600 000
— réserves taxées

7900000 + 1470000 = 9370000
— réserves immunisées

Actifs immobiliseés
Actifs circulants

1000000 + 200000 = 1200000
Provisions .. 2080000
Dettes . . . . . 4620000
23 070 000 23 070 000

Au point de vue fiscal:

Apreés la fusion, le capital et la prime d'émission se composent
intégralement de capital libére.
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TEKST AANGENOMEN
DOOR DE COMMISSIE

Artikel 1

Artikel 206 van het Wetboek van de inkomstenbe-
lastingen 1992 wordt vervangen door de volgende
bepaling:

« Artikel 206.— § 1. Vorige beroepsverliezen wor-
den achtereenvolgens van de winst van elk volgende
belastbare tijdperk afgetrokken.

De aftrek mag per belastbaar tijdperk in geen geval
meer bedragen dan 20 miljoen frank of, wanneer de
winst na toepassing van de artikelen 202 tot 205, meer
dan 40 miljoen frank bedraagt, de helft van die winst.

§ 2. Wanneer een vennootschap de inbreng van een
bedrijfsafdeling of een tak van werkzaamheid of van
een algemeenheid van goederen heeft verkregen of
een andere vennootschap door fusie of splitsing
geheel of gedeeltelijk heeft overgenomen met toepas-
sing van artikel 46, § 1, eerste lid, 2° en tweede lid, of
van artikel 211, § 1, zijn de beroepsverliezen die de
overnemende of verkrijgende vennootschap voor die
inbreng of die overneming heeft geleden slechts defi-
nitief aftrekbaar naar verhouding tot het evenredige
aandeel van de fiscale nettowaarde van de overne-
mende of verkrijgende vennootschap voor de ver-
richting in het totaal van de fiscale nettowaarden van
die vennootschap en van de ingebrachte of overgeno-
men bestanddelen, eveneens voor de verrichting,.

In geval van fusie met toepassing van artikel 211,
§ 1, zijn de beroepsverliezen die een overgenomen
vennootschap voor die fusie heeft geleden bij de over-
nemende vennootschap bij voortduur aftrekbaar
naar verhouding tot het evenredige aandeel van de fis-
cale nettowaarde van de overgenomen bestanddelen
van de eerstgenoemde vennootschap voor de fusie in
het totaal van de fiscale nettowaarden, eveneens voor
de fusie, van de overnemende vennootschap en van de
overgenomen bestanddelen. In geval van splitsing
met toepassing van artikel 211, § 1, geldt de voren-
staande regel op het gedeelte van het bedoelde be-
roepsverlies dat is bepaald naar verhouding van de
fiscale nettowaarde van de overgenomen bestandde-
len in de totale fiscale nettowaarde van de overgeno-
men vennootschap. »

Art. 2
Artikel 210 van hetzelfde Wetboek wordt als volgt
gewijzigd :
1. Paragraaf 1 wordt vervangen door de volgende
bepaling:

«§ 1. De artikelen 208 en 209 zijn mede van toepas-
sing:
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TEXTE ADOPTE
PAR LA COMMISSION

Article 1¢r

L'article 206 du Code des impdts sur les revenus
1992 est remplacé par la disposition suivante:

« Article 206. — § 1°'. Les pertes professionnelles
antérieures sont successivement déduites des revenus
professionnels de chacune des périodes imposables
suivantes.

La déduction ne peut en aucun cas dépasser, par
période imposable, 20 millions de francs ou, lorsque
le montant des bénéfices aprés application des articles
202 4 205 excede 40 millions de francs, la moitié de ce
montant.

§ 2. Lorsqu'en application de l'article 46, § 1¢7, ali-
néa 167, 2°, et alinéa 2, ou de l'article 211, § 1¢7, une
société regoit l'apport d'une branche d'activité ou
d'une universalité de biens ou absorbe en tout ou en
partie une autre société par fusion ou scission, les per-
tes professionnelles que la société absorbante ou
bénéficiaire a éprouvées avant cet apport ou cette
absorption ne sont définitivement déductibles qu'en
proportion de la part que représente l'actif net fiscal
de la société absorbante ou bénéficiaire avant cette
opération dans le total de I'actif net fiscal de cette
société et de la valeur fiscale nette des éléments appor-
tés ou absorbés, également avant l'opération.

En cas de fusion opérée en application de l'article
211, § 1¢, les pertes professionnelles qu'une société
absorbée a éprouvées avant cette fusion restent
déductibles dans le chef de la société absorbante en
proportion de la part que représente l'actif net fiscal
avant la fusion des éléments absorbés de la société
citée en premier lieu, dans le total, également avant la
fusion, de I'actif net fiscal de la société absorbante et
delavaleur fiscale nette des éléments absorbés. En cas
de scission opérée en application de l'article 211, § 1¢7,
la régle tracée ci-avant s'applique a la partie des pertes
professionnelles qui est déterminée en proportion de
la valeur fiscale nette des éléments absorbés dans le
total de l'actif net fiscal de la société absorbée. »

Art. 2

L'article 210 du méme Code est modifié comme
suit:

1. Le § 1¢7 est remplacé par la disposition suivante:

«§1°7, Les articles 208 et 209 sont également appli-
cables:
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1° bij fusie door overneming of door oprichting
van een nieuwe vennootschap, bij splitsing door
overneming of door oprichting van nieuwe vennoot-
schappen of bij met fusie van vennootschappen ge-
lijkgestelde verrichtingen;

2° bij ontbinding zonder verdeling van het maat-
schappelijk vermogen, anders dan in gevallen als ver-
meld onder 1°;

3° bij het aannemen van een andere rechtsvorm,
behalve in gevallen als vermeld in de artikelen 165 tot
174 van de gecoordineerde wetten op de handelsven-
nootschappen;

4° bij het overbrengen van de maatschappelijke
zetel, de voornaamste inrichting of de zetel van be-
stuur of beheer naar het buitenland. »

2. In § 2 worden de woorden «In de gevallen ver-
meld in § 1, 2° tot 4° » vervangen door de woorden «In
de in §1 vermelde gevallen».

Art. 3

Artikel 211 van hetzelfde Wetboek wordt vervan-
gen door de volgende bepaling:

« Artikel 211.— § 1. In geval van fusie, splitsing of
met fusie gelijkgestelde verrichtingen als vermeld in
artikel 210, § 1, 1°:

1° komen de meerwaarden als vermeld in de artike-
len 44, § 1, 1° en 47, die op het ogenblik van de ver-
richting zijn vrijgesteld, en de meerwaarden die naar
aanleiding van die verrichting worden verwezenlijkt
of vastgesteld, niet in aanmerking voor belastinghef-
fing ingevolge artikel 208, tweede lid, of artikel 209;

20 blijft belastingheffing ingevolge artikel 209 voor
het overige achterwege voor zover de inbrengen wor-
den vergoed met nieuwe aandelen die daartoe wor-
den uitgegeven.

Het eerste lid is slechts van toepassing op
voorwaarde dat:

1° de overnemende of de verkrijgende vennoot-
schap een binnenlandse vennootschap is;

2° de verrichting wordt verwezenlijkt overeen-
komstig de bepalingen van de gecodrdineerde wetten
op de handelsvennootschappen;

3° de verrichting beantwoordt aan rechtmatige
financiéle of economische behoeften.

§2.Indein§ 1, eerste lid, vermelde gevallen wordt
het bedrag van het gestorte kapitaal, en van de voor-
heen gereserveerde winst van de overgenomen of ge-
splitste vennootschap, ten name van de overnemende
of verkrijgende vennootschap verminderd met het
gedeelte van de inbreng dat niet wordt vergoed met
nieuwe aandelen die naar aanleiding van de ver-
richting worden uitgegeven.
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1° en cas de fusion par absorption ou par constitu-
tion d'une nouvelle société, de scission par absorp-
tion ou par constitution de nouvelles sociétés ou
d'opérations assimilées a une fusion de sociétés;

2° en cas de dissolution sans qu'il y ait partage de
I'avoir social, autre que dans les cas visés au 19

3° en cas d'adoption d'une autre forme juridique,
sauf dans les cas visés aux articles 165 a 174 des lois
coordonnées sur les sociétés commerciales;

4°en cas de transfert a 'étranger du siége social, du
principal établissement ou du siége de direction ou
d'administration. »

2. Au§ 2, les mots «Dans les cas visés au § 1¢7,2° 3
4°» sont remplacés par les mots « Dans les cas visés au
§ 167,

Art. 3

L'article 211 du méme Code est remplacé par la dis-
position suivante:

«Article 211.— § 1¢*. En cas de fusion, de scission
ou d'opérations assimilées a une fusion, visées a l'arti-
cle 210, § 1¢r, 1°:

1° les plus-values visées aux articles 44, § 1¢7, 1°, et
47, qui étaient exonérées au moment de l'opération,
ainsi que les plus-values réalisées ou constatées a
l'occasion de cette opération, n'interviennent pas
pour I'imposition prévue a l'article 208, alinéa 2, ou a
I'article 209;

2° pour le surplus, I'imposition prévue a l'article
209 ne s'applique pas dans la mesure ou les apports
sont rémunérés par des actions ou parts nouvelles,
émises en rémunération des apports.

L'alinéa 1°7 est uniquement applicable a la condi-
tion que:

1° la société absorbante ou bénéficiaire soit une
société résidente;

2° |'opération soit réalisée conformément aux dis-
positions des lois coordonnées sur les sociétés com-
merciales;

3° l'opération réponde a des besoins légitimes de
caractére financier ou économique.

§ 2. Dans les cas visés au § 1¢7, alinéa 1¢, le montant
du capital libéré et des bénéfices antérieurement
réserves de la société absorbée ou scindée est réduit,
dansle chef de la société absorbante ou bénéficiaire, a
concurrence de la partie de l'apport qui n'est pas
rémunérée par des actions ou parts nouvelles, émises
a l'occasion de l'opération.
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De vermindering wordt eerst aangerekend op de
belaste reserves, daarna, indien die reserves ontoerei-
kend zijn, op de vrijgestelde reserves en ten slotte op
het gestorte kapitaal.

In zover de inbrengen niet worden vergoed omdat
de overnemende of verkrijgende vennootschappen in
het bezit zijn van aandelen van de overgenomen of ge-
splitste vennootschap wordt, in afwijking van het
tweede lid, de vermindering verhoudingsgewijs aan-
gerekend op het gestorte kapitaal en de reserves,
waarbij de vermindering van de reserves bij voorrang
op de belaste reserves wordt aangerekend.

Geen enkele vermindering wordt, behoudens wat
betreft de in artikel 47 vermelde meerwaarde, aange-
rekend op deinf§ 1, eerste lid, 1°, vermelde meerwaar-
den, noch op de in artikel 48 vermelde vrijgestelde
waardeverminderingen en voorzieningen die als dus-
danig in de boekhouding van de overnemende of ver-
krijgende vennootschappen worden teruggevonden.

De vermindering van het gestorte kapitaal wordt
geacht te zijn gedaan op de datum vande in § 1, eerste
lid, vermelde verrichting. »

Art. 4

Artikel 212 van hetzelfde Wetboek wordt vervan-
gen door de volgende bepaling:

« Artikel 212. — In gevallen als vermeld in arti-
kel 211 worden de afschrijvingen, investeringsaf-
trekken, minderwaarden of meerwaarden die bij de
overnemende of verkrijgende vennootschappen met
betrekking tot de bij hen ingebrachte bestanddelen in
aanmerking worden genomen en het gestorte kapi-
taal bepaald alsof de fusie of de splitsing niet had
plaatsgevonden.

In dezelfde gevallen blijven de bepalingen van dit
Wetboek op de wijze en onder de voorwaarden als
daarin zijn gesteld, van toepassing op de waardever-
minderingen, voorzieningen, onder- en overwaarde-
ringen, subsidies, vorderingen, meerwaarden en
reserves die bij de overgenomen of gesplitste vennoot-
schappen bestonden, in zover die bestanddelen wor-
den teruggevonden in de activa van de overnemende
of verkrijgende vennootschappen; de fusie of split-
sing mag niet tot gevolg hebben dat de oorspronke-
lijke termijn voor herbelegging van de aan die
voorwaarden onderworpen meerwaarden wordt
verlengd ».

Art. 5
Artikel 213 van hetzelfde Wetboek wordt vervan-
gen door de volgende bepaling:

« Artikel 213. — Bij het bepalen van het gestort
kapitaal en van de voorheen gereserveerde winst die

La réduction est d'abord imputée sur les réserves
taxées, ensuite, si ces réserves sont insuffisantes, sur
les réserves immunisées et, enfin, sur le capital libére.

Dans la mesure ot les apports ne sont pas remuné-
rés en raison du fait que les sociétés absorbantes ou
bénéficiaires détiennent des actions ou parts de la
société absorbée ou scindée, la réduction est, par
dérogation a I'alinéa 2, imputée proportionnellement
sur le capital libéré et les réserves et, pour ces dernié-
res, en priorité, sur les réserves taxées.

Aucune réduction n'est imputée sur les plus-values
visées au § 1°7, alinéa 1¢7, 1°, 4 l'exception de celles
dont question a l'article 47, ni aux réductions de
valeur et provisions exonérées visées a l'article 48, qui
se retrouvent comme telles dans la comptabilité des
sociétés absorbantes ou bénéficiaires.

La réduction du capital libéré est censée étre faite a
la date de l'opération visée au § 1°7, alinéa 1°'.»

Art. 4

L'article 212 du méme Code est remplacé par la dis-
position suivante:

« Article212.— Dans les éventualités visées a I'arti-
cle211, les amortissements, déductions pour investis-
sement, moins-values ou plus-values a envisager dans
le chef des sociétés absorbantes ou bénéficiaires, sur
les éléements qui leur ont été apportés, ainsi que le
capital libéré sont déterminés comme sila fusion ou la
scission n'avait pas eu lieu.

Dans les mémes éventualités, les dispositions du
présent Code restent applicables, selon les modalités
et aux conditions qui y sont prévues, aux réductions
de valeur, provisions, sous-estimations, surestima-
tions, subsides, créances, plus-values et réserves exis-
tant dans les sociétés absorbées ou scindées, dans la
mesure ou ces éléments se retrouvent dans les avoirs
des sociétés absorbantes ou bénéficiaires; la fusion ou
la scission ne peut avoir pour effet une prolongation
du délai de remploi des plus-values soumises i cette
condition au-dela du terme initialement prévu».

Art. §

L'article 213 du méme Code est remplacé par la dis-
position suivante:

« Article213. — Pour déterminer le capital libéré et
les bénéfices antérieurement réservés a envisager en
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in geval van splitsing bij elk van de overnemende of
verkrijgende vennootschappen in aanmerking wor-
den genomen, en bij het bepalen van de in artikel 211,
§ 2, vermelde vermindering, worden die vennoot-
schappen geacht het gestorte kapitaal, de belaste
reserves en de vrijgestelde reserves van de gesplitste
vennootschap evenredig met de fiscale nettowaarde
van de door deze laatste aan elk van hen gedane
inbreng te hebben overgenomen of verkregen ».

Art. 6

Artikel 214 van hetzelfde Wetboek gewijzigd bij
artikel 21 van de wet van 28 juli 1992, wordt vervan-
gen door de volgende bepaling:

« Artikel 214. — § 1. Behoudens wanneer een bin-
nenlandse vennootschap wordt omgezet in een land-
bouwveinootschap die niet voor de heffing van de
vennootschapsbelasting heeft gekozen, en niettegen-
staande het bepaalde van artikel 210, § 1, 3°, blijft
belastingheffing ingevolge de artikelen 208 en 209
achterwege bij het aannemen van een andere rechts-
vorm, wanneer de waardering van de activa- en passi-
vabestanddelen, met inbegrip van het kapitaal en de
reserves, geen wijziging ondergaat naar aanleiding
van de verrichting. Artikel 212 is van toepassing op de
aldus omgezette vennootschappen.

Artikel 212 is mede van toepassing ingeval ven-
nootschappen die zijn opgericht in een der vormen
bepaald in het Wetboek van koophandel, met vrij-
stelling van belasting zijn omgezet voo6r de
inwerkingtreding van de wet van 23 februari 1967 tot
wijziging, wat de omzetting van vennootschappen
betreft, van de gecoordineerde wetten op de handels-
vennootschappen.

§ 2. Voordetoepassing van de artikelen212en 213
worden de fusies, splitsingen en omzettingen, als-
mede de inbreng van één of meer bedrijfsafdelingcn of
takken van werkzaamheid of van een algemeenheid
van goederen waarin de overgenomen, gesplitste of
omgezette vennootschappen voorheen met vrijstel-
ling van belasting hebben deelgenomen, geacht niet te
hebben plaatsgevonden. »

Art. 7

Artikel 345, § 1, eerste lid, 1°, van hetzelfde Wet-
boek, gewijzigd bij artikel 36 van de wet van 28 juli
1992 en bij artikel 19 van de wet van 28 december
1992, wordt vervangen door de volgende bepaling:

«1° een verrichting als vermeld in de artikelen 46,
§ 1, eerste lid, 2°, 211, § 1, eerste lid of 344, § 2, wel
degelijk beantwoordt aan rechtmatige financiéle of
economische behoeften;».
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cas de scission dans le chef de chacune des sociétés
absorbantes ou bénéficiaires et pour déterminer la
réduction visée a l'article 211, § 2, ces sociétés sont
censées avoir repris ou regu le capital libéré, les réser-
ves taxées et immunisées de la société scindée, pro-
portionnellement 2 la valeur fiscale nette des apports
effectués par cette derniére A chacune d'elles».

Art. 6

L'article 214 du méme Code modifié par l'article 21
delaloidu 28 juillet 1992, est remplacé par la disposi-
tion suivante:

«Article 214. — § 17, Sauf dans les cas ol une
société résidente est transformée en une société agri-
cole qui n'a pas opté pour l'assujettissement a l'impdt
des sociétés, et nonobstant les dispositions de l'article
210, § 1¢7, 3°, I'imposition prévue aux articles 208 et
209 ne s'applique pas lors de I'adoption d'une autre
forme juridique lorsque I'évaluation des éléments de
I'actif et du passif, y compris le capital et les réserves,
n'est pas modifiée a l'occasion de l'opération. L'arti-
cle 212 est applicable aux sociétés ainsi transformées.

L'article 212 est également applicable dans les cas
ou des sociétés constituées sous l'une des formes pré-
vues au Code de commerce ont été transformées en
exemption d'impdt avant l'entrée en vigueur de la loi
du 23 février 1967 modifiant, en ce qui concerne la
transformation de socieétés, les lois coordonnées sur
les sociétés commerciales.

§ 2. Pour l'application des articles 212 et 213, les
fusions, scissions, transformations et apports d'une
ou plusieurs branches d'activité ou d'une universalité
de biens auxquels les sociétés absorbées, scindées ou
transformées ont participé antérieurement en exemp-
tion d'impdt sont censés n'avoir pas eu lieu.»

Art. 7

L'article 345, § 1¢7, alinéa 1¢7, 1°, du méme Code,
modifié par I'article 36 de la loi du 28 juillet 1992 et
par l'article 19 de la loi du 28 décembre 1992, est rem-
placé par la disposition suivante:

«1° qu'une opération visée aux articles 46, § 1¢,
alinéa 1¢7,2°, 211, § 1¢7, alinéa 1°, ou 344, § 2, réponde
bien 4 des besoins légitimes de caractére financier ou
économique; ».
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Art. 8

Artikel 31 van de wet van 28 december 1990 betref-
fende verscheidene fiscale en niet-fiscale bepalingen,
wordt aangevuld met de volgende leden:

«In die gevallen worden de afschrijvingen, investe-
ringsaftrekken, minderwaarden of meerwaarden en
het werkelijk gestorte maatschappelijk kapitaal bij
de vennootschappen die de taken van de in het eerste
lid bedoelde instellingen overnemen hetzij voor het
Vlaamse Gewest, het Waalse Gewest of het Brusselse
Hoofdstedelijk Gewest, bepaald alsof de verrichtin-
gen niet hadden plaatsgevonden.

De bepalingen van het Wetboek van de inkomsten-
belastingen die van toepassing zijn op de waardever-
minderingen, voorzieningen, onder- en overwaarde-
ringen, subsidies, vorderingen, meerwaarden en
reserves die bij de bij die verrichtingen ontbonden
instellingen bestonden, blijven van toepassing op de
daaruit ontstane vennootschappen op de wijze en
onder de voorwaarden als daarin zijn gesteld, in
zoverre die bestanddelen erin worden teruggevon-
den.

Die verrichtingen mogen niet tot gevolg hebben dat
de oorspronkelijke termijn voor herbelegging van de
aan die voorwaarden onderworpen meerwaarden
wordt verlengd ».

Art. 9

§ 1. De artikelen 1 tot 7 zijn van toepassing op de
verrichtingen die plaatsvinden vanaf de datum van
inwerkingtreding van de wet van ... tot wijziging, wat
de fusies en splitsingen van vennootschappen betreft,
van de wetten op de handelsvennootschappen,
gecoordineerd op 30 november 1935.

§ 2. Artikel 8 treedt in werking op 1 januari 1990.

Art. 8

L'article 31 de la loi du 28 décembre 1990 relative A
diverses dispositions fiscales et non fiscales est com-
plété par les alinéas suivants:

«Dans ces cas, les amortissements, déductions
pour investissement, moins-values ou plus-values et
le capital social réellement libéré sont déterminés
comme si les opérations n'avaient pas eu lieu, dans le
chef des sociétés qui absorbent, que ce soit au bénéfice
delaRégion flamande, de la Région wallonne ou de la
Région de Bruxelles-capitale, les branches d'activité
des institutions visées a l'alinéa 1°,

Les dispositions du Code des impdts sur les revenus
applicables aux réductions de valeur, provisions,
sous-estimations, surestimations, subsides, créances,
plus-values et réserves existant dans le chef des socié-
tés qui sont dissoutes 4 l'occasion de ces opérations,
continuent a s'appliquer aux sociétés qui en sont
issues selon les modalités et aux conditions prévues
par ce Code dans la mesure ot ces éléments s'y retrou-
vent.

Ces opérations ne peuvent avoir pour effet une pro-
longation du délai de remploi des plus-values soumi-
ses a cette condition au-dela du terme initialement
prévu».

Art. 9

§ 1¢r. Les articles 1°7 & 7 sont applicables aux opé-
rations effectuées a partir de la date d'entrée en
vigueur de la loi du ... modifiant, en ce qui concerne
les fusions et scissions de sociétés, les lois sur les socieé-
tés commerciales coordonnées le 30 novembre 1935.

§ 2. L'article 8 produit ses effets le 1" janvier 1990.
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